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DEL 23 APRILE 2009:

- Revoca delle deleghe al Consiglio di Amministrazione ex art. 2443 c.c.
per aumentare a pagamento il capitale sociale, deliberate in data 26
aprile 2005 ed integrate in data 19 aprile 2007, relativamente agli

aumenti di capitale a favore dei dipendenti e degli amministratori;
conseguente eliminazione deHe clausole di cui all'art. 6) commi 5.1 e
5.3 dello statuto sociale
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Relazione del Consiglio di Amministrazione

all' Assemblea Straordinaria degli Azionisti convocata il giorno 23 aprile 2009 in

prima convocazione e 24 aprile 2009 in seconda convocazione

Signori Azionisti,

siete stati convocati in assemblea straordinaria per deliberare in ordine al seguente argomento:

1. Revoca delle deleghe al Consiglio di Amministrazione ex art. 2443 c.c. per aumenta-

re a pagamento il capitale sociale, deliberate in data 26 aprile 2005 ed integrate in

data 19 aprile 2007, relativamente agli aumenti di capitale a favore dei dipendenti e

degli amministratori; conseguente eliminazione delle clausole di cui all'art. 6) commi

5.1 e 5.3 dello statuto sociale.
* * *

Con riferimento all'unico argomento posto all'ordine del giorno della parte straordinaria ed a

quanto oggetto di trattazione nella parte ordinaria del'assemblea al punto 4), siete stati convocati

in assemblea straordinaria per esaminare la proposta di revoca delle deleghe al Consiglio di

Amministrazione, conferite ex art. 2443 del codice civile dallassemblea dei soci in data 26

aprile 2005 ed in data 19 aprile 2007, per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in

più riprese, con esclusione del diritto di opzione a favore dei soci, mediante offerta di opzioni di

sottoscrizione - esercitabile in più riprese ed in più annualità - al fine di dare attuazione al piano

di azionariato rivolto ai dipendenti, ai collaboratori e agli amministratori della Società e delle

controllate (il "Piano 2005"), approvato dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione della

delega conferitagli dall'assemblea dei soci del 26 aprile 2005.

In proposito, il Consiglio premette che, con le deliberazioni del 26 aprile 2005 e del 19 aprile

2007, l'assemblea aveva conferito al Consiglio di Amministrazione: (i) la delega ex art. 2443

c.c. per aumentare il capitale sociale per massimi Euro 400.000,00 mediante l'emissione di mas-

sime n. 4.000.000 azioni ordinarie della Società del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna, ri-

servate ai dipendenti della Società e delle controllate; (ii) la delega ex art. 2443 c.c. per aumen-

tare il capitale sociale per massimi Euro 400.000,00 mediante l'emissione di massime n.

4.000.000 azioni ordinarie della Società del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna, riservate ai

collaboratori della Società e delle controllate; e (iii) la delega ex art. 2443 c.c. per aumentare il

capitale sociale per massimi Euro 400.000,00, mediante l'emissione di massime n. 4.000.000,00

azioni ordinarie della Società del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna, riservate agli ammini-

stratori della Società e delle controllate.

Si rinvia per la descrizione del Piano 2005 alle relazioni del Consiglio di Amministrazione

all'assemblea ordinaria dei soci del 26 aprile 2005 e del 19 aprile 2007 (allegate).
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Il Consiglio di Amministrazione rileva che, anche alla luce delle modifiche di recente introdotte

al trattamento fiscale dei piani di stock option (ivi inclusa l'attuazione del principio di piena

derivazione dal bilancio IAS, che ha prodotto incertezze riguardo al corretto trattmento delle

opzioni), nonché in ragione delle significative modifiche al contesto congiunturale mondiale,

che hanno sovvertito numerosi parametri economici, privando in taluni casi i piani di incentiva-

zione azionaria della loro valenza quali strumenti di incentivazione e fidelizzazione, il Consi-

glio di Amministrazione - su proposta del Comitato per la Remunerazione - nel corso degli

ultimi mesi ha attentamente valutato l'opportnità di proseguire o meno con l'attazione del

Piano 2005. Alla luce delle analisi condotte e sulla base delle valutaioni svolte il Consiglio ha

deliberato di proporre all'assemblea dei soci di revocare, per la parte ineseguita, il Piano 2005,

riservandosi di studiare al contempo forme alternative di incentivazione e fidelizzzione a me-

dio/lungo termine in favore dei dipendenti, collaboratori ed amministratori, e - conseguentemen-

te - di revocare, per la parte non ancora eseguita, le deleghe conferite al Consiglio di Ammini-

strazione dalle assemblee del 26 aprile 2005 e del 19 aprile 2007, per gli aumenti di capitale

riservati ai dipendenti e agli amministratori a servizio delle opzioni non ancora assegnate.

Il Consiglio ha inatti ritenuto coerente con le indicazioni del Comitato per la Remunerazione

interrompere la prosecuzione del Piano 2005 per la parte non ancora eseguita, precisando che -

in caso di approvazione da parte dell'assemblea in seduta ordinaria della proposta di cessazione

del Piano 2005 per la pare ancora non eseguita - la revoca delle deleghe conferite al consiglio

di amministrione non riguarderebbe la delega conferita dall'assemblea del 26 aprile 2005 per

aumentare il capitale sociale al servizio del piano di azionariato riservato ai collaboratori della

Società e delle controllate, in quanto con riferimento a tale categoria di destinatari le opzioni

saranno comunque assegnate ai relativi beneficiar nel corso dei prossimi mesi, essendo in corso

il computo del raggiungimento degli obiettivi posti in fase di preassegnazione nel 2008.

Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertto, ad assumere le seguenti deliberazioni:

"L'assemblea:

esaminata la relazione ilustrativa del Consiglio di Amministrazione, nonché la relazione

ilustrativa del Consiglio di Amministrazione all'assemblea ordinaria dei soci, relativamente

al punto 4) all'ordine del giorno della parte ordinaria ("Approvazione ex art. 114-bis TUF

delle modifiche al piano di azionariato deliberato in data 26 aprile 2005");

preso atto delle deliberaioni precedentemente assunte dall'assemblea ordinara dei soci in

data odierna, relativamente al medesimo punto all'ordie del giorno;

delibera
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l) di prendere atto e approvare le modifiche apportte al Piano 2005 dall'assemblea

dei soci in seduta ordinaria secondo le proposte contenute nella relazione del Consi-

glio di Amministrazione alla predetta assemblea;

2) di revocare la delega al Consiglio di Amministrazione, ex ar. 2443 del codice civi-

le, per aumentare a pagamento il capitale sociale per un quinquennio per un am-

montare di complessive massime n. 4.000.000 azioni ordinarie da offire, con esclu-

sione del diritto di opzione a favore dei soci, ai dipendenti della Società e delle con-

trollate, deliberata dall'assemblea della Società del 26 aprile 2005 e parzialmente

eseguita;

3) di revocare la delega al Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 del codice civi-

le, per aumentare a pagamento il capitale sociale per un quinquennio per un am-

montare di complessive massime n. 4.000.000 azioni ordinarie da offrire, con esclu-

sione del diritto di opzione a favore dei soci, agli amministratori della Società e del-

le controllate, deliberata dall'assemblea della Società del 26 aprile 2005 e del 19 a-

prile 2007 e parzialmente eseguita;

4) di conferire al Consiglio di Amministrione i più ampi poteri per eseguire le deli-

berazioni di cui sopra ed in particolare per adempiere ad ogni formalità ivi connes-

sa, con facoltà di introduri le eventuali varianti od integrazioni che fossero allo

scopo necessarie ed opportne;

5) di modificare di conseguenza l'artcolo 6 dello statuto sociale.

MEDIOLANM S.p.A.

Statuto sociale

Testo dell'artcolo 6 vigente

1. Il capitale sociale è di euro 73.009.610,90

(settntatremiloninovemilaseicentodieci virgola no-
vanta), suddiviso in n. 730.096.109
( settecentotrentamilioninovantaseimilacentonove)
azioni del valore nominale di euro 0,10 (zero virgola
dieci) ciascuna.
2. Il capitale sociale può essere aumentato mediante
conferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumen-
to di capitale, questo può essere aumentato con confe-
rimenti in danaro e con esclusione del diritto di op-
zione nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, a condizione che il prezzo di

Testo dell'articolo 6 proposto
1. Il ca.pita.le sociale è di euro 73.009.610,90

(settantatremilioninovemilaseicentodieci virgola no-

vanta), suddiviso in n. 730.096.109
(settecentotrentailoninovantaseimilacentonove)
azioni del valore nominale di euro 0,10 (zero virgola
dieci) ciascuna.
2. Il capitale sociale può ess.ere aumentato mediante
conferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumen-
to di capitale, questo può essere aumentato conconfe-
rimenti in danao e con esclusione del diritto di op-
zione nei limiti del 10% (dieci per cento) ~. citale

sociale preesistente, a condizione che i,,~o di
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emissione corrisponda al valore di mercato delle a-
zioni e ciò sia confermato in apposita relazione della
Società incaricata della revisione contabile. La deli-
berazione di cui al presente comma è assunta con i
quorum di cui agli aricoli 2368 e 2369 del codice
civile.
4. Fermo restando il disposto dell'articolo 2441, otta-
vo comma del codice civile, l'Assemblea, a servizio
dei piani di stock option e con deliberazione approva-
ta da tanti soci che rappresentino oltre la metà del
capitale sociale, anche se la deliberazione è presa in
Assemblea di convocazione successiva alla prima,
può deliberare l'aumento del capitale sociale entro il
limite massimo del 5% del capitale preesistente, con
esclusione del diritto di opzione e con facoltà di de-
terminare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purchè parametrato ad

indici oggettivi previsti dai piani di stock option stes-
si. Il valore minimo di sottoscrizione di ciascuna a-
zione non deve essere comunque inferiore al maggio-
re fra la quota proporzionale del patrimonio netto

contabile e il valore nominale.
5. L'Assemblea può delegare le deliberazioni di
cui ai precedenti commi al Consiglio di Amini-
strazione, ai sensi di quanto disposto dall' aricolo
2443 del codice civile.
5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005

ha deliberato di attibuire agli amministratori, la

facoltà ai sensi dell'art. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di
cinque ani dalla data della deliberazione mede-

sima, di aumentae a pagamento, in una o più
volte, il capitale sociale per massimi complessivi
Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di
massime complessive n. 4.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di Euro O, L O cadauna,

godimento regolare, da offirsi in sottoscrizione,
con esclusione del diritto di opzione a favore dei
soci ai sensi dell'ar. 2441, ottvo comma, del
codice civile, a dipendenti della Società e delle
controllate, destinata del piano di azionariato;

le azioni verrano offerte in sottoscrizione ad un
prezzo unitario pari al valore normale di mercato
- come defiito dalla normativa fiscale - delle
stesse alla data delle rispettive delibere di au-

mento del capitale da parte del Consiglio di
Amministrazione, mediante offert di diritti di
sottoscrizione esercitabili anche in più riprese ed
in più annualità; i diritti di sottoscrivere dette a-
zioni sarano personali ed intrasferibil inter vi-
vos; le delibere del Consiglio di Amministrazio-
ne fisseranno appositi termini per la sottoscrizio-
ne delle azioni e prevederano che, qualora

emissione corrisponda al valore di mercato delle a-
zioni e ciò sia confermato in apposita relazione della
Società incaricata della revisione contabile. La deli-
berazione di cui al presente comma è assunta con i
quorum di cui agli aricoli 2368 e 2369 del codice
civile.
4. Fermo restando il disposto dell'articolo 2441, otta-
vo comma del codice civile, l'Assemblea, a servizio
dei piani di stock option e con deliberazione approva-
ta da tanti soci che rappresentino oltre la metà del
capitale sociale, anche se la deliberazione è presa in
Assemblea di convocazione successiva alla prima,
può deliberare l'aumento del capitale sociale entro il
limite massimo del 5% del capitale preesistente, con
esclusione del diritto di opzione e con facoltà di de-
terminare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purchè parametrato ad

indici oggettivi previsti dai piani di stock option stes-
si. Il valore minimo di sottoscrizione di ciascuna a-
zione non deve essere comunque inferiore al maggio-
re fra la quota proporzionale del patrimonio netto

contabile e il valore nominale.
5. L'Assemblea può delegare le deliberazioni di
cui ai precedenti commi al Consiglio di Amini-
strazione, ai sensi di quanto disposto dall'aricolo
2443 del codice civile.
SOPPRESSO
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l'aumento deliberato non venga sottoscritto entro
il termine ultimo all'uopo fissato, il capitale ri-
sulterà aumentato di un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte fino a tale termine.

5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005
ha deliberato di attribuire agli amministratori, la
facoltà, ai sensi dell'art. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione mede-
sima, di aumentae a pagamento, in una o più
volte, il capitale sociale per massimi complessivi
Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di
massime complessive n. 4.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di Euro O, L O cadauna,

godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dellar. 2441,
quinto comma, del codice civile, a collaboratori
della Società e delle controllate, destinatai del
piano di azionariato; le azioni verrano offerte in
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla
media ponderata tra (i) il valore del patrimonio
netto per azione della Società con riferimento al-
l'ultimo bilancio approvato prima dell'assegna-

zione delle Opzioni e (ii) il valore medio di bor-
sa delle azioni Mediolanum S.p.A. nell'ultimo
semestre antecedente la data di assegnazione,

applicando rispettivamente un coefficiente di
ponderazione pari al novanta per cento al valore
del patrimonio netto e par al dieci per cento alla
media dei prezzi di borsa dell'ultimo semestre,
mediante offert di diritti di sottoscrizione eser-
citabil anche in più riprese ed in più annualità; i
diritti di sottoscrivere dette azioni sarano per-
sonali ed intrasferibili inter vivos; le delibere del
Consiglio di Aministrazione fisserano apposi-
ti termini per la sottoscrizione delle azioni e pre-
vederanno che, qualora l'aumento deliberato non
venga sottoscritto entro il termine ultimo
all'uopo fissato, il capitale risulterà aumentato di
un importo par alle sottoscrizioni raccolte fino a
tale termine.

5.3 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005,
con successiva modifica in data 19 aprile 2007,
ha deliberato di attibuire agli amministratori, la

facoltà ai sensi dell'ar. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di
cinque ani dal 26 aprile 2005, di aumentare a

pagamento, in una o più volte, il capitale sociale
per massimi complessivi Euro 400.000,00 e

quindi mediante emissione di massime comples-
sive n. 4.000.000 azioni ordinarie del valore no-
minale di Euro O, L O cadauna, godimento regola-
re, da offirsi in sottoscrizione, con esclusione

Y 5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attibuire agli amministrato-
ri, la facoltà, ai sensi dell'ar. 2443, primo e se-
condo comma, codice civile, per il periodo mas-
simo di cinque anni dalla data della deliberazione
medesima, di aumentare a pagamento, in una o
più volte, il capitale sociale per massimi comples-
sivi Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione
di massime complessive n. 4.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di Euro 0,10 cadauna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dell'ar. 2441,
quinto comma, del codice civile, a collaboratori
della Società e delle controllate, destinatai del
piano di azionariato; le azioni verranno offerte in
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla me-
dia ponderata tra (i) il valore del patrmonio netto
per azione della Società con riferimento all'ultimo
bilancio approvato prima dell'assegnazione delle
Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni
Mediolanum S.p.A. nell'ultimo semestre antece-
dente la data di assegnazione, applicando rispetti-
vamente un coefficiente di ponderazione pari al
novanta per cento al valore del patrmonio netto e
pari al dieci per cento alla media dei prezzi di
borsa dell'ultimo semestre, mediante offert di di-
ritti di sottoscrizione esercitabil anche in più n-
prese ed in più annualità; i diritti di sottoscrivere
dette azioni sarano personali ed intrasfenbili in-
ter vivos; le delibere del Consiglio di Ammini-
strazione fisserano appositi termini per la sotto-
scrizione delle azioni e prevederanno che, qualora
l'aumento deliberato non venga sottoscritto entro
il termine ultirno all'uopo fissato, il capitale risul-
terà aumentato di un importo pari alle sottoscri-
zioni raccolte fino a tale termine.

SOPPRESSO
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del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell' art. 2441, quinto comma, del codice civile,
ad amministratori della Società e delle controlla-
te, destinatari del piano di azionariato; le azioni
verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
unitaio pari alla media ponderata tra (i) il valore
del patrimonio netto per azione della Società con
riferimento all'ultimo bilancio approvato prima
dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore
medio di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A.
nell'ultimo semestre antecedente la data di asse-
gnazione, applicando rispettivamente un coeffi-
ciente di ponderazione pari al novanta per cento
al valore del patrimonio netto e par al dieci per
cento alla media dei prezzi di borsa dell 'ultimo
semestre, mediante offert di diritti di sottoscri-
zione esercitabil anche in più riprese ed in più
annualità; i diritti di sottoscrivere dette azioni sa-
rano personali ed intrasferibili inter vivos; le
delibere del Consiglio di Amministrazione fisse-
ranno appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederano che, qualora l'aumento

deliberato non venga sottoscritto entro il termine
ultimo all'uopo fissato, il capitale risulterà au-
mentato di un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte fino a tale termine.

Aumento delegato in data 12 maggio 2004.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
12 maggio 2004, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile

2001, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per

massimi euro 75.900 (setttacinquemilanovecen-

to) mediante emissione di massime n. 759.000

(settecentocinquantanovemila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro O, L (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'ar.
2441, 8° comma, c.c., e dell'ar. 134, 3° comma,
del D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai
dipendenti della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." riportti dal
sistema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 12 maggio 2004 allo stesso
giorno del mese solare precedente;
di aumentae a pagamento il capitale sociale per -
massimi euro 72.934
(setttaduemilanovecentotrentaquatto) median-
te emissione di massime n. 729.340

(settecentoventinovemilatrecentoquaranta) azioni

Aumento delegato in data 12 maggio 2004.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
12 maggio 2004, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile

2001, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per

massimi euro 75.900 (setttacinquemilanovecen-
to) mediante emissione di massime n. 759.000 (set-
tecentocinquantanovemila) azioni ordinarie del va-
lore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusione del dirit-
to di opzione spettte ai soci, ai sensi dell'ar.
2441,8° comma, c.c., e dell'ar. 134,3° comma, del
D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipen-
denti della società e/o delle società da questa con-
trollate ai sensi dell'ar. 2359, comma 1, n. 1, c.c.,
ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pari
alla media aritmetica dei prezzi di riferimento del-
l'azione "MEDIOLAN S.p.A." riportti dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel pe-
riodo che va dal 12 maggio 2004 allo stesso giorno
del mese solare precedente;

di aumentae a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 72.934
(settantaduemilanovecentotrntaqua o) edian-
te emissione di massime . 29.340( "l "-settecentoventinovemi atrecentoquaraR
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ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'ar. 2441, 5° comma, c.c., da offre
in sottoscrizione ai collaboratori della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi dell'ar.
2359, comma l, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a eu-
ro 0,583 (zero virgola cinquecentottntatre);
di aumentare a pagamento il capitale sociale per -
massimi euro 18.000 (diciottomila) mediante e-
missione di massime n. 180.000 (centottantaila)

azioni ordinarie del valore nominale di euro O, L

(zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettte ai
soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da of-
frire in sottoscrizione agli amministratori non di-
pendenti della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma l, n. 1,
c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583 (zero virgola
cinquecentotttatre ).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a
pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei
primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-
sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due ani dal 12 maggio 2004, fatte salve le di-
verse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione
corrspondenti alle deliberazioni di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti è fissato alla
data del quinto giorno lavorativo del trentaseiesimo

mese successivo al decorso del termine di due anni
dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderano eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 luglio 2005.
l) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in

data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega

conferita dall'assemblea straordinaria e ordinaria

del 26 aprile 2005, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento, il capitale sociale

per massimi euro 68.100,00 (sessantottomila-
cento virgola zero) mediante emissione di

massime n. 681.000 (seicentoottntunmila) a-
zioni ordinare del valore nominale di euro O, L

(zero virgola uno) ciascuna, godimento rego-
lare, con esclusione del diritto di opzione

spettante ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'ar. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offire in sottoscrizione ai dipenden-
ti della società e/o delle società da questa con-
trollate ai sei dell'ar. 2359, comma l, n. 1),

ordinare del valore nominale di euro 0,1 (zero

virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire
in sottoscrizione ai collaboratori della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma l, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a eu-
ro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);
di aumentae a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 18.000 (diciottomila) mediante e-
missione di massime n. 180.000 (centotttaila)

azioni ordinare del valore nominale di euro O, L

(zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante ai
soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da of-
frre in sottoscrizione agli amministratori non di-

pendenti della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583 (zero virgola
cinquecentottantatre ).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a
pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei
primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-
sei mesi di calendaro successivi al decorso del termi-
ne di due an dal 12 maggio 2004, fatte salve le di-
verse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei dirtti di opzione
corrspondenti alle deliberazioni di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti è fissato alla
data del quinto giorno lavorativo del trentaeiesimo
mese successivo al decorso del termine di due anni
dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 luglio 2005.
l) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in

data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega

conferita dall'assemblea straordinaria e ordinaria
del 26 aprile 2005, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento, il capitale sociale

per massimi euro 68.100,00 (sessantottomila-
cento virgola zero) mediante emissione di

massime n. 681.000 (seicentoottntunmila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento

regolare, con esclusione del diritto di opzione
spettante ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'ar. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offire in sottoscrizione . ipen-

denti della società e/o delle soci à da uesta
controllate ai sei dell'art. 2359, a 1, n.
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C.C., ad un prezzo, comprensivo di sovrap-
prezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di
riferimento dell'azione "MEDIOLANUM
S.p.A." riportati dal sistema telematico della
Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va dal 13
luglio 2005 allo stesso giorno del mese solare
precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
per massimi euro 39.000,00 (trentaovemila
virgola zero) mediante emissione di massime n.
390.000 (trecentonovantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del dirtto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offire
in sottoscrizione a favore degli amministratori
della società e/o delle società da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. 1), c.c.,
ad un prezzo pari a euro 1,118 (uno virgola
centodiciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi
di ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi
al decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005,
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai
regolamenti; il termine ultimo per l'esercizio dei dirit-
ti di opzione è fissato alla data del quinto giorno lavo-
rativo del sessantesimo mese successivo al decorso
del termine di due ani dal 13 luglio 2005: qualora

entro detto termine gli aumenti del capitale non risul-
tassero interamente sottoscritti, si intenderao ese-
guiti per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
2) Il Consiglio di Aministrazione, con delibera in

data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega

conferita dall'assemblea straordinaria e ordinaria
del 12 aprile 2001, ha deliberato di aumentare a
pagamento, il capitale sociale per massimi euro
25.444,00
( venticinquemilaquattrocentoquarantaquatto
virgola zero) mediante emissione di massime n.
254.440
( duecentocinquantaquattromilaquattocentoquar
anta) azioni ordinarie del valore nominale di eu-
ro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento

regolare, con esclusione del diritto di opzione

spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° com-
ma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore dei
collaboratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma
l, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 0,648 (ze-
ro virgola seicentoquarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a

l), c.c., ad un prezzo, comprensivo di so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei
prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal siste-
ma telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 13 luglio 2005 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
per massimi euro 39.000,00 (trentaovemila
virgola zero) mediante emissione di massime
n. 390.000 (trecentonovantaila) azioni ordi-
narie del valore nominale di euro 0,1 (zero

virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettte
ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c.,
da offire in sottoscrizione a favore degli am-

ministratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, com-
ma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo par a euro
1,118 (uno virgola centodiciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi
di ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi
al decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005,
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai
regolamenti; il termine ultimo per l'esercizio dei dirit-
ti di opzione è fissato alla data del quinto giorno lavo-
rativo del sessantesimo mese successivo al decorso
del termine di due ani dal 13 luglio 2005: qualora

entro detto termine gli aumenti del capitale non risul-
tassero interamente sottoscritti, si intenderao ese-
guiti per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
2) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in

data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega

conferita dall'assemblea strordinaria e ordinaria

del 12 aprile 2001, ha deliberato di aumentae a
pagamento, il capitale sociale per massimi euro
25.444,00
( venticinquemilaquattocentoquarantaquatto
virgola zero) mediante emissione di massime n.
254.440
( duecentocinquantaquattromilaquattocentoquar
anta) azioni ordinarie del valore nominale di eu-
ro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento

regolare, con esclusione del diritto di opzione

spettnte ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°

comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favo-
re dei collaboratori della società e/o delle socie-

tà da questa controllate ai sensi dell' rt. 2359,
comma l, n. l), c.c., ad un prezz pari euro
0,648 (zero virgola seicentoquaran tto)...

La sottoscrizione del predetto aumento
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pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei
primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-
sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due anni dal 13 luglio 2005, fatte salve le diver-
se eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo del tren-
taseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due ani dal 13 luglio 2005: qualora entro detto ter-
mine gli aumenti del capitale non risultassero intera-
mente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 10 maggio 2006.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
L O maggio 2006, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinara del 26 aprile

2005, ha deliberato:
a) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 71.400,00 (settntunmilaquattocen-

to virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordina-
rie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione spettte ai soci, ai sensi del-
l'ar. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3°
comma, d.lgs. 58/98, da offire in sottoscrizione ai
dipendenti della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma l, n. 1),
c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLANU S.p.A." riportti dal
sistema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dallO maggio 2006 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantottomilasette-
centocinquanta virgola zero) mediante emissione
di massime n. 587.500 (cinquecentoottta-
settemilacinquecento) azioni ordinarie del valore

nominale di euro O, L (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettte ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 5°
comma, c.c., da offire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno vir-
gola duecentodieci);

c) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantamilanovecento

virgola zero) mediante emissione di massime n.
609.000 (seicentonovemila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-

pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei
primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-
sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due anni dal 13 luglio 2005, fatte salve le diver-
se eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo del tren-
taseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto ter-
mine gli aumenti del capitale non risultassero intera-
mente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data L O maggio 2006.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
L O maggio 2006, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile

2005, ha deliberato:
a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 71.400,00 (setttunmilaquattocen-

to virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordina-
rie del valore nominale di euro O, L (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione spettte ai soci, ai sensi del-
l'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'ar. 134, 3°
comma, d.lgs. 58/98, da offire in sottoscrizione ai
dipendenti della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma 1, n. 1),
c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLAN S.p.A." riportti dal
sistema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal L O maggio 2006 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantottomilasette-
centocinquanta virgola zero) mediante emissione
di massime n. 587.500 (cinquecentoottnta-
settemilacinquecento) azioni ordinarie del valore

nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 5°
comma, c.c., da offire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma l,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno vir-
gola duecentodieci);

c) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantailanovecento
virgola zero) mediante emissione di ass me n.

609.000 (seicentonovemila) azioni rdin ie del

valore nominale di euro 0,1 (zero virgu u ) cia-
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scuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441,5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore degli amministratori della società e/o delle
società da questa controllate ai sensi dell'ar. 2359,
comma l, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro
1,210 (uno virgola duecentodieci).

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal L O

maggio 2006, per gli aumenti sub. a) e c), nonché
successivi al decorso del termine di tre anni dal L O

maggio 2006, per l'aumento sub. b), fatte salve le
diverse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine
rispettivamente di due ani, per gli aumenti sub. a) e

c), e di tre anni per l'aumento sub. b), dal L O maggio
2006: qualora entro detto termine gli aumenti del

capitale non risultassero interamente sottoscritti, si
intenderanno eseguiti per un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte.

Aumento delegato in data L O maggio 2007.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
10 maggio 2007, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinara e ordinara del 26 aprile

2005, ha deliberato:
a) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 76.025,00 mediante emissione di
massime n. 760.250 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opziorie spettarite ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offe in sottoscrizione ai dipendenti

della società e/o delle società da questa controllate
ai sensi dell'ar. 2359, comma l, n. 1), c.c., ad un
prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, par alla
media aritmetica dei prezzi di riferimento dell'a-
zione "MEDIOLAN S.p.A." riportti dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal L O maggio 2007 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 90.731,10 mediante emissione di
massime n. 907.311 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,

scuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'ar.
2441,5° comma, c.c., da offire in sottoscrizione a
favore degli amministratori della società e/o delle
società da questa controllate ai sensi dell'ar. 2359,
comma l, n. l), c.c., ad un prezzo pari a euro
1,210 (uno virgola duecentodieci).

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal L O

maggio 2006, per gli aumenti sub. a) e c), nonché
successivi al decorso del termine di tre anni dal L O

maggio 2006, per l'aumento sub. b), fatte salve le
diverse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine
rispettivamente di due anni, per gli aumenti sub. a) e
c), e di tre ani per l'aumento sub. b), dal 10 maggio
2006: qualora entro detto termine gli aumenti del
capitale non risultassero interamente sottoscritti, si
intenderanno eseguiti per un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte.
Aumento delegato in data L O maggio 2007.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
10 maggio 2007, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
2005, ha deliberato:
a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 76.025,00 mediante emissione di
massime n. 760.250 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettnte ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'ar. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offire in sottoscrizione ai dipendenti

della società e/o delle società da questa controllate
ai sensi dell'ar. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pari alla
media aritmetica dei prezzi di riferimento dell'a-
zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal L O maggio 2007 allo stesso

giorno del mese solare precedente;
b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 90.731,10 mediante e . ione di

massime n. 907.311 azioni ordin . e de valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
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godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma l,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30;

c) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 78.380,00 mediante emissione di
massime n. 783.800 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettnte ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 5°
comma, c.c., da offire in sottoscrizione a favore
degli amministratori della società e/o delle società
da questa controllate ai sensi dell'ar. 2359, com-
ma l, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30.

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal L O

maggio 2007, relativamente all'aumento sub c), non-
chè successivi al decorso del termine di tre ani dal

L O maggio 2007 per l'aumento sub. b), mentre deve

avvenire, sempre in un unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici mesi di
calendario successivi al decorso del termine di tre

ani dallO maggio 2007, relativamente all'aumento

sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previ-
ste dai regolamenti; il termine ultimo per la sottoscri-
zione è pertanto fissato alla data del quinto giorno
lavorativo del sessantesimo mese successivo al decor-
so del termine rispettivamente di due anni, per

l'aumento sub. c), e di tre anni per l'aumento sub. b),
dal 10 maggio 2007, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre ani dal L O maggio 2007, relativa-

mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente

sottoscritt, si intenderano eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2008.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 maggio 2008, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
2005, come modificata in data 19 aprile 2007, ha
deliberato:
a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 65.000 mediante emissione di mas-
sime n. 650.000 azioni ordinarie del valore no-

godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'ar. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30;

c) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 78.380,00 mediante emissione di
massime n. 783.800 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'ar. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
degli amministratori della società e/o delle società
da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma
1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30.

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal L O

maggio 2007, relativamente all'aumento sub c), non-
chè successivi al decorso del termine di tre ani dal

10 maggio 2007 per l'aumento sub. b), mentre deve
avvenire, sempre in un unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici mesi di
calendario successivi al decorso del termine di tre

ani dal L O maggio 2007, relativamente all'aumento

sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previ-
ste dai regolamenti; il termine ultimo per la sottoscri-
zione è pertto fissato alla data del quinto giorno
lavorativo del sessantesimo mese successivo al decor-
so del termine rispettivamente di due ani, per

l'aumento sub. c), e di tre anni per l'aumento sub. b),
dallO maggio 2007, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 10 maggio 2007, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultasero interamente

sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2008.
Il Consiglio di Aministrazione, con delibera in data
13 maggio 2008, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
2005, come modificata in data 19 aprile 2007, ha
deliberato:
a) di aumentae a pagamento, il capitale s iale per

massimi euro 65.000 mediante emis one i mas-

sime n. 650.000 azioni ordinarie de -yal e nomi-
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minale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,

godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e
dell'art. 134,3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in
sottoscrizione ai dipendenti della società e/o delle
società da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma l, n. 1), c.c., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei prezzi di riferimento dell'azione

"MEDIOLANUM S.p.A." riportto dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo
che va dal 13 maggio 2008 allo stesso giorno del
mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 102.661,20 mediante emissione di
massime n. 1.026.612 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offire in sottoscrizione a favore dei collaboratori

della società e/o delle società da questa controlla-
te ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. 1), c.c., ad
un prezzo pari a euro 1,067;

c) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 72.200 mediante emissione di mas-
sime n. 722.000 azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-

dimento regolare, con esclusione del diritto di op-
zione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore degli amministra-
tori della società e/o delle società da questa con-
trollate ai sensi dell'ar. 2359, comma l, n. 1), c.c.,
ad un prezzo pari a euro 1,067.

La sottoscrizione dei predett aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due ani dal 13
maggio 2008, relativamente all'aumento sub. c) ,
nonché successivi al decorso del termine di tre ani

dal 13 maggio 2008, per l'aumento sub. b), mentre
deve avvenire, sempre in un unica soluzione, nei pri-
mi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici
mesi di calendaro successivi al decorso del termine
di tre ani dal 13 maggio 2008, relativamente all'au-

mento sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi
previste dai regolamenti; il termine ultimo per la sot-
toscrizione è pertanto fissato alla data del quinto

giorno lavorativo del sessantesimo mese successivo al
decorso del termine ris ettivamente di due ani, er

naIe di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e
dell'art. 134,3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in
sottoscrizione ai dipendenti della società e/o delle
società da questa controllate ai sesi dell'art. 2359,
comma l, n. l), c.c., ad un prezzo, comprensivo
di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei
prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportto dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo
che va dal 13 maggio 2008 allo stesso giorno del
mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 102.661,20 mediante emissione di
massime n. 1.026.612 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offire in sottoscrizione a favore dei collaboratori

della società e/o delle società da questa controlla-
te ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. 1), c.c., ad
un prezzo pari a euro 1,067;

c) di aumentae a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 72.200 mediante emissione di mas-
sime n. 722.000 azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godi-
mento regolare, con esclusione del diritto di op-
zione, ai sensi dell'ar. 2441, 5° comma, c.c., da of-
frire in sottoscrizione a favore degli amministratori
della società e/o delle società da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. 1), c.c., ad un
prezzo pari a euro 1,067.

La sottoscriione dei predetti aumenti deve avvenire

in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal 13
maggio 2008, relativamente all'aumento sub. c) ,
nonché successivi al decorso del termine di tre ani

dal 13 maggio 2008, per l'aumento sub. b), mentre
deve avvenire, sempre in un unica soluzione, nei pri-
mi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici
mesi di calendao successivi al decorso del termine
di tre ani dal 13 maggio 2008, relativamente all'au-

mento sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi
previste dai regolamenti; il termine ultimo per la sot-
toscrizione è pertto fissato alla da e quinto
giorno lavorativo del sessantesimo mes succ sivo al
decorso del termine ris ettvamente di

12



l'aumento sub. c), e di tre anni, per l'aumento sub. b),
dal 13 maggio 2008, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 13 maggio 2008, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente

sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
ari alle sottoscrizioni raccolte.

l'aumento sub. c), e di tre ani, per l'aumento sub. b),
dal 13 maggio 2008, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 13 maggio 2008, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente

sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
ari alle sottoscrizioni raccolte.

Milano 3, Basiglio, 4 marzo 2009

S.p.A.

13



. ~MEDIOLA
o- ~ I GRUPPO MEDIOLANUM

Relazione del Consiglio di Amministrazione

all'assemblea straordinaria degli Azionisti del 26 aprile 2005

Signori Azionisti,

siete stati convocati in assemblea straordinaria per deliberare in ordine ai seguenti ar-

gomenti:

l. Revoca della delega al Consiglio di Amministrazione ex ar. 2443 del codice civile

per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in più riprese, per un quin-

quenno, per un amontae di complessive massime n. 3.000.000 di azioni ordiare

da Euro O, L O cadaun da offre, con esclusione. del dirtto di opzione a favore dei

soci, ai dipendenti della Società e delle controllate, deliberata dall'assemblea ordina-

ria e straordinara della Società del 12 aprile 2001 e parzialmente eseguta;

2. Revoca della delega al Consiglio di Amminstrazione ex ar. 2443 del codice civile

per 'aumentae a pagamento il capitale sociale, anche in più riprese, per un quin-

quenno, per un amontae di complessive massime n. 1.500.000 di azioni ordinare

da Euro 0,10 cadauna da offe, con esclusione del diritto di opzione a favore dei

soci, agli Amministratori non dipendenti della Società e delle controllate, deliberata

da'assemblea ordinara e straordinara della Società del 12 aprile 2001 è paral-

mente. eseguita;

3. Approvazione delle linee guda di un piano di azonarato rivolto ai dipendenti, ai

collaboratori ed agli aminstratori non dipendenti della Società e delle controllate;

delibere connesse e deleghe di poteri per l'attione del piano;

. 4. Delega al Consiglio di Aminstrazione, ex ar. 2443 dél codice civile, per un quin-

quenno, per aumentae a pagamento il capitale sociale, anche in più riprese, con .

esclusione del diritto di opzione a favore dei soci, mediante offerta di OpZioni di

sottoscriione esercitabil in più riprese ed in più anualità da offire:

per un ammontae di complessive massime n. 4.000.000 di azioni ordinare da

Euro 0,10 cadauna ai dipendenti della Società e delle controllate;

per un amontae di complessive massime n. 4.000.000 di azioni ordinarie da

Euro 0,10 cadauna da offe ai collaboratori della Società e delle controllate;

per Wl amon4\re di complessive massime n. 1.500.000 azioni ordinarie da Eu-

ro.O,lO cadauna da offe,. agli amministratori non dipendenti della Società e

delle controllate;

Soetà pe Azoni
Capitale sociale versatQC~~5~uro 72.566.861
Codiæ fiscale - Parita iva - Iscr. Registro . L
Imprese di Milano n. 11667420159

See legale e Direzione
2000 Basiglio (MI)
Pâfazo Meucci Milan 3
Via Francesco Sforza
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deliberaioni inerenti e conseguenti.

Punti 1),2),3) e 4)

Con rifeniento agli argomenti di cui ai punti 1), 2), 3) e 4), che vengono trattti con~

giuntaente, siete stati convocati per esaminare la proposta di revoca, per la pare non

ancora eseguta, delle deleghe conferite dall'assemblea del 12 aprile 2001 per aumentare

il capitale sociale al servizio del piano di azionarato' rivolto ai dipendenti e agli ami-

nistratori non dipendenti della Società e delle controllate, nonché la proposta di aumento

del capitae sociale da riservare ai dipendenti, ai collaboratori ed agli amministratori non

dipendenti della Vostra Società e delle società controllate al servzio dell'istituione del

nuovo piano di azionariato (nel seguto anche più brevemente il "Piano") di cui al punto

3) all'ordie del giorno.

Quato ai punti I) e 2), il Consiglio osserva che le deleghe conferite dall'assemblea del

12 aprile 2001 avevano ad oggetto, tr l'altro, gli aumenti di capitae sociale al servizio

del -piano di azonaato 2001 rivolto ai dipendenti, collaboratori ed amminstratori non

dipendenti della Società e delle controllate (il "Piano 2001 "). Tale piano ha avuto alla

data odierna attione - seppure non per l'intero amontae - mediante diversi cicli

anuali di assegnazione di Opzioni, con contestuale esecuzione dei relativi aumenti di

capitae sociale. Ad oggi, le deleghe conferite al Consiglio di Aminstrazione per au-

mentae il capitale sociale risultao non eseguite per un importo rispettivamente par a

Euro 200,00 (su un totae di Euro 300.000,00) con rifeniento all'aumento riservato ai

dipendenti, par a Euro '71.066,00 (su un totae di Euro 300.000,00) con rifeniento

all'aumento riservato ai collaboratori, e par a Euro 77.000,00 (su un totale di Euro

150.000,00) con riferiento all'aumento riservato agli aminstratori non dipendenti.

Tenuto conto della proposta di adozione di un nuovo piano di azionarato di èui infra, si

ntiene opporto proporre àll'assemblea di revocare, per la pare non ancora eseguta le

deleghe conferite al Consiglio di, Aminstrazione dall'assemblea del 12 aprile 2001

limitataente agli aumenti di capitae riservati ai dipendenti e agli amministratori non

dipendenti. La proposta di reVoca non riguarda invece la delega conferita dalla stessa

assemblea del 12 aprile 2001 al Consiglio di Amministrazione per aumentare il capitale D

sociale al servizio del piano di azionarato riservato ai collaboratori della Società e delle ',~

controllate, in quanto per tale categoria di d~stinatari, non è stato esaurito il quao ciclo - \

annuale di assegnazione delle Opzioni. Q \
Con rierieno al pun 3), il Consiglio di Aministione - anche in base ale po'ili- . \
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ve esperienze passate - ritiene che l'attione del Piano rappresenti uno strento par-

ticolarente effcace al fine di promuovere l'incentivazione e la fidelizzazione di quei

dipendenti, amministratori e collaboratori della Società e delle controllate (nel seguito,

congiuntamente, i "Destinatari") che contrbuiscono in modo determinante al successo

della Società e del Grppo.

Il Piano, la cui attazione e gestione è demandata ad un apposito Comitato all'uopo co-

stituito, si fonda sull'assegnazione ai Destinatari di diritti per la sottoscrizione di azioni

ordinare Mediolanum S.p.A. di nuova emissione (le "Opzioni"). Le Opzioni sarano

personali e non sarano trasferibil inter vivos.

Il Piano avrà attione mediante aumenti del capitale sociale riservati a ciascuna delle

categorie dei Destinata, ai sensi dell'ar. 2441, quinto e ottvo comma, del codice ci-

vile, deliberati da Consiglio di Aminstrazione a ciò delegato ai sensi dell'ar. 2443

del codice civile. Si propone di stanilre per tutt gli aumenti di capitale la durata della

delega agli aminstrtori per il periodo massimo di cui all'ar. 2443 del codice civile e

dunque per cinque an a parre dalla data della delibera assembleare.

L'esercizio delle Opzioni assegnate ai Destinata del Piano potrà essere sùbordinato al

conseguento di obiettvi di performance di natua economica e/o finaniara, nonché

al manteniento del rapporto. intercorrente tr il Destitao e la Società o altra società

del Grppo: questi vincoli verrano specificamente individuati e disciplinati dal Comi-

tato nei Regolamenti.

In proposito, il Consiglio di Amminstrazone ha preso atto del fatto che le Opzioni as-

segnate a valere sul Piano 2001 non sempre si sono rivelate uno stnento adeguto per

il nconoscImento ai destinata. della crescita del valore del Grppo Mediolanum ricon-

ducibile ala loro' attvità e al loro impegno. Ciò in quato le Opzioni assegnte si sono

rivelate di fatto parialmente inesercitabil, principalmente a causa della. diminuzione

del corso di borsa delle azioni, pesantemente inuenzato da fattori esogeni.di mercato.

Infarti, da un lato le Opzioni assegnate ,ai dipendenti al valore normale sono risultate

"out of the money", ovvero il prezzo di esercizio delle Opzioni 
(e quindi il 

prezzo di

sottoscrizione delle azioni) è risultato essere superiore al prezzo delle azioni alla data di

esercizio delle Opzioni; dall'altro, per le Opzioni assegnate ai collaboratori ed ammini- m~
s~t~ ~n di~denti non si.è v~çata iacon"F~ne~. e~rcizío.che SUhord~¿
~:::::a :.:~:e:c ~:~:id:\::e:ll;:;:r:"t;':~:l::::aS:~:~\
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azioni ordinare Mediolanum S.p.A. alla data di assegnazione delle Opzioni. Preso atto

di quanto sopra, il Consiglio di Amminstrazione ha comunque nconosciuto che, mal-

grado la congiuntua economica sfavorevole e i drammatici ,eventi mondiali, la Società

negli an 2001-2004 ha notevolmente incrementato la sua posizione sul mercato, regi-

strando risultati positivi in termini sia di nsultati netti consolidati che di incremento'

dell'''embedded value". Per tutto quato sopra, il Consiglio di Aministrazione ritiene

di fare espenenza del Piano 200 L al fie di proporre a codesta assemblea l'istituione di

un nuovo piano di stock option in cui i criten di attibuzione delle Opzioni e le relative

condizioni di esercizio, cui le Opzioni sono subordinate, siano tali da consentire ai de-

stinata delle Opzioni di esercitae le stesse nel nspetto di parametr oggettivi legati non

solo all'andamento dei corsi di borsa, ma anche ad altr indicaton di performance a li-

vello aziendae, realizzado cosi in manera più adeguta gli obiettivi di incentivazione

e fidelizione che soggiacciono all'introduzione di un piano di stock option.

In, paricolare, anche tenuto conto di quato ilustrto in precedenz, l'esercizio delle

,Opzioni da assegnarsi ai collaboratoned agli amministraton non, dipendenti sarà subor-

dinato al venficarsi di aleno uno dei seguenti eventi (le "Condizioni di Esercizio"): .

(i) che il prezzo ufciale di Borsa delle azioni ordinare Mediolanum S.p.A. alla data di

inzio esercizo delle, Opzioni sia aleno par al prezzo ufciale di Borsa delle azioni

ordinare Medi()lanum S.p.A. alla data di assegnazione delle Opzioni; ovvero (ii) che la
varazione del prezzo ufciale di Borsa delle azioni ordinare Mediolanum S.p.A. nel

penodo intercorrente tra la data di assegnazione e la data di inzio esercizio deÍle Op-

zioni(il "Periodo Rievante") non sia inetiorealla media artmetica delle varazioni

registrate nel Penodo Rilevante dagli indici' ,"S & P/Mib, Comit Assicurativi e Comit

Bancar" (gli "Indici"), opportamente rettficata secondo i cnted comunemente

adottti, nella prassi finaniara al fine di tenere conto del coeffcente di correlazione

(c.d. beta) tra le azioni ordinare Mediolanum S.p.A. e detti Indici nel Periodo Rilevan-

te; la varazione media rettficata degli Indici sara' calcolata da un terzo indipendente

appositaente incancato; ovvero (ii) che il valore intrnseco ("Embedded Value") del

Gruppo Mediolanum, calcolato da un terzo indipendente appositaente incaricato, nfe-

Opzioni sia almeno pari al valore intrnseco del Grppo rifento all'ultimo bilancio a~

provato precedentemente alla data di assegnazione delle Opzioni. ' \. ¿

\
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In relazione al numero delle Opzioni da assegnare ai potenziali Destinatari e, pertto,

alla misura massima degli aumenti di capitale sociale riservati a ciascuna categoria dei

Destinata, si propone quato segue:

che ai dipendenti siano assegnate fino ad un massimo di n. 4.000.000 Opzioni che

conferiscono il dirtto di sottoscrivere un corrispondente numero di azioni ordinare,

con godimento regolare, del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna e che, pertto,

l'aumento di capitale sociale scindibile riservato ai dipendenti sia per massimi Euro

400.000,00;

che ai collaboratori siano assegnate fino ad un massimo di n. 4.000.000 Opzioni che

conferiscono il dirtto di sottoscrivere un corrspondente numero di azioni ordine,

con godimento regolare, del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna e che, pertto,
l'aumento di capitae sociale scindibile riservato ai collaboratori sia per massimi Eu-

ro 400.000,00;

che agli aminstratori non dipendenti siano assegnate fino ad un massimo di n.

1'500.000 Opzioni che conferiscono il dirtto di sottoscrivere un corrspondente nu-

mero di azioni ordinare, con godimento regolare, del valore nominale di Euro 0,10

ciascun e che, pertto, l'aumento di capitae socialescindibile riservato agliam-

minstratorisia per massim Euro 150.000,00.

Con riferiento alle diverse categorie di Destinata sopra previste ed alla diversa tipo~

logia dei rapporti ..giurdici dagli stessi intrattenuti con la Società, ovvero con le con-

trollate della Società il Consiglio. di Aminstrazione propone che. il prezzo di sotto-

scriione delle nuove azioni al servizio del Piano, a fronte dell'esercizio delle Opzioni,

sia:

per i dipendenti, par al valore normale di mercato - come definto dalla Ilormativa

fiscale - delle azioni della Società alla data di assegnazione delle Opzioni;

per i collaboratori, par alla media ponderata tra (i) il valore deLpatrimonio netto per

azione della Società con riferiento all'ultimo bilanèio approvato prima dell'asse-

gnazione. delle .Opzioni e (ii) il valore medio di borsa. delle azioni Mediolanum

S.p.A.nellultimo semestre antecedente la data di assegnazione, applicando rispetti-

vamente un coeffcientecI ponderazionepar al 90% al valore del patrmonio netto e

par al 10% alla media dei prezzi di borsa dell'ultimo semestre; f2
per gli amministratori non dipendenti, par alla media ponderata tra (i) il valore el

patronio netto per azione dell SOCie~ con rieniento ..1I'ultimo bilancio appro \
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vato prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle azio-'

ni Mediolanum S.p.A. nell'ultimo semestre antecedente la data di assegnazione, ap-

plicando rispettivamente un coeffciente di ponderazione pari al 90% al valore del

patronio netto e pari al 10% alla media dei prezzi di borsa dell 'ultimo semestre.

Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertto, ad assumere le seguenti deliberazioni:

"L'assemblea:

esaminata la relazione ilustrtiva del Consiglio di Amminstrazione;

preso atto della relazione del collegio sindacale ove si attesta che l'attle capitale

sociale è interamente versato;

preso atto del parere di congrtà sul prezzo di emissione delle azioni rilasciato dalla

società di revisione Reconta Emst & Y oung S.p.A.;

. delibera

l) direvocarela delega al Consiglio di Amministrazione ex ar. 2443 del codice civile

per aumentare a pagamento il capitale sociale per un quinquienno per un amonta-

re di complessive massime n. 3.000.000 azioni ordine da offre, con esclusione

del di~o di opzione a favore dei soci, ai dipendenti della Società e delle controllate

deliberata dall'assemblea ordinara e straordinara della Società del 12 aprile 2001 e

parialmente eseguta;

2) di revocare la delega al Consiglio di Amminstrazione ex ar. 2443 del codice civile

per aumentae.apagamento il capitae sociale per un quinquenno,'perun amonta-

re di complessive massime lì. 1.500.000 azioni ordinare da offre, con esclusione

del dirtto di' opzione a favore dei soci, agli aminstrtori non dipendenti della So-

cietà e delle controllate, deliberata dall'assemblea ordinara e straordinara della So-

cietà del 12 aprile 2001 e parialente eseguta;

. 3) . di approvare l'istituione di un piano di azionarato secondo le linee guda contenute

nella relazione del Consiglio' di Amministrazione;

4) di attbuie agli aministratori, la facoltà, ai sensi dell'ar. 2443, primo e secondo

comma, codice civile, per il periodo massimo di cinque anni dalla data della pr

sente deliberazione,di aumentae a pagamento, in una o più volte, il capitale soCi le

per massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di massim

complessive n. 4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro :0,10 cadau-

6
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na, godimento regolare, da offrrsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di op-

zione a favore dei soci ai sensi dell' ar. 2441, ottvo comma, del codice civile, a di-

pendenti della Società e delle controllate, destinata del piano di azionariato. Le

azioni verrano offerte in sottoscrizione ad un prezzo untao pari al valore normale

di mercato - come definito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data delle ri-

spettive delibere di aumento del capitale da parte del Consiglio di Amministrazione,

mediante offert di diritti di sottoscrizione esercitabil anche in più riprese ed in più

anuaità. I diritti di sottoscrivere dette azioni sarano personali ed. intrasferibil in-

ter vivos. Le delibere del Consiglio di Aministrazione fisseranno appositi termin

per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qualora l'aumento deliberato

non venga sottoscritto entro il termine ultimo all'uopo fissato, il capitale risulterà

aumentato di Wl importo par alle sottoscrizioni raccolte fio a tae termine;

.5) di attbuire agli aminlstrtori, la facoltà, ai sensi dell'ar. 2443, primo e secondo

comma, codice civile, per il periodo massimo di cinque ani dalla data della pre-

sente deliberazione, di aumentae a pagamento, in una o più volte, il capitale sociale

per massimi complessivi Euro. 400.000,00 e quindi mediante emissione di massime

complessive n. 4.000.000 azoni ordinarie del valore nominale di Euro 0,10 cadau-

na, godiento regolare, con esclusione del dirtto di opzione a favore dei soci ai

sensi dell'ar. 2441, quito comma, del codice civile, a collaboratori della Società e

delle controllate, destinata del piano di azionarato. Le azoni verrano offerte in

sòttoscriione ad Wl prezzo untao pari alla media ponderata tra (i) il valore del
patronio netto per azione della SoCietà con riferIentoall'ultio bilanCio appro-

vatoprima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delleazio-

Di Mediolanum Kp.A. nell'ultio semestre antecedente la data di assegnazione, ap-

plicando rispettvamente Wl coeffciente di ponderazione par al 90%.. al valore del

patronio netto e pari al 10% alla media dei prezzi di borsa dell'ultimo semestre,

mediante offert di dirtti di sottoscrizione esercitabil anche in. più riprese ed in più

anualità. I diritti di sottoscrivere dette azioni sarano personali ed intrasferibil in-

ter vivos. Le delibere del Consiglio di Aministrazione fisserano appositi termini r-

per la sottoscrizione delle azioni e prevederano che, qualora l'aumento deliberato ~~.

non venga sottscntto entr il te ultio all'uopo fisato, il capitae nsulterà Q
aumentato di Wl importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale termine;

(i) di attribuire agli amministratori, la facoltà, ai sensi dell'art. 2443, primo .e secondo
L

\
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comma, codice civile, per il periodo massimo di cinque an dalla data della pre-

sente deliberazione, di aumentae a pagamento, in una o più volte, il capitale sociale

per massimi complessivi Euro 150.000,00 e quindi mediante emissione di massime

complessive n. 1.500.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,10 cadau-

na, godimento regolare, da offrsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di op-

zione a favore dei soci ai sensi dell' ar. 2441, quinto comma, del codice civile, ad

amministratori non dipendenti della Società e delle controllate, destinatari del piano

di azionaato. Le azioni verrano offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitaro par

alla media ponderata tra (i) il valore del patronio netto per azione della Società

con riferimento all'ultio bilancio approvato prima dell'assegnazione delle Opzioni

e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Mediolanwn S.p.A. nell'ultimo semestre

antecedente la data di assegnone, applicando rispettivamente un coefficiente di

ponderazione par al 90% al valore del patronio netto e par al 10% alla media dei

prezzi di borsa dell'ultimo. semestre, mediante offert di dirtti. di sottoscriúone

esercitabil anche in più riprese ed in più. anualità; i diritti di . sottoscrivere dette

azioni sarano personai ed intrasferibil inter vivos. Le delibere del Consiglio di

Aminstrazione fisserano appositi termin per la sottoscrizione delle azioni e pre-

'vederano che, qualora l'aumento deliberato non venga sottoscritto entro il termine

ultimo all'uopo fissato, il capitae risulterà awnentato di un importo pari alle sotto-

scrioni raccolte fino a tale termine;

7) di conferie al Comitato per il Piano di Stock Option il potere di redigere i regola-

menti per l'attione del Piano, che fra l'altro stabiliro i criteri di individuao-

ne dei destinta, stabiliraqo le modalità di arcolazione del piano, fisserano i

criteri per l' iidividuaione e la quatificazione. dei paretr di. pedormance al cui

raggiungimento è condizionato l'esercizio delle Opzioni. Più in generale, di attbui-

re al Comitato per il Piano di StockOption ogn potere per l'attazione. del piano, i-

vi incluse la definizione del numero di Opzioni attbuite a ciascun destinatao e la

disciplina applicabile in presenza di eventi di risoluzione o modificazione del rap-

porto di lavoro;

8) di conferire al Consiglio di Aminstrazione i più ampi poteri per eseguire le deli-

berazioni di cui sopra ed. in paricolare pei adempiere ad ogni formalità richiesta. af m

fiché le àdnttte delibeoni ottngano le approva,oni di legge,con faltà ~~.

L8
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introdurvi le eventuli varanti od integrazioni che fossero allo scopo necessarie ed

opporte;
9) di modificare l'ar. 6 dello Statuto sociale, sulla base delle delibere di cui ai punti 1),

2),4), 5) e 6);

10) di conferire al Consiglio di Amminstrazione gli opportuni poteri per depositare e

pubblicare il testo dello. statuto sociale aggiornato all' art. 6, apportdo allo stesso le

modifiche conseguenti alle deliberazioni adottte".

Basiglio - Milano 3, 1 marzo 2005
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL'ASSEMBLEA STRAORDINARA DEGLI AZIONISTI

DEL 19 APRILE 2007:

- Modifica della delega conferita. dall'Assemblea straordinåria in data
26 aprile 2005 al Consiglìo di Amministrazione, ex art. 2443 del codice
civile, per aumentare a pagamento il capitale sociale, a servio del
Piano di azionariato approvato nella medesima riunione assembleare,
relativamente alla parte riservata agli amministratori della Societae
del Gruppo;

- Modifi~a dell'aumento di capitale socialè deliberato dal consiglio di
aniministrazione in . data 13 luglio 2005, in esecuzione della 

delega
assembleare in data 26 aprile 2005, nonché soppressione delle clausole
statutarie relative a deleghe di aumenti capitale ed aumenti delegati
già scaduti (art. 6. dello statuto sociale).
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Relazione ilustrativa del Consiglio di Amministrazione di Mediolanum S.p.A. sulle

proposte di cui ai punti L e 2 dell'Ordine del Giorno all'Assemblea - Parte Straor-

dinaria - degli Azionisti convocata il giorno 19 aprile 2007 in prima convocazione e

20 aprile 2007 in seconda convocazione, redatta ai sensi dell'art. 72, comma l, e 92

del RegolamentoConsob approvato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e

successive modifiche

Signori Azionisti,

siete stati convocati in assemblea straordinaria per deliberare, tra l'altro, in ordine ai seguenti

argomenti:

l. Modifica della delega conferita dall'Assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005. al

Consiglio' di Amministrazione" ex art. 2443 del codice civile,' per aumentare a pagamento

'il capitale sociale, a servizio del Piano diazionariato approvato nella medesima riunione

assembleare, relativamente alla parte riservata agli amministratoii della Società e del

Gruppo.

2. Modifica de Il' aumento di capitale sociale deliberato dal consiglio diainministrazione in

data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega assembleare in data 26 aprile 2005, non-

ché soppressione delle clam;ole statutarie relative a deleghe di aumenti capitale ed aumen-, . '
ti delegati già scaduti (art. 6 dello statuto sociale).

* **
Conriferiniento al primo argomento postoall'ordîne del giorno della pare straordinaria, siete

stati convocati in assemblea straordinaria per esaminare la proposta di modifica della delega al

Consiglio di Amministrazione, conferita ex art. 2443 del codice civile dallassemblea dei sociin
data 26 aprile 2005, per aumentare a pagamento îl capitale sociale, anche in più riprese, con

esclusione del diritto di opzione a favore dei soci, niediante offerta di opzioni di sottoscrizione -

esercitabile in più riprese ed in più annualità - aglianiminisUatorinon dipendenti della Società e

;:~::~;~, il Consiglio ptem'tte che 1'assemblea del26aptile 2005 aVeva fiel medeSiiocon-~

:::~i:::::::::~ti:::::~::~:~:¡::a:::e~:::,:;d~::::ti(i~~'~;:::;~: ...\

(ii) deliberato al servizio ,dello stesso tre aumenti di capitale, riservati rispettivamente a ciascuna '

çategoria di destinatari..delPîano, conferendo la facoltà dîdatiesecllzione.ai'sensi 'dell'art.

2.443 
del codice civilealCönsiglio di Amministrazione.

Sitinvia per la descrizione del Piano alla relazione del Consiglio di Amministražione

all'assemblea ordinaria dei sociconyoçåtaper ilgiorhO 19 aprile 2007 in primaconvoçazione e

per,ilgiorno'20aprile'2007 iIi seconda,convocazione,'e, pef'quanto ivi non esprêssamente'ri~

Mediolanum S.pA
. Capitale sociale Euro7:¥~~:¥. 72884.331,70
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chiamato, alla Relazione degli amministratori alla predetta assemblea del 26 aprile 2005.

Il Consiglio sulla base delle proposte di deliberazione di modifica del Piano poste al punto 5

dell'ordine del giorno della suddetta assemblea ordinaria dei soci, propone che - qualora tali

modifiche del Piano venissero approvate e conf~rmate dall'assemblea dei soci - venga incre-

mentato il numero di azioni ordinarie della Società al servizio del Piano riservato agli ammini-

stratori dalle già deliberate massimo n. 1.500.000 azioni, del valore nominale di Euro O, I O ca-

dauna, a massimo n. 4.000.000 azioni, del valore. nominale di Euro 0,10 cadauna.

A tal fine, il Consiglio di Amministrazione propone che venga modificata la delega ad esso

conferita ad aumentare il capitale sociale, già attribuita agli amministratori con delibera

dell'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005, ai sensi dell'art. 2443 codice civile, relati-

vamente alla parte da offrire in sottoscrizione agli amministratori non dipendenti, per mássimi

"nominali euro 150.000,00 (centocinquantamila virgola zero), limitatamente ai seguenti aspetti:

(î) sono soppresse le parole "non dipendenti': relative agli amministratori destinataridel piano di

azionariato; (ii) l'importo massimo dell'aumento deliberabile dagli amministratori, tenuto conto

anche di quanto già eseguito prima d'ora, viene stabilito in massimi nominali euro 400.000,00

(quattrocentomila virgola zero), anziché massimi nominali euro 150.000,00 (centociriquantaniila.

virgola zero), mediante emissione di massime n. 4.000.000 (quattromiIoni) nuove azioni, anzi~

ché massime 1.500.000 
(unmilonecinquecentomila) nuove azioni; fermo restando ogni altro

elemento della delega, ivi compresi:

- il termine finale di esercizio della delega medesima;

- il fatto che l'aumento o gli aumenti di capitale sociale siano deliberati dal Consiglio con esclu-

sionedel diritto di opzione a favore dei soci ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del cod. civ., trat-

tandosi di azioni pos.te al servizio del Piano; e

- coerentemente. con quanto fatto in precedenza, il fatto che il prezzo di emissione delle nuove

azioni al servizio del Piano a fronte dell'esercizio delle opzioni da parte degli amministratori sia

pari alla media ponderata tra (i) il valored~l patrimonio netto per azione della Società coÌi rife-

...rím. ..ento.aii,". .ltim..obi.ianciO appr..ovato .Pfl.'.ma.. d..eii'as. s. eguaZon. e delle op......zio.nie(.ii).i.l. v.aiore medio 

Q.. .................... ....

di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A. nell'ultimo semestre, applicando rispettivamente un

eoeff. c. ie. "te. d. .i.ponderaZione pari al 90% al valore del patrimonio. netto e pari al i 0% alla media ...1.... ...... ......

dei prezzi ufficiall di borsa dell'ultimo semestre, .. .
Signori Azionisti,. .. .
. Vi irivitiamo, pertanto, ad assumere le. seguenti deliberazioni:

':L'assemblea:

esaminata la relazione ilustrativadeLConsiglio di Amministrazione nonché la relazione

ilustrativ~del Consiglio di Amministrazione all'assemblea ordinaria dei soci, relativaménte ï
.2
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al punto 5 all' ordine del giorno ("Modifiche al Piano di azionariato approvato in data 26 a-

prile 2005");

preso atto delle deliberazioni precedentemente assunte dall'assemblea ordinaria dei soci in

data odierna, relativamente al medesimo punto all' ordine del giorno;

preso della relazione del collegio sindacale ove si attesta che l'attuale capitale sociale è

intera01ente versato;

preso atto del parere di congruità sul prezzo di emissione delle azioni rilasciato dalla società

di revisione;

delibera

1) di prendere atto e approvare le modifiche apportate al Piano dallassemblea dei soci

in seduta ordinaria secondo le proposte contenute nella relazione del Consiglio di

Amministrazione alla predetta assemblea;

2) di modificare la delega ad aumentare il capitale sociale, già attribuita agli ammini-

stratori con delibera dell'assemblea straordinària in data 26 aprile 2005, ai sensi

dell'art. 2443 codice civile, relativamente alla parte da offrire in sottoscrizione agli

amministratori non dipendenti, per massi01i nominali 'euro 150.000,00 (centocin-

quantamila virgola zero ),limitatamenteai seguenti aspetti: (i) sono soppresse le pa-

role "non dipendenti?' relative agli am01inistratori destinatari del piano di azionaria-

to; (ii) l'importo massimo dellaumento deliberabile dagli amministratori, tenuto

conto anche di quanto già eseguito prima d'ora, viene stabilito iii massimi nominali

euro 400.000,00 (quattrocentomila virgola zero), anziché massimi nominali euro

150.000,00 ( centocinquantamil~, virgola zero), mediante emissione di massime n.

4.000.000 (quattromiloni) nuove azioni, anziché massime 1.500.000 (unmilione-

cinquecentomila) nuove azioni; fermo restando ogni altro elemento della delega, ivi

cOmpreso'il termine finale di esercizio della medesima;

3) di modificare l'ar. 6, comma 504 dello Statuto sociale (vecchia numerazione), sulla

base della deliber¡i di curaI punto 2, come segue: "L'assemblea straordinaria in data

26 aprile 2005" con Successiva modifica in data '19 aprile 2007, ha deliberato di at-

tribuire agli amministratori, la facoltà, ai sensi dell'art. 2443, primo e sec,ondo

comma, codice Civile, per il periodo massimodi cinque anni dal26 aprile 2005, di

¡iumentare a pagamento, in uriao più volte, il capitale sociale per massimi comples-

sivi Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di massime complessive n.

4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,10 cadauna, godimento re-

golare, da offirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a favore dei. \,

soci ai sensi dell'art. 2441, quinto comma, del codice civile, ad amministratori della

Società e delle controllate, destinatari del piano di azionariato; le azioni verranno

3
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offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla media ponderata tra (i) il va-

lore del patrimonio netto per azione della Società con riferimento all'ultimo bilancio

approvato prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle
azioni Mediolanum S.p.A. nell'ultimo semestre antecedente la data di assegnazione,

applicando rispettivamente un coeffciente di ponderazione pari al novanta per cen-

to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per cento alla media dei prezzi di

borsa dell'ultimo semestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione esercitabili

anche in più riprese ed in più annualità; i diritti di sottoscrivere dette azioni saranno

personali ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione

fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno che,

qualora l'aumento deliberato non venga sottoscritto entro il termine ultimo all'uopo

fissato, il capitale risulterà aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte

fino a tale termine";

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione i più ampi poteri per eseguire le deli-

berazioni di cui sopra con facoltà di introdurvi le eventuali varianti od integrazioni

che fossero allo scopo necessarie ed opportune",

* **
Con riferimento al secondo argomento posto allordine del giorno della parte straordinaria, siete

stati convocati in assemblea straordinaria per esaminare la proposta di modifica dell'articolo 6

dello Stat~to sociale in considerazione sia delle modifiche connesse alle proposte di delibera-

zione all'ordine del giorno di codesta assemblea sia del fatto che la delega conferita al Consiglio

di Amministrazione dall'assemblea dei soci in data 12 aprile 2001 si è esaurita per scadenza del

relativo termine.

. Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertanto, ad assumere le seguenti deliberazioni: .

"L'assemblea:

esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione; nonché la relazione

ilustrativa del Consiglio di Amministrazione all'assemblea ordinaria dei soci, relativamente

al punto 5 allordine del giorno. ("Modifiche al Piano. di azionarÍiito approvato in. data 26 a-

pl'le 2005");

preso atto delle deliberazioni precedentemente assunte dallassemblea ordinaria dei soci in

data odierna, relativamente al. medesimo punto all' ordine del. giorno, nOiiché dalla presente

assemblea straordinaria al precedente punto allordine del giorno;

delibera

di modificareTar. 6 dello statuto sociale, mediaÌite soppressione del comma 5.1,

contenente .lá delega ad aumentare il capitale soCIale,.conferita con delibera

4
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dell' assemblea straordinaria in data 12 aprile 200 l, per scadenza del relativo termi-

ne, con conseguente rinumerazione dei successivi commi 5.2, 5.3 e 5.4
)

(quest'ultimo come modificato dalla precedente deliberazione);

.2) di modificare l'art. 6 dello statuto sociale, mediante soppressione del paragrafo inti-

tolato "Aumento delegato in data Il maggio 2001 ", deliberato dal consiglio di am-

ministrazione in pari data, per scadenza del termine finale di sottoscrizione, dando

atto che esso mantiene efficacia per la parte sottoscritta, in virtù di espressa deter-

minazionein esso contenuta;

3) di modificare l'art. 6 dello statuto sociale, in conseguenza della modifica del Piano

di azionariato 2005, come sopra deliberata dalla presente assemblea, in sede ordina-

ria, al punto 5 all'ordine del giorno, nonché in coerenza con la modifica della delega

ad aumentare il capitale sociale, conferita in data 26 aprile 2005, come sopra appro-

vatadall~ presente assemblea, in sede. straordinaria, al punto L all'ordine del giorno,

nel senso di sopprimere le parole "non dipendenti" nella c1ausolarisuardante

l'aumento di capitale deliberato in data 13 luglio 2005 da offrire in sottoscrizione a

favore degli amministratori, riportata nel paragrafo intitolato "Aumento delegato in

data 13 luglio 2005", fermo il resto del paragrafo medesimo;

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione i più ampi poteri per eseguire le deli-

berazioni di cui sopra con facoltà di introdurvi le eventuali varianti od integrazioni

che fossero allo scopo necessarie ed ()p~ortune.

Mediolanurn S.p.A.

Statuto sociale

Testo dell'articolo 6 proposto. Testo dell'articolo 6 vigente

1. Il capitale sociale è di euro 72.884.331,70

(settantaduemilioniottocentoottantaquattromi -
latrecttntotrentuno virgola settanta), suddiviso in n.

728. S43 .317 (settecentoventottoinilio-
niottoèentoqu;:rantatremilatrecentodiciassette) azioni del

valore nominale di euro O, L O (zero yirgoladieci) ciascuna.

2. Il capitale sociale può essere aumentato mediante con-
ferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento di
capitale,. questo può essere aumentato con conferimenti in
danaro e conesc1usione del diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente,a
condizione che il prezzo di emissione corrispondaài valo-
rediinercatodelle azioni e ciò sia confermato in apposita
rel;:i;ÎoneqellaSocietà incaricata della revisione contabile.

La deliberazione di cui al presente comma è assunta con i
quorum di çuJagli articoli 2368 e 2369 del codice civile.
4. Eermo restando il disposto dellarticolo 2441, ottavo
comma del codice civile, l'Assemblea, a servizio dei piani

1. Il capitale sociale è di euro 72.884.331,70

(settantad uemilioniottocentoottantaquattromi-
latrecentotrentuno virgola settanta), suddiviso iIl a

728.843.317 (settecentoventotto .. -
niottocentoquarantatrerrilatrecentodiciassette) azio i del .

valore nominale di euro 0,10 (zero virgola dieci)cia cun
2. Il capitale sociale può essere aumentato mediante
ferimenti in danaro, di beni in natura edi crediti~
3. Ferma ogni altra i:isposizione in materia di aumento d
capitale, questo può essere aumentato con confel'mentiin

danaro e con,esc1usione deldirittodi opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente,!a
condizione che il prezzo di emissionecorrisponda;:l valo-
re di mercato delle azioni e ciò. sia confermalo i~a '.. ..'
relazionedellaSocíetà incaricata della revisione c ntab'

La deliberazione di cui al presente comma è assune
quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice civile.
4. Fermo restando il disposto dell'articolo 2441, orta o
comma del codice civile, l'Assemblea, a servizio dei pi i

5



di stockoption e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la metà del capitale sociale, anche
se la deliberazione è presa in Assemblea di convocazione
successiva alla prima, può deliberare l'aumento del capita-
le sociale entro il limite massimo del 5% del capitale pree-
sistente, con esclusione del diritto di opzione e con facoltà
di determinare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purchè parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stessi. Il valore
minimo di sottoscrizione di ciascuna azione non deve
essere comunque inferiore al maggiore fra la quota pro-
porzionale del patrimonio netto contabile e il valore no-
minale.
5. L'Assemblea può delegare le deliberazioni. di cui ai
precedenti commi al Consiglio di Amministrazione, ai

sensi di quanto disposto dall'articolo 2443 del codice
civile.
5.1 L'assemblea in data 12 aprile 2001 ha deliberato di

attribuire agli amministratori, per il periodo massimo
di cinque anni dalla data della presente deliberazione,

ai sensi dellart. 2443, secondo comma, codice civile,
la facoltà di aumentare a pagamento in una o più volte
il capitale sociale, per massimi complessivi Euro
300.000, e quindi mediante emissione di massime

complessive n. 3.000.000 azioni ordinarie del valore
nominale di Euro O, L cadauna, godimento regolare, da
offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dellart. 2441, quin-
to comma, del codice civile, a .collaboratori della So-
cietà e delle controllate destinatari del piano di azio-
nariato. Le azioni verranno offerte in sottoscrizione
ad un prezzo unitario pari al valore del patrimonio
netto per azione risultante dall'ultimo bilancio appro-
vato precedentemente alla data delle rispettive delibe~
re di aumento del. capitale da parte del consiglio di
amministrazione, mediante offerta di diritti di sotto-
scrizione esercitabil anche in più riprese. ed in più
annualità; i diritti di sottoscrivere dette azioni saranno
personali ed intrasferibili inter vivos. Le delibere del
consiglio di amministrazione fisseranno appositi ter-
mini per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno
che, qualora l'aumento deliberato non venga sotto-
scritto entro il termine ultimo all'uopo fissato, il capi-
tàle risulterà a,umentato di un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte fino a tale termine.

5.2 L'assemblea straordinaria indata 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facoltà,
ai sensi dell'art. 2443, primo e secondo comma, codi-
ce civile, perii periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di aumentare a

pagamento, in una o più volte, il capitale sociale per
massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi me-

diante emissione di massime complessive n.

4.QOO.000 a:tioni ordinarie del valore nominale di Eu-

ro 0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in
sottoscrizione,. con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dellart. 2441, ottavo comma,
del codice civile, a dipendenti della Società e delle
controllate, destinatari del piano di azionariato; le a-
zioni verrannO offerte in sottoscrizione ad un prezzo

di stock option e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la metà del capitale sociale, anche
se la deliberazione è presa in Assemblea di convocazione
successiva alla prima, può deliberare l'aumento del capita-
le sociale entro il limite massimo del 5% dei capitale pree-
sistente, con esclusione del diritto di opzione e con facoltà
di determinare il prezzo di .sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purchè parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stessi. Il valore
minimo di sottoscrizione di ciascuna azione non deve
essere comunque inferiore al maggiore fra la quota pro-
porzionale del patrimonio netto contabile e il valore no-
minale.
5. L'Assel1blea può delegare le deliberazioni di cui ai
precedenti commi al Consiglio di Amministrazione, ai

sensi di quanto disposto dall'articolo 2443 del codice
civile.
5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha

deliberato di attribuire agli amministratori, la facoltà,
ai sensi dell'art. 2443, primo e secondo comma, codi-
ce civile, per ii periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di aumentare a
pagamento, in una o più volte, il capitale sociale per
massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi me-

diante emissione di massime complessive n.

4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Eu-
ro O, L O cadauna, godimento regolare, da offrirsi in
sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dellart. 2441, ottavo comma,
del codice civile, a dipendenti della Società e delle
controllate, destinatari del piano di azionariato; le a-
zioni verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
unitario pari al valore. norinale di mercato - come de-
finito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data
delle rispettive delibere. di aumento del capitale da
parte del Consiglio di Amministrazione, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in
più riprese ed in più annualità; i diritti di sottoscrivere
dette azioni saranno personali ed intrasferibili inter
vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione
fiss.eranno appositi termini. per la sottoscrizione delle

azioni e prevederanno che, qualora l'aumento delibe-
rato non venga sottoscritto entro ii termine ultimo
all'uopo fissato, ii capitale risulterà aumentato ¡un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a ta ter-

mine.
5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha

delìberato di attribuire agli amministratori, la facoltà,
ai sensi dellart. 2443, primo e secondo comma, co-
dice civile, . per ii periodo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione medesima, di aumenta-
re a pagamento, in una o più volte, ii capitale social.e

per massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi
mediante . emissione di massime .complessive n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore. no . aIe i

Euro 0,10cadauna,godimento regolare, c 11 esc -
sionedeldiritto di opzione a favore dei soci?
dellart. 2441, quinto comma, del codice civile a
collaboratori della Società e delle controllate, de ti-
natari del piano di azionariato; le azioni verranno f-
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unitario pari al valore normale di mercato - come de- ferte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla
finito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto
delle rispettive delibere di aumento del capitale da per azione della Società con riferimento all'ultimo bi-
parte del Consiglio di Amministrazione, mediante of- lancio approvato prima dell'assegnazione delle Op-

ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in' zioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Me-

piI) riprese ed in più annualità; i diritti di sottoscrivere diolanum S.p.A. nell'ultimo semestre antecedente la
dette azioni saranno personali ed intrasferibili inter data di assegnazione, applicando rispettivamente un

vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione coefficiente di ponderazione pari al novanta per cen-
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per

azioni e prevederanno che, qualora l'aumento delibe- cento alla media dei prezzi di borsa dell'ultimo se-
rato non venga sottoscritto entro il termine ultimo mestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione
all'uopo fissato, il capitale risulterà aumentato di un esercitabili anche in più riprese ed in più annualità; i

imp()rto pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale ter- diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
mine. ed intrasferibil inter vivos; le delibere del Consiglio

53 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
deliberato di attribuire agli amministratori, la facoltà, sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-
ai sensi dell'art. 2443, primo e secondo comma, co- lora L'aumento deliberato non venga sottoscritto en-
dice civile, per il periodo massimo di cinque anni tro il termine ultimo aIluopo fissato, il capitale risul-
dalla data della deliberazione medesima, di aumenta- terà aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni
re a pagamento, in una o più volte, il capitale sociale raccolte fino a tale termine.

per massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi 5.3 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile :S005, con
mediante emissione di massime complessive n. successiva modifica in data L9 aprile 2007, ha del i-
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di berato di attribuire agli amministratori, la facoltà, ai
Euro 0,10 cadauna, godimento regolare, con esclu- sensi deIlart. 2443, primo e secondo comma, codice

sione del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi civile, per il periodo massimo di cinque anni dal 26
deIlart. 2441, quinto comma, del codice civile, a aprile 2005, di aumentare a pagamento, in una o più

collaboratori della Società e delle controllate, desti- volte, il capitale sociale per måssimi complessivi Eu-

natari del piiino di azionariato; le azioni verranno of- ro 400.000,00 e quindi mediante emissione di mas-
ferte in sottoscrizione ad un p'rezzo unitario pari alla sime complessive n. 4.000.000 azioni ordinarie del
media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto valore nominale di Euro 0,10 cadauna, godimento
per azione della Società con riferimento all'ultimo bi- regolare, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione

lancio approvato prima dell'assegnazione delle Op- del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi

zioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Me- deIlart. 2441, quinto .comma, del codice civile, ad
diolanum S.p.A. neIlultimo semestre antecedente la amministratori della Società e delle controllate; de-
data di assegnazione, applicando rispettivamente un stinatari del piano di azionariato; le azioni verranno
coefficiente di ponderazione pari al novanta, per cen- offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari al-
to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per la media ponderata tra (i) il valore del patrimonio
cento alla media dei prezzi di borsa deIlultimo se-netto per azione della Società con riferimento all'ul-
mestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione timo bilancio approvato prima dell'assegnazione del-

esercitabilanèhe in più riprese edinpiù annualità; i le Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali MediolanumS.p.A. neIlultimo semestre antecedente
ed intrasferibil inter vivos; le delibere del Consiglio la data di assegnazione, applicando rispettivamente

di Amministrazione fisseranno appositi termini per la un coeffiCiente di ponderazione pari al novant

sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua- cento al valore del patrimonio netto e pari al dieci
lora l'aumento deliberato non venga sottoscritto en- per cento alla media dei prezzi di borsa deIlul .
tro il termine ultimo all'uopo fissato, il capitale risul- semestre, mediante offerta di. diritti di sottoscrizio
terà aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni esercitabil anche in più riprese ed in più annualità; i
raccolte fino a tale termine. diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha ed intrasferibil inter .vivos; le delibere' del Consiglio
deliberato di âttribuire agli amministratori, la facoltà, di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
ai sensi dell'art. 2443, primo e secondo comma, co- sottoscrizioiiedelle azioni e prevederanno che, qua-
dice civile, per il periodo massimo di cinque anni lora l'aumento deliberato non venga sottoscritto en-

dalla data della deliberazione medesima, diaumenta-' tro il termine ultimo aIluopo fissato, il capitale risul-'
,e à pagamento, in una o più volte, il caitàe sociaie téri aientato di un imporo pari aiieSQni
per massimi complessivi Euro 150.000,00 e quindi raccolte fino.a tale termine. "
mediante emissione di massime complessive n. Aumento delegato in data 19 giugno 2002. " " .".

1.500.000 azioni ordinarie del valore nominale di Il Cotisigliodi Amministrazioiie, con delíbera'ì ..9
Euro 0,10 cadauna, godimento regolare,.da offrirsi in giugno 2002, in esecuzione della delega cQnferitadal 'as-
sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
favore dei soci ai sensi.delIart.2441, quinto comma, deliberato:
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del codice civile, ad amministratori non dipendenti - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
della Società e delle controllate, destinatari del piano simi euro 82.750 (ottantaduemila-
di azionariato; le azioni verranno offerte in sottoscri- settecentocinquantamila) mediante emissione di mas-
zione ad un prezzo unitario pari alla media ponderata sime n. 827 .500 (ottocentoventi-
tra (i) il valore del patrimonio netto per azione dellå settemilacinquecentomila) azioni ordinarie del valore
Società con riferimento all'ultimo bilancio approvato nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
medio di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A. ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma,
nellultimo semestre antecedente la data di assegna- c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da
zio ne, applicando rispettivamente un coeffciente di offrire in sottoscrizione ai dipendenti della società e/o
ponderazione pari al novanta per cento al valore del delle società da questa controllate ai sensi dell'art.

patrimonio netto e pari al dieci per cento alla media 2359, comma l, n. l, c.c., ad un prezzo, comprensivo
dei prezzi di borsa dell'ultimo semestre, mediante of- di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi

ferta di diritti di sottoscrizione esercitabil anche in di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A."
più riprese ed in più annualità; i diritti di sottoscrive- riportati dal sistema telematico della Borsa Italiana
"re dette azioni saranno personali ed intrasferibil in- S.p.A. nel periodo che va dal 19 giugno 2002 allo
ter vivos; le delibere del Consiglio di Amministra- stesso giorno del mese solare precedente;

z\one fisseranno appositi termini per la sottoscrizione - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
delle azioni e prevederannoche, qualora l'aumento simi euro 20.000 (ventimila) mediante emissione di

deliberato non venga sottoscritto entro il termine ul- massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie
timo all'uopo fissato, il capitale risulterà aumentato del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)

. di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
tale termine. ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.

Aumento delegato in data IL maggio 2001. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
II Consiglio di Amministrazione, a risultanza di delibera amministratori non dipendenti della società e/o delle
in data i l maggio 2001, in esecuzione della délega confe- società da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,

rita dall'assemblea straOrdinaria e ordinaria del 12 aprile comma 1, n. l, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,384
2001, ha deliberato: (zero virgola trecentottantaquattro).

di aumentare a pagamento il capitale sociale per euro La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga~
42.000 (quarantaduemila) mediante emissione di n. mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
420.000 (quattrocentoventimila) azioni ordinarie del cinque giorni lavorativi di.ciascuno deitrentasei mesi di
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia- calendario successivi al decorso del termine di due anni

scuna, godimento regolare, con esclusione del diritto dal 19 giugno 2002, fatte salve le diverse. eccezionali
di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, go ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
comma, c.c. e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-

. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della re di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti

società e/o delle società da questa controllate ai.¿ensi .punti è fissato alla data del quinto giornò lavorativo del
dell'art. 2359, comma 1, n. IdeI Codice Civile. Le' trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
dette azioni saranno offerte in sottoscrizione ad un due anni dal 19 giugno 2002: qualora entro detto termine

prezzo (che sarà comprensivo del sovrapprezzo azio- gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
ni) pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
dell'azione "MEDIOLANUM SPA" riportati dal si- sottoscrizioni raccolte.
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel pe- Aumento delegato in data 25 marzo 2003.
riodo che va dall'Il maggio 2001 allo stesso giorno II Consiglio di Amministrazione, con delibera in d

del mese solare precedente: marzo 2003, in esecuzione della delega conferita d 'as-
di aumentar~ a pagamento, il capitale sociale per euro semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001,

1Q.000 (diecimila) mediante emissione di n. 100.000 deliberato:
(centomila) azioni ordinarie del valore nominale di di aumenta,re a pagamento il capitale sociale per
euro O, 1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento rego- massimi euro 99.150 medianteemissione di massime
lare, con esclusione del diritto diopzione spettante ai n. 991.500 azioni ordinarie del valore nominale di euro
soci, ai sensi deWart. 2441,5° comma, c.c., da offrire 0,1 (zero virgola uno) Ciascuna, godünento regolare,

in sottoscrizione a favore degli amministratori non con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
dipendenti. della. società e/o delle società da questa ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. ..134,

controllate ai sensi dell'art. 2359, commà 1, n.l. Le 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscri-
dette azioni saranno offerte in sottoscrizione ad un zione ai dipendenti della società e/o. delle Qcietà a

. prezzo pari a euroiO,344 (zero virgola trecentoquaran- questa contrOllate ai sensi dell'art. 2359, co ,ma
taquattro): 1, c;c:, ad un prezzo, comprensivo di sovrappr
di aumentare a pagamento, il capitale sociale per euro riallamedia aritmetica dei prezzi diriferimento d l'a-
60.000 (sessantamila) mediante emissione' din. zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sist ma
6QO,000 (seicento mila) azioni ordinarie del valore telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo he
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nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,
c.c., da offrire in sottoscrizione a favore dei collabo-
ratori della società e/o delle società da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. IdeI Codice
Civile. Le dette azioni saranno offerte in sottoscrizio-
ne ad un prezzo pari a euro 0,344 (zero virgola tre-
centoquarantaquattro ).

Il Consiglio ha poi stabilito che la sottoscrizione dei pre"
detti aumenti di capitale a pagamento, debba comunque
avvenire in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni
lavorativi di ciascuno dei sei mesi di calendario successivi
al decorso del termine di tre anni dall'Il maggio 2001,
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai rego-
lamenti e che il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di
opzione corrispondenti alle delibere di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti è fissato alla data del
quinto giorno lavorativo del sesto mese successivo al

decorso del termine di tre anni. dall'l L maggio 2001. Il
Consiglio ha inoltre stabilto che qualora entro detto ter-
mine gli aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari
alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 19 giugno 2002.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in datà 19
giugno 2002, in esecuzione della delega conferità dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:

di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 82.750 (ottantaduemila-
settecentocinquantamila) mediante emissione di mas- -
sime n. 827.500 (ottocentoventi-
settemilacinquecentomila) azioni ordinarie del valore

nominale di euro O, L (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comuia,
c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da
offlire in sottoscrizione ai dipendenti della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma l, n.1, c.c., ad ün prezzo, comprensivo
di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi

di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A."
riportati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 19 giugno 2002 allo
stesso giorno del mese solare precedente;
di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 20,000 (ventimila) mediante emissione di

massime n. 200.000 (duecentomila) iizioniordinarie
del valore nominale di euro O, i (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con eSclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrre in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti. della società e/o. delle
società da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma L, n.l, c.c., ad un prezzo pari a eUrO 0,384

(zero virgola trecentottantaquattro).

La sottoscrizione. dei predetti aumenti di capitale a paga-
mento deve avvenire. in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

va dal 25 marzo 2003 allo stesso giorno del mese sola-
re precedente.

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-
gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di ventisei
mesi dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alla delibe-
ra di aumento del capitale sociale di cui al precedente
punto è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
verttisei mesi dal 25 marzo 2003: qualora entro detto ter-
mine l'aumento del capitale non risultasse interamente
sottoscritto, si intenderà eseguito per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2003.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 13
maggio 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del L 2 aprile 200 l, ha
deliberato:

di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 96.000 (novantaseimila) mediante emis-
.sione di massime n. 960.000 (novecentosesantamila)

azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art: 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione ai collaboratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma l,n.
L, c.c., ad un prezzo, pari a euro 0,539;
diaumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi eur() 25.000 (venticinquemila) mediante emis-
sione di massime n. 250.000 (duecentocinquantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro O, L (zero

virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione agli amministratòri non dipendenti della società
e/o delle società da questa controllate ai sensi dell'art.
23.59, comma L, n. I, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,539.

La. sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-
mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei imi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei m i di
calendario successivi al decorso del. termine di due an
dal 13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezionali

ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alledelibe-
razioni di aumento del ca.pitale sociale di cui ai precedenti
punti è fissato alla data del quinto. giorno lavorativo del

trentaseiesimomesesuccessivo al decorso del termine di
due anni dal 13 maggio 2003: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo ari le
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 12 maggio 2004,
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 12
maggio 2004, in esecuzione della delega conferita dalI s-

semblea straordinaria e ordinaria del L 2 aprile 2001, ha
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calendario successivi al decorso del termine di due anni deliberato:
dal 19 giugno 2002, fatte salve le diverse eccezionali - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per simi euro 75.900 (settantacinquemilanovecento) me-

l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe- diante emissione di massime n. 759.000 (settecento-
re di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti cinquantanovemila) azioni ordinarie del valore nomi-

punti è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del naIe di euro O, I (zero virgola uno) ciascuna, godimen-

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
due anni dal 19 giugno 2002: qualora entro detto termine tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto- dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle in sottoscrizione ai dipendenti della società e/o delle

sottoscrizioni raccolte. società da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
Aumento delegato in data 25 marzo 2003. comma l, n. l, c:c., ad un prezzo, comprensivo di so-
n Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 25 vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di ri-
marzo 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as- ferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." ri-
sembleà straordinaria e òrdinaria del 12 aprile 200 l, ha portati dal sistema telematico della Borsa Italiana

deliberato: S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio 2004 allo
di aumentare a pagamento il capitale sociale per stesso giorno del mese solare precedente;

massimi euro 99.150 mediante emissione di massime - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
n. 991.00 azioni ordinarie del valore nominale di euro simi euro 72.934 (settantaduemila-
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare, novecentotrentaquattro) mediante emissione di mas-

con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci, sime n. 729.340 (settecentoventino-
ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, vemilatrecentoquarantà) azioni ordinarie del valore
3° comma, del D. Lgs.58/98, da offrire in sottoscri- nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-

zione ai dipendenti della società e/o delle società da dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comJ1a,

l, c.C., adun prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pa- c.c., da offrire in sottoscrizione ai collaboratori della
ri alla mediaaritmetiea dei prezzi di riferimento dell'a- società e/o delle società dá questa controllate ai sensi

zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema dell'art. 2359, comma l, n. i, c.c., ad un prezzo pari a
telematico della Borsa ItalianaS.p.A. nel periodo che euro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);

va dal 25 marzo 2003allo stesso giorno del mese sola- - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
re precedente. simi euro 18.000 (diciottomila) rnediante emissione di

La. sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa- massime n. 180.000 (centottantamila) azioni ordinarie

gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi del valore nominale di euro '0,1 (zero virgola uno)
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
calendario successivi al decorso del termine diventisei ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
mesi dal25 marzo 2003, fatte salve le diverse eccezionali 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo. per amministratori non dipendenti della società e/o delle

l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alla delibe- società da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
ra di aumento del capitale sociale di cui al precedente comma 11 n. l, c.c., ad .un prezzo pari a euro 0,583
punto è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del (zero virgola cinquecentottantatre).

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-
ventisei mesi dal 25 marzo 2003: qualora entro detto ter- mento deve avvenire in un'unica soluzione, 'nei primi
mine l'aumento del capitale non risultasse interamente cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
sottoscritto, 'si intenderà eseguito per un importo pari alle calendario successivi al decorso del termine di due anni
sottoscrizionIraccolte. dal 12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezio
Aumento delegato in data 13 maggio 2003. ipotesi ,¡previste dai regolamenti; il termine ultim per
n Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 13 l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle dèlile
maggio 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as- razioni di aumento del capitale sociale di cui ai prece e .
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha punti è fissato alla data: del quinto giorno lavorativo del
deliberato: trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

di aumentare a pagamento il capitale sociale per due anni dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine
massimi euro 96.000 (novantaseimila) medianteemis- gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
sione di massime. n.. 960.000 (novecentosesantamila) scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
azioni ordinarie del valore nominale di eurO 0,1 (zero sottoscrizioni raccolte.
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu- Aumento delegato in data 13 luglio 2005.
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi l) Il Consiglio diAmministrazione, con delib "a in

dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri- 13 luglio 2005, in esecuzione della delega è
. zione ai collaboratori della società e/o deJIe società da dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 a
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma l, n. 2005, ha deliberato:
l, c.c., ad un prezzo, pari a euro 0,539; di aumentare a pagamento, il capitale soCiale per
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di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 25.000 (venticinquemila) mediante emis-

sione di massime n. 250.000 (duecentocinquantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione agli amministratori non dipendenti della società
e/o delle società da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,539.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-
mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi 'di
calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-.
razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
punti. è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 13 maggio 2003: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data'12 maggio 2004.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 12
maggio 2004, in esecuzione della delega conferita dall'as~
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha:deliberato: .

di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simieuro 75.900 (settantacinquemilanovecento) me-

diante emissione di massime n. 759.000 (settecento-
cinquantanovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,8° comma, c.c., e
dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire
in sottoscrizione ai dipendenti della società e/o delle.
società da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.t., ad un prezzo, comprensivo di so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di ri-
ferimento dellazione "MEDIOLANUM S.p.A." ri"
portati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio 2004 allo
stesso giorno del mese solare precedente;
di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 72.934' (settantaduemila-
novecentotrentaquattro) Iledianteemissione di mas-
sime n. 729.340 (settecentoventino~
vemilatrecentoquaranta) azioni. ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio~
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,
c.c., . da offrire in sottoscrizione ai collaboratori della
.società e/o delle società da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma l;n. 1, c.c., ad un prezzo pa:ri a
euro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);
di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 18.000 (diciottomila)mediante emissione di

massimi euro 68.100,00 (sessantottomilacento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
681.000 (seicentoottantunmila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro O, I (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art.
134,3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sotto-
scrizione ai dipendenti della società e/o delle

società da questa controllate ai sensi dell'art.
23 59, comma 1, n. 1), c.c.., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media arit-
metica dei prezzi di riferimento dell'azione

"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel perio-
do che va dal 13 luglio 2005 allo stesso giorno
del mese solare precedente;
di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 39.000,00 (trentanovemila virgola
zero) mediante emissione di massime n. 390.000
(trecentonovantamila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,
5° comma, c.c., da offrire in sOttoscrizione a fa-
vore degli amministratori della società e/o delle
società da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo paria
euro 1,118 (uno virgola centodiciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire. in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dal n luglio 2005, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
simtesimo mese. successivo al decorso del termine i due

anni dal .i 3 luglio 2005: qualora eritro detto ter ne gli

aumenti del capitale non risultassero interamente o
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari a
sottoscrizioni' raccolte.
2) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile
2001, ha deliberato di aumentare a pagamento,.il ca-
pitale sociale per massimi euro 25.444,00

(ventic inq uemilaq uattrocentoquarantaq uattro virgo la
zero) . mediante emissione di massime n. 254.440
(d uecentoc inq uantaq uattromilaquattrocentoq uàranta)
azioni ordinarie del valore nominale di euro O, L (ze-

ro\ virgola uno). ciascuna, godimento regolare, con
esèlusione del çliritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 244 i, 5° comma, c,c., da offrire in sot-
toscrizione a. faVOre dei collaboratori della . società
e/o delle società da. questa controllate ai ensi 1-

l'art. 2359, comma 1, n. l), c.c., ad un pr zo pa' a
euro 0,648 (zero virgola seicentoquarantotto .

La sottQscrizionedel predetto aumento di capitale a a"

garrentodeve avvenire in un'unica soluzione, nei pri i

cin uegiorni lavonitividi ciascuno dei trentasei mesi di
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massime n. 180.000 (centottantamila) azioni ordinarie calendario successivi al decorso del termine di due anni

del valore nominale di euro O, i (zero virgola uno) dal i 3 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezionali ipote-
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di- si previste dai regolamenti; il termine ultimo per l'eserci-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. zio dei diritti di opzione è fissato alla data del quinto gior-
244 I, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli no lavorativo del trentaseiesimo mese successivo al decor-
amministratori non dipendenti della società e/o delle so del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora

società da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, entro detto termine gli aumenti del capitale non risultasse-

comma I, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583 ro interamente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
(zero virgola cinquecentottantatre). importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capìtale a paga- Aumento delegato in data io maggio 2006.
mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data L O

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di maggio 2006, in esecuzione della delega conferita dall'as-
calendario successivi al decorso del termine di due anni semblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile 2005, ha
dal 12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezionali deliberato:
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per - di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe- massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocento
razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti virgola zero) mediante emissione di massime n.
punti è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del 7l4.QOO (settecentoquattordicimila) azioni ordinarie

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)

due anni dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine ciascuna, godiinento regolare, con esclusione del di-
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto- ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.

scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle 244 I, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3 ° comma, d.lgs.

sottoscrizioni raccolte. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
Aumento delegato in data 13 luglio 2005. soCietà e/o delle società da questa controllate ai sensi
l) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data deWart. 2359, comma I, n. I), c.c., ad. un prezzo,

13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita còmprensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-

dallassemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile tica dei prezzi di riferimento dell'azione

2005, ha deliberato: "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema tele-
di aumentare a pagamento, il capitale sociale per matico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va

massimi euro 68.100,00 (sessantottomilacento dal lO maggio 2006 allo st~so giorno del mese solare
virgola zero) mediante emissione di massime n. precedente;
681.000 (seicentoottantunmila) azioni ordinarie - di. aùmentare à pagamento, il capitale sociale per

del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola massimi euro 58.750,00 (cinquantot-
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu- tomilasettecentocinquanta virgola zero) mediante e-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai missione di massime n. 587.500
sensi dell'art. 2441, 8° còmma, c.c., e dell'art. (cinquecentoottantasettemilacinquecento) azioni ordi-

134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sotto- narie del valore nominale di euro 0,1 (zero vir

scrizione. ai dipendenti della società e/o delle uno) Ciascuna, godimento regolare, con esclusio e del

società da questa controllate ai. sensi dell'art. diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi il 'art
2359, comma l, n. l), c.c..,' ad un prezzo, com- 2441, 5° comma, c.C., da offrire insottoscriziõi
prensivodi sovrapprezzo, pari alla media arit- favore dei collaboratori della società e/o delle società
metica dei prezzi di riferimento dell'azione da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,

"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno virgola
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel perio-duecentodieci);
do che va dal 13 luglio 2005 allo stesso giorno - di aumentare a pagamento, il capitale soCiale per
del mese solare precedente; massimi euro 60.900,00 (sessantamilan.ovecento vir-
di aumentare a pagamento, il capitale sociale per gola zero) mediante emissione di massime n. 609.000
massimi euro 39.000,00 (trentanovemila virgola (seicentonovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
zero) mediante emissione di massime n. 390.000 naIe di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
(trecentonovantamila) azioni ordinarie del valore to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
nominale di euro O, L (zero virgola uno) ciascuna, tante ai soCi, ai sensi dell'art. 2441 , 5° comma, c.c., da
godimento règolare, con esclusione del diritto di offrire in sottoscrizione a favore degli amministratori
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, della soCietà e/o. delle soCietà da questa controllate ai
5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a fa- . sensi dell'art. 2359, comma J, n. l), c.c., ad O
vore degli. amministratori non. dipendenti della pari a euro L ,21 O (uno virgola duecentodiec' .. ..
soCietà e/o delle società da questa controllate ai La sottoscrizione dei predetti aumenti deve av ,eni ..

sensi dell'art. 2359, cOinma l, n. 1), c.c., ad un un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora.tivi di
prezzo pari a euro 1,118 (uno virgola centodiciot- ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al

to); decorso del termine di due anni dal I Omaggio 2006, fa e
la sottoscrizione dei. redetti aumenti deve avvenire in salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai rego a-
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un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al ne è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005, fatte santesimo mese successivo al decorso del termine di due
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola- anni dal 10 maggio 2006: qualora entro detto termine gli

menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio- aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
ne è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses- scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
santesimo mese successivo al decorso del termine di due sottoscrizioni raccolte.
anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo. pari alle
sottoscrizioni raccolte.

2) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile

2001, ha deliberato di aumentare a pagamento, il ca-
pitale sociale per massimi euro 25.444,00

(venticinq uemilaquattrocentoquarantaquattro virgo la
zero) mediante emissione di massime n. 254.440

( d uecentoc inquantaq uattrom i laquattrocentoq uaranta)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godiniento regolare, con

esclusione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 50 comma, c.c., da offrire in sot-
toscrizione a favore dei collaboratori della società

e/o delle società da questa controllate ai sensi del-
liart. 2359, comma l,n. 1), c,c., ad un prezzo paria
euro 0,648 (zero virgola seicentoquarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-
gamentodeve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 luglio 2005, fatte salve le diverse .eccezionali ipote-
si previste dai regolamenti; il termine ultimo per l'eserci-
zio dei diritti di opzione è fissato alla data del quinto gior-
no lavorativo del trentaseiesimo mese successivo al decor-
so del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora

entro detto termine gli aumenti del capitale non risultasse-
ro interamente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 10 maggio 2006.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 10
maggio 2006, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile 2005, ha
deliberato:

di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi. euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, . godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opziçme spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134,30 comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
società e/o. delle società da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo,
comprensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei prezzi di riferimento dell'azione

. "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema tele-
matico della Borsa ItalianaS.p.A nel periodo che va
dallO maggio 2006 allo stesso giorno del mese solare

13



precedente;
di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantot-
tomilasettecentocinquanta virgola zero) mediante e-

missione di massime n. 587.500
(cinquecentoottantasettemilacinquecento) azioni ordi-
narie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione del
diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore dei collaboratori della società e/o delle società

da questa controllate ai.sensi dell'art. 2359, comma l,
n. l), c.c., ad un prezzo pari a euro L ,21 O (uno virgola
duecentodieci);
di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantamilariovecento vir-
gola zero) mediante emissione di massime n. 609.000
(seicentonovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di eUro O, L (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet.
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da'
offrire in sottoscrizione a favore degli amministratori
della società e/o delle società da questa controllate ai
sensi dell'art. 2359, comma l, n. l), c.c., ad un prezzo
pari a euro 1,210 (uno virgola duecentodieci).

La. sottoscrizione dei . predetti aumenti deve avvenire in
un'unica solu~ione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dallO maggio 2006, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-

menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti .diopzio-
ne è fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due

anni dal lO maggio 2006: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per. un importo pari alle

. sottoscrizioni raccolte.

Milano 3, Basiglio L marzo 2007 (2

\
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