ALL’ASSEME LEA S"E AORDINARIA @E@LE AZE@NE%’EE
DEL 23 APRILE 2009:

- Revoca delle deleghe al Consiglio di Amministrazione ex art. 2443 c.c.
per aumentare a pagamento il capitale sociale, deliberate in data 26
aprile 2005 ed integrate in data 19 aprile 2007, relativamente agli
aumenti di capitale a favore dei dipendenti e degli amministratori;
conseguente eliminazione delle clausole di cui all’art. 6) commi 3.1 e
5.3 dello statuto sociale




Relazione del Consiglio di Amministrazione
all’Assemblea Straordinaria degli Azionisti convocata il giorno 23 aprile 2009 in

prima convocazione e 24 aprile 2009 in seconda convocazione

Signori Azionisti,
siete stati convocati in assemblea straordinaria per deliberare in ordine al seguente argomento:
1. Revoca delle deleghe al Consiglio di Amministrazione ex art. 2443 c.c. per aumenta-
re a pagamento il capitale sociale, deliberate in data 26 aprile 2005 ed integrate in
data 19 aprile 2007, relativamente agli aumenti di capitale a favore dei dipendenti e
degli amministratori; conseguente eliminazione delle clausole di cui all’art. 6) commi
5.1 e 5.3 dello statuto sociale.
&k ok
Con riferimento all’unico argomento posto all’ordine del giorno della parte straordinaria ed a
quanto oggetto di trattazione nella parte ordinaria del’assemblea al punto 4), siete stati convocati
in assemblea straordinaria per esaminare la proposta di revoca delle deleghe al Consiglio di
Amministrazione, conferite ex art. 2443 del codice civile dall’assemblea dei soci in data 26
aprile 2005 ed in data 19 aprile 2007, per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in
piu riprese, con esclusione del diritto di opzione a favore dei soci, mediante offerta di opzioni di
sottoscrizione - esercitabile in piu riprese ed in pit annualita - al fine di dare attuazione al piano
di azionariato rivolto ai dipendenti, ai collaboratori e agli amministratori della Societa e delle
controllate (il “Piano 2005”), approvato dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione della
delega conferitagli dall’assemblea dei soci del 26 aprile 2005.
In proposito, il Consiglio premette che, con le deliberazioni del 26 aprile 2005 e del 19 aprile
2007, I’assemblea aveva conferito al Consiglio di Amministrazione: (i) la delega ex art. 2443
c.c. per aumentare il capitale sociale per massimi Euro 400.000,00 mediante I’emissione di mas-
sime n, 4.000.000 azioni ordinarie della Societa del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna, ri-
servate ai dipendenti della Societa e delle controllate; (ii) la delega ex art. 2443 c.c. per aumen-
tare il capitale sociale per massimi Euro 400.000,00 mediante ’emissione di massime n.
4.000.000 azioni ordinarie della Societa del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna, riservate ai
collaboratori della Societa e delle controllate; e (iii) la delega ex art. 2443 c.c. per aumentare il
capitale sociale per massimi Euro 400.000,00, mediante I’emissione di massime n. 4.000.000,00
azioni ordinarie della Societa del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna, riservate agli ammini-
stratori della Societa e delle controllate.
Si rinvia per la descrizione del Piano 2005 alle relazioni del Consiglio di Amministrazione

all’assemblea ordinaria dei soci del 26 aprile 2005 e del 19 aprile 2007 (allegate).
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11 Consiglio di Amministrazione rileva che, anche alla luce delle modifiche di recente introdotte
al trattamento fiscale dei piani di stock option (ivi inclusa ’attuazione del principio di piena
derivazione dal bilancio IAS, che ha prodotto incertezze riguardo al corretto trattamento delle
opzioni), nonché in ragione delle significative modifiche al contesto congiunturale mondiale,
che hanno sovvertito numerosi parametri economici, privando in taluni casi i piani di incentiva-
zione azionaria della loro valenza quali strumenti di incentivazione e fidelizzazione, il Consi-
glio di Amministrazione — su proposta del Comitato per la Remunerazione - nel corso degli
ultimi mesi ha attentamente valutato 1’opportunita di proseguire o meno con I’attuazione del
Piano 2005. Alla luce delle analisi condotte e sulla base delle valutazioni svolte il Consiglio ha
deliberato di proporre all’assemblea dei soci di revocare, per la parte ineseguita, il Piano 20035,
riservandosi di studiare al contempo forme alternative di incentivazione e fidelizzazione a me-
dio/lungo termine in favore dei dipendenti, collaboratori ed amministratori, e - conseguentemen-
te - di revocare, per la parte non ancora eseguita, le deleghe conferite al Consiglio di Ammini-
strazione dalle assemblee del 26 aprile 2005 e del 19 aprile 2007, per gli aumenti di capitale
riservati ai dipendenti e agli amministratori a servizio delle opzioni non ancora assegnate.

I1 Consiglio ha infatti ritenuto coerente con le indicazioni del Comitato per la Remunerazione

interrompere la prosecuzione del Piano 2005 per la parte non ancora eseguita, precisando che -

in caso di approvazione da parte dell’assemblea in seduta ordinaria della proposta di cessazione
del Piano 2005 per la parte ancora non eseguita - la revoca delle deleghe conferite al consiglio

di amministrazione non riguarderebbe la delega conferita dall’assemblea del 26 aprile 2005 per

aumentare il capitale sociale al servizio del piano di azionariato riservato ai collaboratori della

Societa e delle controllate, in quanto con riferimento a tale categoria di destinatari le opzioni

saranno comungque assegnate ai relativi beneficiari nel corso dei prossimi mesi, essendo in corso

il computo del raggiungimento degli obiettivi posti in fase di preassegnazione nel 2008.

Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertanto, ad assumere le seguenti deliberazioni:

“L’assemblea:

- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione, nonché la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione all’assemblea ordinaria dei soci, relativamente
al punto 4) all’ordine del giorno della parte ordinaria (“Approvazione ex art. 114-bis TUF
delle modifiche al piano di azionariato deliberato in data 26 aprile 2005”);

- preso atto delle deliberazioni precedentemente assunte dall’assemblea ordinaria dei soci in
data odierna, relativamente al medesimo punto all’ordine del giorno;

delibera



1

2)

3)

4)

3)

di prendere atto e approvare le modifiche apportate al Piano 2005 dall’assemblea
dei soci in seduta ordinaria secondo le proposte contenute nella relazione del Consi-
glio di Amministrazione alla predetta assemblea;

di revocare la delega al Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 del codice civi-
le, per aumentare a pagamento il capitale sociale per un quinquennio per un am-
montare di complessive massime n. 4.000.000 azioni ordinarie da offrire, con esclu-
sione del diritto di opzione a favore dei soci, ai dipendenti della Societa e delle con-
trollate, deliberata dall’assemblea della Societa del 26 aprile 2005 e parzialmente
eseguita;

di revocare la delega al Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 del codice civi-
le, per aumentare a pagamento il capitale sociale per un quinquennio per un am-
montare di complessive massime n. 4.000.000 azioni ordinarie da offrire, con esclu-
sione del diritto di opzione a favore dei soci, agli amministratori della Societa e del-
le controllate, deliberata dall’assemblea della Societa del 26 aprile 2005 e del 19 a-
prile 2007 e parzialmente eseguita;

di conferire al Consiglio di Amministrazione i piu ampi poteri per eseguire le deli-
berazioni di cui sopra ed in particolare per adempiere ad ogni formalita ivi connes-
sa, con facolta di introdurvi le eventuali varianti od integrazioni che fossero allo
scopo necessarie ed opportune;

di modificare di conseguenza 1’articolo 6 dello statuto sociale.

MEDIOLANUM S.p.A.

Statuto sociale

Testo delP’articolo 6 vigente

1. Il capitale sociale ¢ di euro 73.009.610,90
(settantatremilioninovemilaseicentodieci virgola no-
vanta), suddiviso in n.
(settecentotrentamilioninovantaseimilacentonove)

| azioni del valore nominale di euro 0,10 (zero virgola
dieci) ciascuna.

2. 11 capitale sociale pud essere aumentato mediante
conferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumen-
to di capitale, questo pud essere aumentato con confe-
rimenti in danaro e con esclusione del diritto di op-
zione nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, a condizione che il prezzo di

730.096.109

Testo dell’articolo 6 proposto

1. 11 capitale sociale ¢ di euro 73.009.610,90
(settantatremilioninovemilaseicentodieci virgola no-
vanta), suddiviso in n. 730.096.109
(settecentotrentamilioninovantaseimilacentonove)
azioni del valore nominale di euro 0,10 (zero virgola
dieci) ciascuna.

2. Il capitale sociale pud essere aumentato mediante
conferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumen-
to di capitale, questo pud essere aumentato con confe-
rimenti in danaro e con esclusione del diritto di op-
zione nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, a condizione che i o di




emissione corrisponda al valore di mercato delle a-

zioni e cid sia confermato in apposita relazione della

Societa incaricata della revisione contabile. La deli-

berazione di cui al presente comma ¢ assunta con i

quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice

civile.

4. Fermo restando il disposto dell’articolo 2441, otta-

vo comma del codice civile, I’ Assemblea, a servizio

dei piani di stock option e con deliberazione approva-
ta da tanti soci che rappresentino oltre la meta del
capitale sociale, anche se la deliberazione & presa in

Assemblea di convocazione successiva alla prima,

puo deliberare ’aumento del capitale sociale entro il

limite massimo del 5% del capitale preesistente, con

esclusione del diritto di opzione e con facolta di de-
terminare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purché parametrato ad
indici oggettivi previsti dai piani di stock option stes-

si. Il valore minimo di sottoscrizione di ciascuna a-

zione non deve essere comunque inferiore al maggio-

re fra la quota proporzionale del patrimonio netto
contabile e il valore nominale.

5. L’Assemblea pud delegare le deliberazioni di

cui ai precedenti commi al Consiglio di Ammini-

strazione, ai sensi di quanto disposto dall’articolo

2443 del codice civile.

5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005
ha deliberato di attribuire agli amministratori, la
facolta, ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione mede-
sima, di aumentare a pagamento, in una o piu
volte, il capitale sociale per massimi complessivi
Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di
massime complessive n. 4.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di Euro 0,10 cadauna,
godimento regolare, da offrirsi in sottoscrizione,
con esclusione del diritto di opzione a favore dei
soci ai sensi dell’art. 2441, ottavo comma, del
codice civile, a dipendenti della Societa e delle
controllate, destinatari del piano di azionariato;
le azioni verranno offerte in sottoscrizione ad un
prezzo unitario pari al valore normale di mercato
- come definito dalla normativa fiscale - delle
stesse alla data delle rispettive delibere di au-
mento del capitale da parte del Consiglio di
Amministrazione, mediante offerta di diritti di
sottoscrizione esercitabili anche in pil riprese ed
in pit annualita; i diritti di sottoscrivere dette a-
zioni saranno personali ed intrasferibili inter vi-
vos; le delibere del Consiglio di Amministrazio-
ne fisseranno appositi termini per la sottoscrizio-
ne delle azioni e prevederanno che, qualora

emissione corrisponda al valore di mercato delle a-
zioni e cid sia confermato in apposita relazione della
Societa incaricata della revisione contabile. La deli-
berazione di cui al presente comma ¢ assunta con i
quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice
civile.

4. Fermo restando il disposto dell’articolo 2441, otta-
vo comma del codice civile, I’Assemblea, a servizio
dei piani di stock option e con deliberazione approva-
ta da tanti soci che rappresentino oltre la meta del
capitale sociale, anche se la deliberazione ¢ presa in
Assemblea di convocazione successiva alla prima,
puo deliberare I’aumento del capitale sociale entro il
limite massimo del 5% del capitale preesistente, con
esclusione del diritto di opzione e con facolta di de-
terminare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purche¢ parametrato ad
indici oggettivi previsti dai piani di stock option stes-
si. I valore minimo di sottoscrizione di ciascuna a-
zione non deve essere comunque inferiore al maggio-
re fra la quota proporzionale del patrimonio netto
contabile e il valore nominale.

5. L’ Assemblea puo delegare le deliberazioni di
cui ai precedenti commi al Consiglio di Ammini-
strazione, ai sensi di quanto disposto dall’articolo
2443 del codice civile.

SOPPRESSO




5.2

53

I’aumento deliberato non venga sottoscritto entro
il termine ultimo all’wopo fissato, il capitale ri-
sultera aumentato di un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte fino a tale termine.
L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005
ha deliberato di attribuire agli amministratori, la
facolta, ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione mede-
sima, di aumentare a pagamento, in una o piu
volte, il capitale sociale per massimi complessivi
Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di
massime complessive n. 4.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di Euro 0,10 cadauna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441,
quinto comma, del codice civile, a collaboratori
della Societd e delle controllate, destinatari del
piano di azionariato; le azioni verranno offerte in
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla
media ponderata tra (i) il valore del patrimonio
netto per azione della Societa con riferimento al-
I'ultimo bilancio approvato prima dell'assegna-
zione delle Opzioni e (ii) il valore medio di bor-
sa delle azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo
semestre antecedente la data di assegnazione,
applicando rispettivamente un coefficiente di
ponderazione pari al novanta per cento al valore
del patrimonio netto e pari al dieci per cento alla
media dei prezzi di borsa dell’ultimo semestre,
mediante offerta di diritti di sottoscrizione eser-
citabili anche in pit riprese ed in pit annualita; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno per-
sonali ed intrasferibili inter vivos; le delibere del
Consiglio di Amministrazione fisseranno apposi-
ti termini per la sottoscrizione delle azioni e pre-
vederanno che, qualora I’aumento deliberato non
venga sottoscritto entro il termine ultimo
all’uopo fissato, il capitale risulterd aumentato di
un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a
tale termine.

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005,
con successiva modifica in data 19 aprile 2007,
ha deliberato di attribuire agli amministratori, la
facoltd, ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di
cinque anni dal 26 aprile 2005, di aumentare a
pagamento, in una o pil volte, il capitale sociale
per massimi complessivi Euro 400.000,00 e
quindi mediante emissione di massime comples-
sive n. 4.000.000 azioni ordinarie del valore no-
minale di Euro 0,10 cadauna, godimento regola-
re, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione

52 5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli amministrato-
ri, la facolta, ai sensi dell’art. 2443, primo e se-
condo comma, codice civile, per il periodo mas-
simo di cinque anni dalla data della deliberazione
medesima, di aumentare a pagamento, in una o
pit volte, il capitale sociale per massimi comples-
sivi Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione
di massime complessive n. 4.000.000 azioni ordi-
narie del valore nominale di Euro 0,10 cadauna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441,
quinto comma, del codice civile, a collaboratori
della Societd e delle controllate, destinatari del
piano di azionariato; le azioni verranno offerte in
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla me-
dia ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto
per azione della Societa con riferimento all'ultimo
bilancio approvato prima dell'assegnazione delle
Opzioni e (ji) il valore medio di borsa delle azioni
Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antece-
dente la data di assegnazione, applicando rispetti-
vamente un coefficiente di ponderazione pari al
novanta per cento al valore del patrimonio netto e
pari al dieci per cento alla media dei prezzi di
borsa dell’ultimo semestre, mediante offerta di di-
ritti di sottoscrizione esercitabili anche in piu ri-
prese ed in pit annualitd; i diritti di sottoscrivere
dette azioni saranno personali ed intrasferibili in-
ter vivos; le delibere del Consiglio di Ammini-
strazione fisseranno appositi termini per la sotto-
scrizione delle azioni e prevederanno che, qualora
I’aumento deliberato non venga sottoscritto entro
il termine ultimo all’uopo fissato, il capitale risul-
tera aumentato di un importo pari alle sottoscri-
zioni raccolte fino a tale termine.

SOPPRESSO




del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile,
ad amministratori della Societa e delle controlla-
te, destinatari del piano di azionariato; le azioni
verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
unitario pari alla media ponderata tra (i) il valore
del patrimonio netto per azione della Societa con
riferimento all'ultimo bilancio approvato prima
dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore
medio di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A.
nell’ultimo semestre antecedente la data di asse-
gnazione, applicando rispettivamente un coeffi-
ciente di ponderazione pari al novanta per cento
al valore del patrimonio netto e pari al dieci per
cento alla media dei prezzi di borsa dell’ultimo
semestre, mediante offerta di diritti di sottoscri-
zione esercitabili anche in piu riprese ed in piu
annualita; 1 diritti di sottoscrivere dette azioni sa-
ranno personali ed intrasferibili inter vivos; le
delibere del Consiglio di Amministrazione fisse-
ranno appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora I’aumento
deliberato non venga sottoscritto entro il termine
ultimo alluopo fissato, il capitale risultera au-
mentato di un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte fino a tale termine.

Aumento delegato in data 12 maggio 2004.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

12 maggio 2004, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile

2001, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 75.900 (settantacinquemilanovecen-
to) mediante emissione di massime n. 759.000
(settecentocinquantanovemila) azioni ordinarie del

valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma,
del D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai
dipendenti della societa e/o delle societa da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal
sistema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 12 maggio 2004 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 72.934
(settantaduemilanovecentotrentaquattro) median-
te emissione di massime n. 729340

(settecentoventinovemilatrecentoquaranta) azioni

Aumento delegato in data 12 maggio 2004.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

12 maggio 2004, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile

2001, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 75.900 (settantacinquemilanovecen-
to) mediante emissione di massime n. 759.000 (set-
tecentocinquantanovemila) azioni ordinarie del va-
lore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusione del dirit-
to di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del
D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipen-
denti della societa e/o delle societa da questa con-
trollate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c.,
ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pari
alla media aritmetica dei prezzi di riferimento del-
l'azione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel pe-
riodo che va dal 12 maggio 2004 allo stesso giorno
del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 72.934
(settantaduemilanovecentotrentaquatfro)
te emissione di massime .
(settecentoventinovemilatrecentoqua\f‘an azioni




ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire
in sottoscrizione ai collaboratori della societa /o
delle societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a eu-
ro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 18.000 (diciottomila) mediante e-
missione di massime n. 180.000 (centottantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante ai
soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da of-
frire in sottoscrizione agli amministratori non di-
pendenti della societa e/o delle societd da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583 (zero virgola
cinquecentottantatre).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a
pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei
primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-
sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due anni dal 12 maggio 2004, fatte salve le di-
verse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione
corrispondenti alle deliberazioni di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti ¢ fissato alla
data del quinto giorno lavorativo del trentaseiesimo
mese successivo al decorso del termine di due anni
dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire
in sottoscrizione ai collaboratori della societa e/o
delle societa da questa controliate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a eu-
ro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 18.000 (diciottomila) mediante e-
missione di massime n. 180.000 (centottantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante ai
soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da of-
frire in sottoscrizione agli amministratori non di-
pendenti della societa e/o delle societd da questa
controllate ai sensi delf'art. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583 (zero virgola
cinquecentottantatre). '

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a
pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei
primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-
sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due anni dal 12 maggio 2004, fatte salve le di-
verse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il
termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione
corrispondenti alle deliberazioni di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti ¢ fissato alla
data del quinto giorno lavorativo del trentaseiesimo
mese successivo al decorso del termine di due anni
dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 13 luglio 2005.

1) 11 Consiglio di Amministrazione, con delibera in
data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega
conferita dall'assemblea straordinaria e ordinaria
del 26 aprile 2005, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
per massimi euro 68.100,00 (sessantottomila-
cento virgola zero) mediante emissione di
massime n. 681.000 (seicentoottantunmila) a-
zioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento rego-
lare, con esclusione del diritto di opzione
spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c., ¢ dell'art. 134, 3° comma, d.Igs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipenden-
ti della societa e/o delle societa da questa con-
trollate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1),

Aumento delegato in data 13 luglio 2005.

1) 1l Consiglio di Amministrazione, con delibera in
data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega
conferita dall'assemblea straordinaria e ordinaria
del 26 aprile 2005, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
per massimi euro 68.100,00 (sessantottomila-
cento virgola zero) mediante emissione di
massime n. 681.000 (seicentoottantunmila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento
regolare, con esclusione del diritto di opzione
spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, ¢.c., € dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai




c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrap-
prezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di
riferimento  dell'azione "MEDIOLANUM
S.p.A." riportati dal sistema telematico della
Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va dal 13
luglio 2005 allo stesso giorno del mese solare
precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
per massimi euro 39.000,00 (trentanovemila
virgola zero) mediante emissione di massime n.
390.000 (trecentonovantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire
in sottoscrizione a favore degli amministratori
della societa e/o delle societa da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c.,
ad un prezzo pari a euro 1,118 (uno virgola
centodiciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi
di ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi
al decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005,
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai
| regolamenti; il termine ultimo per l'esercizio dei dirit-
ti di opzione ¢ fissato alla data del quinto giorno lavo-
rativo del sessantesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora
entro detto termine gli aumenti del capitale non risul-
tassero interamente sottoscritti, si intenderanno ese-
guiti per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
2) 1l Consiglio di Amministrazione, con delibera in
data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega
conferita dall'assemblea straordinaria ¢ ordinaria

del 12 aprile 2001, ha deliberato di aumentare a

pagamento, il capitale sociale per massimi euro

25.444,00

(venticinquemilaquattrocentoquarantaquattro

virgola zero) mediante emissione di massime n.

254.440

(duecentocinquantaquattromilaquattrocentoquar

anta) azioni ordinarie del valore nominale di eu-

ro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento
regolare, con esclusione del diritto di opzione
spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° com-
ma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore dei
collaboratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma

1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 0,648 (ze-

ro virgola seicentoquarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a

1), c.c., ad un prezzo, comprensivo di so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei
prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal siste-
ma telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 13 luglio 2005 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
per massimi euro 39.000,00 (trentanovemila
virgola zero) mediante emissione di massime
n. 390.000 (trecentonovantamila) azioni ordi-
narie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante
ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c.,
da offrire in sottoscrizione a favore degli am-
ministratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, com-
ma 1, n. 1), c.c.,, ad un prezzo pari a euro
1,118 (uno virgola centodiciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi
di ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi
al decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005,
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai
regolamenti; il termine ultimo per l'esercizio dei dirit-
ti di opzione ¢& fissato alla data del quinto giorno lavo-
rativo del sessantesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora
entro detto termine gli aumenti del capitale non risul-
tassero interamente sottoscritti, si intenderanno ese-
guiti per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
2) 1 Consiglio di Amministrazione, con delibera in
data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega
conferita dall'assemblea straordinaria e ordinaria

del 12 aprile 2001, ha deliberato di aumentare a

pagamento, il capitale sociale per massimi euro

25.444,00

(venticinquemilaquattrocentoquarantaquattro

virgola zero) mediante emissione di massime n.

254.440

(duecentocinquantaquattromilaquattrocentoquar

anta) azioni ordinarie del valore nominale di eu-

ro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento
regolare, con esclusione del diritto di opzione
spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, ¢.c., da offrire in sottoscrizione a favo-
re dei collaboratori della societa e/o delle socie-
ta da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,




pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei

primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-

sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due anni dal 13 luglio 2005, fatte salve le diver-

se eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il

termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione €

fissato alla data del quinto giorno lavorativo del tren-

taseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto ter-

mine gli aumenti del capitale non risultassero intera-
mente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2006.

11 Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

10 maggio 2006, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile

2005, ha deliberato:

a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocen-
to virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordina-
rie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi del-
Tart. 2441, 8° comma, c.c., ¢ dell'art. 134, 3°
comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai
dipendenti della societa e/o delle societa da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1),
c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal
sistema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 10 maggio 2006 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantottomilasette-
centocinquanta virgola zero) mediante emissione
di massime n. 587.500 (cinquecentoottanta-
settemilacinquecento) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno vir-
gola duecentodieci);

¢) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantamilanovecento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
609.000 (seicentonovemila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-

pagamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei

primi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trenta-

sei mesi di calendario successivi al decorso del termi-
ne di due anni dal 13 luglio 2005, fatte salve le diver-

se eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il

termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione ¢

fissato alla data del quinto giorno lavorativo del tren-

taseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto ter-

mine gli aumenti del capitale non risultassero intera-
mente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2006.

11 Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

10 maggio 2006, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile

2005, ha deliberato:

a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocen-
to virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordina-
rie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi del-
T'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3°
comma, d.Igs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai
dipendenti della societa e/o delle societa da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1),
c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal
sistema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 10 maggio 2006 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantottomilasette-
centocinquanta virgola zero) mediante emissione
di massime n. 587.500 (cinquecentoottanta-
settemilacinquecento) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno vir-
gola duecentodieci);

¢) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantamilangvecento |
virgola zero) mediante emissione di
609.000 (seicentonovemila) azioni
valore nominale di euro 0,1 (zero virgoteg{uho) cia-




scuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore degli amministratori della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro
1,210 (uno virgola duecentodieci).

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire

in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-

tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-

cessivi al decorso del termine di due anni dal 10

maggio 2006, per gli aumenti sub. a) e ¢), nonché

successivi al decorso del termine di tre anni dal 10

maggio 2006, per "aumento sub. b), fatte salve le

diverse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il

termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione &

fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine

rispettivamente di due anni, per gli aumenti sub. a) e

c), e di tre anni per Paumento sub. b), dal 10 maggio

2006: qualora entro detto termine gli aumenti del

capitale non risultassero interamente sottoscritti, si

intenderanno eseguiti per un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2007.

11 Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

10 maggio 2007, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile

2005, ha deliberato:

a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 76.025,00 mediante emissione di
massime n. 760.250 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c., ¢ dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti
della societa e/o delle societa da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pari alla
media aritmetica dei prezzi di riferimento dell'a-
zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 10 maggio 2007 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 90.731,10 mediante emissione di
massime n. 907.311 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,

scuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore degli amministratori della societa e/o delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo parl a euro
1,210 (uno virgola duecentodieci).

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire

in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-

tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-

cessivi al decorso del termine di due anni dal 10

maggio 2006, per gli aumenti sub. a) e c), nonché

successivi al decorso del termine di tre anni dal 10

maggio 2006, per I’aumento sub. b), fatte salve le

diverse eccezionali ipotesi previste dai regolamenti; il

termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione &

fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine

rispettivamente di due anni, per gli aumenti sub. a) e

¢), e di tre anni per ’aumento sub. b), dal 10 maggio

2006: qualora entro detto termine gli aumenti del

capitale non risultassero interamente sottoscritti, si

intenderanno eseguiti per un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2007.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

10 maggio 2007, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile

2005, ha deliberato:

a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 76.025,00 mediante emissione di
massime n. 760.250 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti
della societa e/o delle societa da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pari alla
media aritmetica dei prezzi di riferimento dell'a-
zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel
periodo che va dal 10 maggio 2007 allo stesso
giorno del mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 90.731,10 mediante ecmaissi




godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30;
¢) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 78.380,00 mediante emissione di
massime n. 783.800 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
degli amministratori della societd e/o delle societa
da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, com-
ma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30.
La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal 10
maggio 2007, relativamente all’auvmento sub c), non-
che successivi al decorso del termine di tre anni dal
10 maggio 2007 per I’aumento sub. b), mentre deve
avvenire, sempre in un unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici mesi di
calendario successivi al decorso del termine di tre
anni dal 10 maggio 2007, relativamente all'aumento
sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previ-
ste dai regolamenti; il termine ultimo per la sottoscri-
zione & pertanto fissato alla data del quinto giorno
lavorativo del sessantesimo mese successivo al decor-
so del termine rispettivamente di due anni, per
I’aumento sub. ¢), e di tre anni per I’aumento sub. b),
dal 10 maggio 2007, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 10 maggio 2007, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2008.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 maggio 2008, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
2005, come modificata in data 19 aprile 2007, ha
deliberato:
a) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 65.000 mediante emissione di mas-
sime n. 650.000 azioni ordinarie del valore no-

godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30;

c) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 78.380,00 mediante emissione di
massime n. 783.800 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
degli amministratori della societa e/o delle societa
da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma
1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,30.

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire
in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-
tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal 10
maggio 2007, relativamente all’aumento sub c), non-
ché successivi al decorso del termine di tre anni dal
10 maggio 2007 per I’aumento sub. b), mentre deve
avvenire, sempre in un unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici mesi di
calendario successivi al decorso del termine di tre
anni dal 10 maggio 2007, relativamente all'aumento
sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previ-
ste dai regolamenti; il termine ultimo per la sottoscri-
zione & pertanto fissato alla data del quinto giorno
lavorativo del sessantesimo mese successivo al decor-
so del termine rispettivamente di due anni, per
I’aumento sub. ¢), e di tre anni per I’aumento sub. b),
dal 10 maggio 2007, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 10 maggio 2007, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 13 maggio 2008.

1 Consiglio di Amministrazione, con delibera in data

13 maggio 2008, in esecuzione della delega conferita

dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile

2005, come modificata in data 19 aprile 2007, ha

deliberato:

a) di aumentare a pagamento, il capitale s
massimi euro 65.000 mediante emisgione
sime n. 650.000 azioni ordinarie del valore nomi-
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minale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., ¢
dell'art. 134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in
sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportato dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo
che va dal 13 maggio 2008 allo stesso giorno del
mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 102.661,20 mediante emissione di
massime n. 1.026.612 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore dei collaboratori
della societa e/o delle societa da questa controlla-
te ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad
un prezzo pari a euro 1,067;

¢) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 72.200 mediante emissione di mas-
sime n. 722.000 azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di op-
zione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore degli amministra-
tori della societa e/o delle societa da questa con-
trollate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c.,
ad un prezzo pari a euro 1,067.

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire

in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-

tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-

cessivi al decorso del termine di due anni dal 13

maggio 2008, relativamente all’aumento sub. c¢) ,

nonché successivi al decorso del termine di tre anni

dal 13 maggio 2008, per aumento sub. b), mentre
deve avvenire, sempre in un unica soluzione, nei pri-

mi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici

mesi di calendario successivi al decorso del termine

di tre anni dal 13 maggio 2008, relativamente all'au-

mento sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi

previste dai regolamenti; il termine ultimo per la sot-
toscrizione & pertanto fissato alla data del quinto
giorno lavorativo del sessantesimo mese successivo al
decorso del termine rispettivamente di due anni, per

nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., €
dell'art. 134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in
sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societa da questa controllate ai sensidell'art. 2359,
comma 1, n. 1), ¢.c., ad un prezzo, comprensivo
di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei
prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportato dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo
che va dal 13 maggio 2008 allo stesso giorno del
mese solare precedente;

b) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 102.661,20 mediante emissione di
massime n. 1.026.612 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore dei collaboratori
della societa e/o delle societa da questa controlla-
te ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad
un prezzo pari a euro 1,067;

¢) di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 72.200 mediante emissione di mas-
sime n. 722.000 azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godi-
mento regolare, con esclusione del diritto di op-
zione, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da of-
frire in sottoscrizione a favore degli amministratori
della societa e/o delle societa da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
prezzo pari a euro 1,067.

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire

in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavora-

tivi di ciascuno dei sessanta mesi di calendario suc-

cessivi al decorso del termine di due anni dal 13

maggio 2008, relativamente all’aumento sub. ¢) ,

nonché successivi al decorso del termine di tre anni

dal 13 maggio 2008, per ’aumento sub. b), mentre
deve avvenire, sempre in un unica soluzione, nei pri-

mi cinque giorni lavorativi di ciascuno dei dodici

mesi di calendario successivi al decorso del termine

di tre anni dal 13 maggio 2008, relativamente all'au-

mento sub a), fatte salve le diverse eccezionali ipotesi

previste dai regolamenti; il termine ultimo per la sot-




I’aumento sub. ¢), e di tre anni, per ’aumento sub. b),
dal 13 maggio 2008, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 13 maggio 2008, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

I’aumento sub. ¢), e di tre anni, per I’aumento sub. b),
dal 13 maggio 2008, ed alla data del quinto giorno
lavorativo del dodicesimo mese successivo al decorso
del termine di tre anni dal 13 maggio 2008, relativa-
mente all'aumento sub a): qualora entro detti termini
gli aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

Milano 3, Basiglio, 4 marzo 2009

Meédiolanym S.p.A.

i, Amministrazione
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Relazione del Consiglio di Amministrazione

all’assemblea straordinaria degli Azionisti del 26 aprile 2005

Signori Azionist,

siete stati convocati in assemblea straordinaria per deliberare in ordine ai seguenti ar-

~gomenti:

1.

Revoca della delega al Consiglio di Amministrazione ex art. 2443 del codice civile

~ per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in pill riprese, per un quin-

‘quennio, per un ammontare di complessive massime n. 3.000.000 di azioni ordinarie

da Euro 0,10 cadaima da offrire, con esclusione del diritto di opzione a favore dei

soci, ai dipendenti della Societa e delle controllate, deliberata dall'assembléa ordina-

ria e straordinaria della Societa del 12 aprile 2001 e parzialmente eseguita;

Revoca della delega al Consiglio di Amministrazione ex art. 2443 del codice civile

~ per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in pil riprese, per un quin-

quennio, per un ammontare di complessive massime n. 1.500.000 di azioni ordinarie

~ da Euro 0,10 cadauna da offrire, con esclusione del diritto di opzione a favore dei

soci, agli Amministratoriv non dipendenti della Societa e delle controllate, deliberata

‘dall'assemblea ordmana e straordmana della Societa del 12 apnle 2001 e parmal—

" mente eseguita;

. Approva2:10ne delle linee guida di un piano di azionariato rivolto ai dxpendentl, ai -

- collaboratori ed agh ammmlstraton non dipendenti della Societa e dclle controllate;

delibere connesse e deleghe di poteri per l'attuazione del piano;

. Delega al Cons1gho di Amministrazione, ex art. 2443 del codice civile, per un quin-

quennio, per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in pi riprese, con
esclusione del diritto di opzione a favore dei soci, mediante offerta di Opzioni di

sottoscnzwne esercitabili in pil riprese ed i in piu annualita da offrire:

’- per un ammontare di complesswe massune n. 4.000.000 di azioni ordmane da

“Euro 0,10 cadauna ai dlpendentl della Societa e delle controllate

- per un ammontare di complessive massime n. 4.000. OOO dx azioni ordmane da

" Codice fiscale - Partita iva - IScr. Registro

- per un ammontare di complessive massime n. 1.500.000 azioni ordinarie da Eu-

_Euro 0,10 cadauna da offrire ai collaboratori della Societa e delle controllate,

ro 0 10 cadauna da offnre agli ammlmstraton non dlpendentl della Socleta €
delle controllate

Societa per Azmm " Sede legale e Direzione
Capitale sociale Vefsat@(ﬁ@PQMXs@luro 72.566.861 20080 Basiglo (M)
. Palazzo Meucci Milano.3
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~ deliberazioni inerenti e conseguenti.
Punti1).2).3)ed)

Con riferimento agli argomenti di cui ai punti 1), 2), 3) e 4), che vehgono trattati con-

giuntamente, siete stati convocati per esaminare la proposta di revoca, per la parte non
ancora eseguita, delle deleghe conferite dall'assemblea del 12 aprile 2001 per aumentare
il capitale sociale al servizio del piano di azionariato rivolto éi dipendenti e agli ammi-
nistratori non dipendenti della Societa e delle controllate, nonché la proposta di aumento
del capitale sociale da riservare ai dipendenti, ai collaboratori ed agli amministratori non

dipendenti della Vostra Societa e delle societa controllate al servizio dell'istituzione del

nuovo piano di azionariato (nel seguito anche piu brevemente il “Piano”) di cui al punto ,

‘3)all'ordine del giorno.

Quanto ai punt:l 1) e 2), il Consiglio osserva che le deleghe conferite dall'assemblea del

12 aprile 2001 avevano ad oggetto, tra Ialtro, in aumenti di capitale sociale al servizio

- del piano di azionariato’2001 rivolto ai dipendenti, collaboratori ed amministratori non

f  dipendenti della Societa e delle controllate (il "Piano 2001'"). Tale piano ha avuto alla

data odierna attuazione - seppure non per I’intero ammontare - mediante diversi cicli

annuali di assegnazione di Opzioni, con contestuale esecuzione dei relat_ivi aumenti di
capitale sociale. Ad oggi, le deleghe ¢onferite al Consiglio di Amministrazione per au-

_mentare il capitale sociale risultano non eSeguite‘p_er un importo rispettivamente pari a

. Euro 200,00 (su un totale di Euro 300.000,00) con riferimento all’aumento riservato ai

“dipendenti, pari a Euro 3'7_1.'066,'00 (su un totale di Euro 300.000,00) con riferimento

all’aumentb riservatd ai collaboratori, e pari a Euro 77.000;00 (su un totale di Euro

1 50.000,(_)0) con riferimento all’aumento riservato agli amministratori non dipendenti. |

~ Tenuto conto della proposta di adozione di un nuovo piano di azionariato di ¢ui infra, si .

ritiene opportuno proporre alll"assemblea di revoéare per la parte non ancora eseguita, le
' " ~deleghe conferite al Consiglio di- Ammmlstrazmne dall'assemblea del 12 aprile 2001

 limitatamente agli aumenti di capitale riservati ai d1pendent1 e agli. ammm1strator1 non

., dipendenti. La proposta d1 revoca non nguarda invece la delega conferita dalla stessa -
* assemblea del 12 apnle 2001 al Cons1gho di Ammlmstrazwne per aumentare il capltale‘
o fsocuale al servizio del piano di azionariato riservato ai collaboratori della Societd e delle E

‘ controllate, in quanto per tale categorla di destmatan non ¢ stato esaurlto il quarto ciclo -

N ~annua1e di assegnazmne delle Opzwm A SR : ' Q

o Con nfenmento al punto 3), il Con31gho d1 Amm1mstra210ne anche in base alle posm-

|
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ve esperienze passate - ritiene che I'attuazione del Piano rappresenti uno strumento par-

ticolarmente efficace al fine di promuovere l'incentivazione e la fidelizzazione di quei
dipéndenti; amministratori e collaboratori della Societa e delle contréllate (nel seguito;
congiuntamente, i “Destinatari”) che contribuiscono in modo determinante al successo
della Societa e del Gruppo. _
I1 Piano, la cui attuazione e gestione & demandata ad un apposito Comitato all'uopo co--
stituito, si fonda sull’assegnazione ai Destinatari di diritti per la sottoscrizione di azioni
ordinarie Mediolanum S.p.A. di nuova emissione (e “Opiioni”). Le Opzioni saranno
personali e non saranno trasferibili inter vivos. '
11 Piano avra attuazione mediante aumenti del capitale sociale riservati a ciascuna delle
kcategorie dei Destinatari, ai sensi dell'art. 2441, quinto'e ottavo Comma, del codice ci-
"vile, deliberati dal Consiglio di Amministrazione a cid delegato ai sensi dell’art. 2443
“del codice civile. Si propone di stabilire per tutti gli aumenti di capitale la durata della
delega agli amministratori per il periodo massimo di cui all’art. 2443 del codice clvﬂe e
~ dunque per cmque anni a’ partlre dalla data della dehbera assembleare
“L'eserc:zno delle Opz1om assegnate ai Destinatari del Piano potra essere subordmato al
| conseguimento di obiettivi di performance di natura economlca elo finanziaria, nonché
“al mantenimento del rapporto mtercorrente tra il Destinatario e la Societa o altra societa
* del Gruppo: questi vincoli verranno specificamente individuati e dlsmplmatl dal- Comi-
‘tato nei Regolamenti. o F
‘In proposito il Consiglio di Amministrazione ha preso atto del fatto che le ‘Opzioni as-
: segnate a valere sul Piano 2001 non sempre si sono rivelate uno strumento adeguato per
| il riconoscimento ai destmatan della crescita del valore del Gruppo Mediolanum ricon- o
: ) dUClblle alla loro attivita ¢ al loro i impegno. Cid in quanto le Opzioni assegnate si sono. o
rivelate di fatto parzialmente inesercitabili, principalmente a causa della dlmmu‘zmney "
del coxso di borsa delle‘azioni, pesantemente inﬂuér:xzato da fattori esdgeni di mercato.
Infatti, da un lato le Opzioni assegnate ai dipendenti al valore normale sono risultate
“out of the money” ovvero il prezzo di eserc1z1o delle Opzmm (e qu1nd1 il prezzo d1
sottoscrxzmne delle azlom) ¢ nsultato essere superiore al prezzo delle azioni alla data di
'CSCI’CIZIO delle Opzmm, dall’altro, per le Opzioni assegnate ai collaboraton ed ammini-
straton non dlpendentl non si & venﬁcata la condlzlone di CSCI’CIZIO che subordma \ '

- /'1 esercizio a che il prezzo ufﬁmale di Borsa delle azioni ordmane Medlolanum S. p A B

alla data di esercizio delle Opztom sia almeno pari al prezzo ufﬁcmle d1 Borsa delle L
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~ azioni ordinarie Mediolanum $.p.A. alla data di assegnazione delle Opzioni. Preso atto

di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ha comunque riconosciuto che, mal-
grado la congiuntura economica sfavorevole e i drammatici eventi mbndiali, la Societa
negli anni 2001-2004 ha notevolmente incrementato la sua posizione sul mercato, regi-
strando risultati positivi in termini sia di risultati netti consolidati che di incremento
dell"‘embedded value”. Per tutto quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ritiene
di fare esperienza del Piano 2001 al fine di proporre a codesta assemblea l'istituzione di
un nuovo piano di stock option in cui i criteri di attribuzione delle Opzioni e le relative -
condizioni di esercizio, cui l'ev Opzioni sono subordinate, siano tali da consentire ai de-
stinatari delle Opzioni di esercitare le stesse nel rispetto di parémetri oggettivi legati non
solo all’andamento dei corsi di borsa, ma anche ad altri indicatori di performance a li-
+ vello aziendale, realizzando cosi in maniera piu adeguata gli obiettivi di incentivazione
e fidelizzazione che soggiacciono ‘all'introduzi‘one di un piano di stock optidn
' 'In particolare, anche tenuto conto di quanto illustrato in precedenza, I’esercizio delle
. Opzioni da assegnarsi ai collaboraton ed agli amministratori non dipendenti sard subor- :
dinato al verificarsi di almeno uno dei seguenti eventi (le “Condizioni di Esercizio”):
(i) che il prezzo ufficiale di Borsa delle azioni ordmane Mediolanum S.p.A. alla data di |
= 1mzxo esercizio delle Opzioni sia almeno pari al prezzo ufficiale di Borsa delle azioni
ordinarie Mediolanum S. -p- A. alla data di assegnazione delle Opzxom ovvero (ii) che la
vanazxone del prezzo ufficiale di Borsa delle azioni ordinarie Medlolanum S . A. nel
penodo intercorrente tra la data di assegnazione e la data di i 1mz1o esercizio delle Op- :
zmm (il "Perlodo Rllevante") non sia inferiore alla media aritmetica delle variazioni
regxstrate nel Penodo Rllevante dagli indici “S & P/Mlb Comit Assxcuratm ¢ Comit
Bancari” (gli “IlldlCl”), opportunamente retuficata secondo i criteri comunemente, .
“adottati nella prassi ﬁnanzmna al fine di tenere conto del coefficente di correlazione -
(c.d. beta) tra le azlom ordmane Medxolanum S.p.A. e detti Indici nel Periodo Rllevan- '
 te; la variazione media retuﬁcata degli Indici sara’ calcolata da un terzo 1nd1pendente |
,-appos1tamente mcancato ovvero (iii) che il valore mtnnseco (“Embedded Value”) del |

]Gruppo Mediolanum, calcolato daun terzo mdlpendente appositamente incaricato, rife- |

',nto all’ultimo bllanc1o approvato precedentemente alla data di inizio dell esercizio delle
: Opzmm sia almeno pan al valore intrinseco del Gruppo riferito all’ultimo bllancm alc

B provato precedentemente alla data di assegnazmne delle Opzmm
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In relazione al numero delle Opzioni da assegnare ai poteﬁziali Destinatari e, pertanto,
alla misura massima degh aument1 di capitale 5001ale riservati a ciascuna categoria dei
Destinatari, si propone quanto segue:
- che ai dipendenti siano assegnate fino ad un massimo di n. 4.000.000 Opzioni che |
conferiscono il diritto di sottoscrivere un corrispondente numero di azioni ordinarie,
con godimento regolare, del valore nominale di Euro 0,10 ciascuna e che, pertanto,
I’aumento di capitale sociale scindibile riservato ai dipendenti sia per massimi Euro
400.000,00; 4
- che ai collaboratori siano assegnate fino ad un massimo di n. 4.000.000 Opzioni che
conferiscono il diritto di sottoscrivere un corrispondente numero di azioni ordinarie,
con godimento regolare del valore nominale di Euro 0, 10 ciascuna e che, pertanto,
I’aumento di capltale sociale scindibile riservato ai collaboratori sia per massimi Eu-
1o 400.000, OO ’
- che agli amministratori_ non dipendenti siano assegnate fino ad un massimo di n.
N 1.500.000 OpzmmAche conferiscono il diritto di sottoscrivere un comspondente nu- ,
“mero di azioni ofdinarie con godirnento regolare, del valore nominale di Euro 0,10
ciascuna e che, pertanto I’aumento di capitale sociale’ scmdlblle nservato agh am-
ministratori sia per massimi Euro 150. 000,00.
.Con riferimento alle diverse categorie di Destmatan sopra previste ed alla diversa txpo-, |

logia dei rapportl giuridici dagh stessi mtrattenutl con la Societa, ovvero con le con-

N trollate della Socwta, il Consiglio di Amministrazione propone che il prezzo di sotto-

scrizione delle nuove azioni al servleo del Piano, a fronte dell’eserclzlo delle Opzioni,

’ '51a

- - per i dipendenti, pari al valore normale d1 mercato come definito dalla normativa | |
fiscale - delle azioni della Socmta alla data d1 assegnazwne delle Opzioni;

;“ ~peri collaboratori, pari alla media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto per -

azione della Societd con riferimento all'ultimo bilancio approvato prima dell'asse- -

~ gnazione delle Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Mediolanum

S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la data d1 assegnazxone apphcando rispetti-

: vamente un coefﬁc1ente di ponderazione. pari al 90% al valore del patnmomo nettoe'

pari al 10% alla media del prezzi di borsa dell ultimo: semestre; A
= pergl ammlmstraton non d1pendent1 pari alla medla ponderata tra (i) 11 valore el

o f patnmomo netto per azione della Socleta con nfenmento all'ulumo bilancio appro- ‘
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vato prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle azio-
ni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la data di assegnazione, ap-

plicando rispettivamente un coefficiente di ponderazione pari al 90% al valore del

. patrimonio netto e pari al 10% alla media dei prezzi di borsa dell’ultimo semestre.

. Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertanto, ad assumere le seguenti deliberazioni:

“L’assemblea:

1)

esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;

preso atto della relazione del collegio sindacale ove si attesta che I’attuale capitale

sociale ¢ interamente versato;

preso atto del parere di congruita sul prezio di emissione delle azioni rilasciato dalla

societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p-A.;

- delibera

di revocare la delega al éonsiglio di Amministrazione ex art. 2443 del chice civile

' per aumentare a pagamento il capitale sociale per un'quinq'uiennio per un ammonta-

‘re di complessive massime n. 3.000.000 azioni ordinarie da offrire, con esclusione

 del diritto di opzione a favore dei soci, ai dlpendentl della Societa ¢ delle controllate»

‘ dehberata dall'assemblea ordinaria e straordmana della Societa del 12 aprile 2001 e

- parzialmente eseguita;

2)

di revocare la delega al Consiglio di Ammirﬁstrazione ex art. 2443 dél codice civile |

per aumentare a pagamento il capitale sociale per un quinquennio, per un ammonta-

re di complessive massime n. 1. 500 000 azioni ordmane da offrire, con csclus1one ‘

del diritto di opzione a favore dei soci, agli amministratori non dlpendcntl della So-

kcxeta e delle controllate, deliberata dall'assemblea ordmana e _straordmana della So- B
’ cxeta del 12 aprile 2001 e parzialmente eseguita; | |

3) fdl approvare 1’1st1tuz1one di un piano di azionariato secondo le linee gulda contenute E

- nella relazione del Consiglio di Ammlmstrazmne

4

- sénte dehberazmne di aumentare a pagamento, 1n una o pilt volte, 11 capltale socigle .

~ per mass1m1 complessw1 Euro 400 000,00 e quindi medlante emissione di massime

di attribuire agh amm1mstrator1 la facolta ai sensi dell’art 2443 primo € secondo

“,comma codice civile, per il periodo massimo di cmque anni dalla data della. pr ~ '

complesslv_e 1. 4.000.000 azioni ord_mane del valore nominale di Euro 0,10 cadau-
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~ na, godimento regolare, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di op-

zione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, ottavo comma, del codice civile, a di-
pendenti della Societa e delle controllate, destinatari del pian_o di azionariato. Le
azioni verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari al valore normale
di mercato - come definito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data delle ri-
spettive delibere di aumento del capitale da parte del ’Consigiio di Amministrazione,-
mediante offerta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in pit riprese ed in pitt
annualita. I diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali ed intrasferibili in-
ter vivos. Le delibere del Consiglio di Amministrazione fisseranno appositi termini

per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qualora ’aumento deliberato

- non venga sottoscritto entro il termine ultimo all’uopo fissato, il capitale risultera

)

aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale termine;

di attribuire agli ammingistratori,‘ la facolta, ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo

‘comma, codice civile, per il periodo massimo di cinque anni dalla data della pre-

- sente deliberazione, di aumentare a pagamento, in una o pil volte, il capitale sociale

per massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi mediante emissione di massime

compl;ssive n. 4.0()0.000 azioni ordinarie del valore nominale d1 Euro 0,10 cadau-

- ma, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione a favore dei soci ai

sensi dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, a collaboratori della Societa e R

* delle controllate, destinatari del piano di azionariato. Le azioni verranno offerte in

~sottoscrizione ad un prezzo unitario pari 'alla media ponderata tra (i) il valore del

~ patrimonio netto per azione della Societa con riferimento all'ultimo bilancio appro-

vato prima dell'assegnazione delle Opzioﬂi e (ii)- bil valore medio di borsa delle azio-

ni Mediolanum §.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la data di assegnazione, ap-

, 'plicando ﬁspetti_vahmnte un coefﬁciénte di ponderazione pari al 90% al valore del

,« V'_"patrir:nonio netto e pari al 10% alla media dei prézzi di borsa dell’ultimo semestre,

mediante offerta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in piu riprese ed in piu

- annualitd. I diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali ed intrasferibili in-

ter vivos. Le delibere del Consiglio di Amministrazione fisseranno appositi termini

perla sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qualora Paumento deliberato

. non venga sottoscntto entro il termlne ultlmo all’uopo fissato, il capltale nsultera_ -

~-aumentato diun 1mporto pari alle sottoscrmom raccolte fino a tale termine;

6)

d1 attribuire agli. ammlmstratorl la facolta ai sensi dell’art 2443 pnmo e secondo o
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comma, codice civile, per il periodo massimo di cinqﬁe anni dalla data della pre-
sente deliberazione, di aumentare a pagamento, in una o pil volte, il capitale soclale
per massimi complesswl Euro-150.000,00 e quindi mediante emissione di massime
complessive n. 1.500.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,10 cadau-
na, godimento regolare, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto diop-
zione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, ad
amministratori non dipendenti della Societa e delle controllate, destinatari del piano
di azionariato. Le azioni verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari

alla media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto per azione della Societa

con riferimento all'ultimo bilancio approvato prima dell'assegnazione delle Opzioni

e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre ‘
antecedente la data di assegnazione, applicando rispettivamente un coefficiente di
ponderazione pari al 90% al valore del patrimonio netto e pan al 10% alla media dei

prezzi di borsa dell’ultimo. semestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione

- esercitabili anche in pid riprese ed in pid annualita; i diritti di sottoscrivere dette

 azioni saranno personali ed intrasferibili inter vivos. Le delibere del Consiglio di

Amministrazione fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle azioni e pre-

) \v'ederanno che, qualora ’aumento deliberato non venga sottoscritto entro il termine

| ultimo all’uopo fissato, il capitale nsultera aumentato di un 1mporto pari alle sotto-

7)

scrizioni raccolte fino atale termine;

di confenr_e al Comitato per il Piano di Stock Oﬁtion il potere di redigeré i regola-

menti per I’attuazione del Piano, che fra Ialtro stabiliranno i criteri di individuazio-

._'ne del destmatan stablhranno le modahta di artlcolazmne del piano, fisseranno i

criteri per ’'individuazione e la quantlﬁcazmne dei parametn di performance al cui

raggiungimento ¢ condizionato ’esercizio delle Opzioni. Piu in generale, di attnbm- .

- re al Comitato per il Piano di Stock Option ogni potere per Pattuazione del piano, i

- viincluse la definizione del numero di Opzioni attribuite a ciascun destinatario e la' '

d1sc1plma apphcablle in presenza d1 eventl di rlsoluzmne o modlﬁcazmne del rap—

 berazioni di cui sopra ed in particolare per adempiere ad ogni formahta’ nchxesta af- -

-~ finché le adottate deliberazioni ottengano le approvazioni di leggc, con facolta df .

porto di lavoro

di conferire al Con31g110 di Amnnmstrazxone i pitt ampi poten per eseguire le deli-
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introdurvi le eventuali varianti od integ_raiioni che fosséro allo scopo necessarie ed
opportune; o

9) di modificare l’art. 6 dello Statuto sociale, sulla base delle de‘liberé di cui ai punti 1),
2,4.5)¢6% | |

10) di conferire al Consiglio di Amministrazione gli opportuni poteri per depositare €
pubblicare il testo dello statuto sociale aggiornato all’art. .6, apportando allo stesso le -

modifiche conseguenti alle deliberazioni adottate”.

Basiglio — Milano 3, 1 marzo 2005

Per if Consiglio di/Amministrazione
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'RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI
- DEL 19 APRILE 2007:

| ‘-k  Modifica deﬂa delega ‘conferita dall’AssembIea straerdmarla in data

26 aprile 2005 al Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 del codice
- civile, per aumentare a pagamento il capitale sociale, a servizio del

Piano di azionariato approvato nella medesima riunione assembleare, o

relatwamente alla parte rlservata agli ammmlstratorl della Someta e

“del Gruppo,

- Modlﬁca deH’aumento di capitale saczale dehherata dal cansxghﬁ di

amministrazione in data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega |
- assembleare in data 26 aprile 2005, nonché soppressione delle clausole
- statutarie relative a deleghe di aumenti capltale ed aumentl delegatl
S k‘ffza scaduti (art. 6 dello statute soc;aie) A -




Relazione iilustrativa delConsiglio di Amministrazione di Mediolanum S.p.A. sulle
proposte di cui ai punti 1 e 2 dell’Ordine del Gi‘orno all’Assemblea — Parte Straor-
dinaria — degli Azionisti convocata il giorno 19 aprile 2007 in prima cohvocazione e
20 aprile 2007 in seconda convocazione,y redatta ai sensi dell’art. 72, comma 1, e 92
del Regolamento Consob approvélto con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e

successive modifiche

Sigﬁori Azionisti,

 siete stati convocati in assemblea straordmarla per deliberare, tra I’altro, in ordine ai seguenti

'argomentl

N P Modlﬁca della delega conferita dall’Assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 -al
Consiglio di Amministrazione,_ex art. 2443 -del codice civille, per aumentare a pagamento
11 capitale sociale, a servizio del Piano di-azionariato 'approvato hélla medesima riunione 1
assemblearé, relativamente alla parte riservata agli amministratori della Societa e del
Gruppo. . | ‘

2. Modifica dell’aumento di capitale sociale deliberato dal consiglio di amministrazione in

data 13 luglio 2005, in esecuzioné ‘della delega assembleare in data 26 aprile 2005, non-
ché soppressione delle clausole statutarle relative a deleghe di aumenn capltale ed aumen-
ti delegatl gla scaduti (art 6 dello statuto sociale).
* k%
~Con riferimento al primo argomento posto all’ordme del giorno - della parte straordinaria, siete
- stati convocatl in assemblea straordmarla per esammare la proposta di modifica della delega al
Consiglio di Amministrazione, conferita ex art. 2443 del codice civile dall’assemblea dei sociin -
data 26 aprlle 2005 per. aumentare a pagamento il capltale sociale, anche in piu riprese, con
esclusxone del diritto di opzione a ) favore dei soci, medlante offerta di. opzmm di sottoscrizione -
~eser01tab11e in pit rlprese ed in p1u annuahta agh ammlmstratorl non dlpendentx della Socneta e
“del Gruppo ‘ I |
"‘In prop051to il Con31gho premette che ’ assemblea del 26 aprlle 2005 aveva nel medesimo con-
testo: (1) approvato Pistituzione di un piano di azmnanato in favore dei dlpendentl collaboraton o
! ed ammmlstratorl della Socwta e delle someta controllate e le linee gulda relatlve (il “Plano”) €
(11) dehberato al servizio dello stesso tre aumentl di capltale riservati rlspettlvamente a mascuna_
' Tv'categorla di destmatarl del Plano conferendo la facolta d1 darv1 ‘esecuzione ai sensi’ dell art .-
72443 del COdlCC c1v1le al ConSIgho d1 Ammlmstrazmne ' ' B

‘ :Sl nnv1a per. la descrlzlone del Piano alla relazxone del Conmgho d1 Ammlnlstrazmne.

all assemblea ordlnarla del SOCI convocata per 11 glorno 19 aprlle 2007 in prlma convocazwne €

j,per il glorno 20 aprlle 2007 in seconda convocazmne e, per quanto ivi non espressamente ri=

Medxolanum S LA, . ‘Sedé’legalé e DlreZione S
 Capitale socna!e Euro 7&)@@@@‘5@(\/ 72.884.331, 70 20080-Basiglio (MI)
*Codice fiscale - Partita iva - lscr. Registro Palazzo Meucci Milano 3

Imprese di Mclanon 11667420159 ) . © - " Via Francesco Sforza
, . o tel. +39 02 8049.1
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chiamato, alla Relazione degli amministratori alla predetta assemblea del 26 aprile 2005.

- I Consiglio sulla base delle proposte di deliberazione di modifica del Piano posfe al punto 5
dell’ordine del giorno della suddetta assemblea ordinaria dei soci, proponé che - qualora tali
modifiche del Piano venissero approvate e confermate dall’assemblea dei soci - venga incre-
mentato il numero di azioni ordinarie della Societa al servizio del Piano riservato agli ammini-

stratori dalle gia deliberate maséimo nll '1.500‘.000 azioni, del valore nominale di Euro 0,10 ca-

dauna, a massimo n. 4.000.000 azioni, del valore nominale di Euro 0,10 cadauna. A

A tal fine, il Consiglio di Amministrazione propone che venga modificata la delega ad esso

conferita. ad aumventare il capitale sociale, gia attribuita agli ammuinistratori con delibera

dell’assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005, ai sensi dell’art. 2443 codice civile, relati-
vamente alla parte da offrire in sottoscrizione agli amministratori non dipendenti, per massimi
nominali euro 150.000,00 (centocinquantamila virgola zero), limitatamente ai seguehti aspetti:

(?) sono soppresse le parole “non dipendenti’/’ relative agli amministratori destinatari del piano di

azionariato; (if) I’importo massimo idell’aumento _deliberabilé dagli amministratori, tenuto conto

anche di quanto gia eseguito prima d’ora, viene stabilito in massimi nominali eufo 400.000,00.
v(quattrocentomilé‘; virgola zero), anZiché massimi nominali eu_'rof,‘ 150.000,00 (centocinquantamila,

virgOIa zeroj mediante emissione di massime n. 4.000.000 (quattromillior‘li) nuové azioni, anzi-

~ ché massme 1.500.000 (unmﬂ10necmquecentomlla) nuove -azioni; fermo restando ogni altro

elemento della delega ivi compresi: -

- il termine finale di esercizio della delega médesixﬁa; )

- il fatto che I’aumento o gli aumenti di capitale sbciale siano deliberati dal Consiglio con esclu-
-sione del diritto di opzmne a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del cod. civ., trat-
y‘tandom di azioni poste al servmo del Plano € -

- coerentemente con quanto fatto in precedenza 11 fatto che il prezzo d1 emissione delle nuove
‘ azioni al servmo del Piano a fronte dell’esercmo delle opzioni da parte degh ammmlstratorl sxa

par1 alla medla ponderata tra (1) il valore del patrlmomo netto per azione della 8001eta con rlfe-
rimento all ultimo bllancm approvato prima dell’assegnazlone delle opzioni e (ii) il valore medlo
. .dl borsa delle azioni Medlolanum S.p.A. nell’ultimo semestre apphcando rlspettlvamente un {

: coefﬁcrente d1 ponderazione pari al 90% al valore del patrlmomo netto e pari al 10% alla medla'
 dei prezzi ufficiali di borsa dell’ ultlmo semestre ' '

- Signori Azionisti,

Vi mvmamo pertanto, ad assumere le seguent1 dehberazmnl

: “L’assemblea

Do esammata la relazmne 111ustrat1va del Cons1gho di Ammmlstrazmne nonché la relazmne »‘

s 111ustrat1va del Con51gho di Ammlmstrazmne all’assemblea ordmarla de1 soci, relatxvamente '
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al punto 5 all’ordine del giorno (“Modifiche al Piano di azionariato approvato in data 26 a-
prile 2005”); '
- preso atto delle deliberazioni precedentemente assunte dall’assemblea ordinaria dei soci in
"~ data ’odierna, relativamente al medesimo punto all’ordine del giorno;
- preso deylla relazione del collegio sindacale ove si attesta che I’attuale capitale sociale ¢
interamente versato; ’ | '
- preso atto del parere di congruita sul prezzoﬂdi emissione delle azioni rilasciato dalla societa
di revisione; ' |
‘ _ delibera
(9] di prendere atto e approvare le modifiche apportate al Piano dall’assemblea dei soci
in seduta ordinaria secondo le proposte cbntenufe nella relazione del Consiglio di -
Amministrazione alla predetta assemblea; | _ /
'2) . di modificare la delega ad aumentare il capitale sociale, gia attribuita agli ammini-
,stra’tori.con delibera_dellfassembléa straordinaria in data 26 aprile 2005, ai sensi
dell’art. 2443 codice civile, relativamente alla parte da offrire in sottoscrizione agli.
ammlmstratorl non dlpendentl per massimi nommah euro 150 OOO 00 (centocin-
'. , quantamlla Vlrgola Zero), hmltatamente ai seguenti aspetti: (i) sono soppresse le pa-
role non dzpendentz relative agli amministratori destinatari del piano di azionaria-
to; (if) I'importo massimo de_ill’aumentof deliberabile dagii amministratori, teﬁuto‘
conto anche di'quanto_ gia ‘esegiiito prima d’ora, viene stabilito iri mASSimi nominali .
euro 400.000,00 (quattrocentomila virgola zero), anziché massimi'nominali euro
IS0.000,00 .'(centocinquantémilg virgola ‘zéro), mediante _éfnissione di massime n.
4.000.000 (quattromilioni) n_uové azioni, anziché'massbime 1.500.000 _‘(urimilioné-
cinquecentomila) nuoife az-ioni' fermo restando ogni altro elemeﬁto della delega, ivi
‘ compreso: il termine finale di esercizio della medesima; | _ |
3 di modlﬁcare l art. 6, comma 5.4 dello Statuto soc1ale (vecchla numeraz1one) sulla.
base della delibera di cui ‘al punto 2, come segue: “I'assemblea _straordmarla in data N
26 aprile 2005 con successiva modifica in data 19 apﬁlé 200’7} ha deliberato vd'i at- o
trlbulre agli- amministratori, la facolta, a1 sensi - dell’art 2443 primo e secondo ,
o comma, COdlCC c1v1le per il periodo massimo di cmque anni dal 26 aprile 2005, di v
~aumentare a pagamento in una o pill volte, il capltale soc1a1e per massimi comples—
sivi Euro 400 000,00 e qu1nd1 medlante emissione di ma551me complesswe n.
4 000 000 azioni ordmarle del valore nominale di Euro 0,10 cadauna, godlmento re-
,golare da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del dmtto di opzione a favore dei . » ¥

soci ai sensi dellart. 2441, quinto comma, del cod;ce cwﬂe(, ad amministratori della’ -

Societa e delle controllate, destinatari del piano di azionariato; le azioni verranno
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- offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla media ponderata tra (i) il va-

lore del patrimbnio netto per azione della Societa con riferimento all'ultimo bilancio
approvato prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore rhedio di borsa delle -
azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la data di assegnazione,
applicando rispettivamente un coefficiente di ponderazione pari al novanta per cen-
to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per cento alla media dei. prezzi di
borsa dell’ultimo semestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione esercitabili-
anche in pitt riprese ed in pit annualita; i diritti di sottoscrivere dette azioni saranno
personali ed intrasferibili inter viv’bs; le delibere del Consiglio-di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle azioni e 'prevederanno‘ che,
qualora I’aumento deliberato non venga sottoscritto entro il termine ultimo all’.uopo
ﬁssato il capitale rlsultera aumentato di un importo pari alle sottoscrlzmm raccolte

ﬁno a tale termine”;

di conferlre al Consiglio di Amministrazione i pill ampi poteri per eseguire le deli-

berazioni di cui sopra con facolta di introdurvi le eventuah var1ant1 od integrazioni

.che fossero allo scopo necessarie ed opportune”,

***'

Con rlferlmento al secondo argomento posto all’ordine del giorno della parte straordmarla siete

- stati convocati in assemblea straordmarla per esaminare la proposta di modifica dell’ articolo 6
~dello Statuto sociale in considerazione sia delle modifiche connesse alle proposte di delibera-

 zione all’wordine‘ del giorno di codesta assemblea sia del fatto che lavdelega cohferita al Consiglio l

di Ammlmstrazmne dall’assemblea del soci in data 12 aprﬂe 2001 si & esaurita per scadenza del

" relativo termine.

: Slgnorl A21omst1 :
- Vi mvmamo pertanto ad assumere le seguent1 deliberazioni: -
“L’assemblea: 5 '
- esammata la relazmne 1llustrat1va del Consxgho d1 Ammlmstrazmne nonché la relazmne,

111ustrat1va del Cons1g110 di Ammmlstrazwne all’assemblea ordinaria del soci, relatlvamente

- al punto 5 all’ ordine del glorno (“Modlﬁche al Piano di azxonarlato approvato in data 26 a-

~  1)

contenente la delega ad aumentare 11 capltale somale conferlta con dehbera

N . prlle 2005”) oo
k preso atto delle dehberazmm precedentemente assunte dall’assemblea ordinaria dei soci in
‘data odierna, relatlvamente al medeSImo punto all’ordine del glorno nonche dalla presente

: assemblea straordmarla al precedente punto all’ ordine del glomo

dehbera

d1 modlﬁcare Tart. 6 dello statuto somale medlante soppressmne del comina 5 1,
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dell’assemblea straordinaria in data 12 aprilé 2001, per scadenza del relativo termi-

ne, con conseguente rinumerazione dei successivi commi 5.2, 53 e 54
(queot’ﬁltimo come modificato dalla precedente deliberazione);

2) di modificare Iart. 6 dello statuto sociale, mediante soppressione del paragrafo inti-

tolato “Aumento delegato in data'11 maggio 20017, deliberato dal consiglio di am-

‘ministrazione in pari data, per scadenza del termine finale di sottoscrizione, dando

‘atto che esso mantiene efficacia per la parte sottoscritta, in virth di espressa deter-

minazione in €sso contenuta;

3) di modificare ’art. 6 dello statuto sociale, in conseguenza della modifica del Piano
di azionariato 2005, come sopra' deliberata dalla presente assemblea, in séde ordina-’
ria, al punlco 5 all’ordine del giorno, nonché in coerenza con la modifica della delega
ad aumentare il oapitale ‘sociale, conferita in data 26 aprile 2005, come sopra appro-

* vata.dalla presente aésemblea, in sede straordinaria, al punto 1 all’ordine del giorno,

" nel senso di sopprimere le parole “non dipendenti” nella clausola risuardante

- Taumento di capitale deliberato in data 13 luglio 2005 da offrire in sottoscriziohe a
o fé_vofe degli amministratori, riportata nel paragrafo intitolato “Aumento delegato in :
. datal13 luglio 2005, fermo il resto del paragrafo medesimo; ‘ k
’ 4) " di conferire al Con31gho di Amministrazione i piti ampi poteri per eseguire le deli-
‘ berazioni di cui sopra con facolta di introdurvi le eventuah varianti od 1ntegra21omb o

che fossero allo SCopo necessarie ed opportune

Mediolanum S.p.A..

‘Statuto socialé

o Testo dell_’articolo 6 vigente Testo dell’articolo 6 pi'oposto

euro. 72.884. 331 70 1. I capitale sociale’ & di- euro  72.884.331,70|
(settantaduemilioniottocentoottantaquattromi- -
latrecentotrentuno  virgola settanta), suddiviso
728.843.317 (settecentoventotto
niottocentoquarantatremilatrecentodiciassette)  azio
valore nominale di euro 0,10 (zero virgola dieci) cial
2. Il capitale sociale pud essere aumentato mediante ¢
ferimenti in danaro, di beni in natura e-di crediti.
3. Ferma ogni altra dlsposmone in materia di aumento dif|

1. Il capitale sociale & di
| (settantaduemilioniottocentoottantaquattromi-
latrecentotrentuno - virgola - settanta), suddiviso in n.
-728. 843 317 (settecentoventottomilio-
,nlottocentoquarantatremilatrecentodlclassette) azioni del
valore nominale di euro 0,10 (zero virgola dieci) ciascuna.
2. 1l capitale sociale pud essere aumentato mediante con-
| ferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.

'|3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento di

in n.l-

| capitale, questo pud essere aumentato con conferimenti in
danaro e con esclusione del diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente, a
condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valo-

- |'re di mercato delle azioni e cid sia confermato in apposita

.| relazione della Societa incaricata della revisione contabile.
| La deliberazione di cui al presente comma & assunta con i

‘ 'quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice civile.

4. Fermo restando il disposto dell’articolo: 2441, ottavo

comma del codlce 01v1le I’ Assemblea a servmo del plam

|re di mercato delle azioni e cio sia confermato in a

‘4. Fermo restando il disposto dell’articolo 2441, ottayo

capitale, questo pud essere aumentato con conferimenti in
danaro € con esclusione del diritto di opzione nei limiti del}
10% (dieci per cento) del capltale sociale preesistente, a
condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valo-

relazione della Societa incaricata della revisione c@ntabj e’
La deliberazione di cui al presente comma ¢ assunta=o)
quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice civile!

comma-del codice civile, I’ Assemblea, a servizio dei pi
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di stock option e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la meta del capitale sociale, anche
se la deliberazione & presa in Assemblea di convocazione
successiva alla prima, pud deliberare ’aumento del capita-
le sociale entro il limite massimo del 5% del capitale pree-
sistente, con esclusione del diritto di opzione e con facolta
di determinare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
‘to al prezzo medio di borsa, purché parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stessi. Il valore
minimo di sottoscrizione di ciascuna azione non deve
essere comunque inferiore al maggiore fra la quota pro-
porzionale del patrlmomo netto contabile e il valore no-
| minale.
5. L’Assemblea puod delegare le deliberazioni di cui ai
precedenti commi al Consiglio di Amministrazione, ai
sensi di quanto disposto dall’articolo 2443 del codice
civile.
5.1 L'assemblea in data 12 aprile 2001 ha deliberato di
attribuire agli amministratori, per il periodo massimo
di cinque anni dalla data della presente deliberazione,
ai sensi dell’art. 2443, secondo comma, codice civile,
la facolta di aumentare a pagamento in una o piti volte
il capitale sociale, per massimi complessivi Euro
300.000, e quindi mediante emissione di massime
, complesswe n. 3.000.000 azioni ordinarie del valore
-nominale di Euro 0,1 cadauna, godimento regolare, da
offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, quin-

nariato. Le azioni verranno offerte in sottoscrizione

netto per azione risultante dall'ultimo bilancio appro-
vato precedentemente alla data delle rispettive delibe-
re di aumento del capitale da parte del consiglio di
amministrazione, mediante offerta-di diritti di sotto-
scrizione esercitabili anche in pil riprese ed in pid

personali ed intrasferibili inter vivos. Le delibere del
~ consiglio di amministrazione fisseranno appositi ter-
* mini per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno
che, qualora I’aumento deliberato non venga sotto-
scritto entro il termine ultimo all’uopo fissato, il capi-
tale risultera aumentato di un importo pari alle sotto-

. scrizioni raccolte fino a tale termine.
5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
- ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, codi-
- ce civile, per il periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di aumentare a
pagamento, in una o pit volte, il capitale sociale per
. massimi complessm Euro 400.000,00 e quindi me-
- diante emissione di massime complessive . n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Eu-

. sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
.. favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, ottavo comma,
del codice civile, a dipendenti della Societa e delle

- controllate, destinatari del piano di azionariato; le a-
zioni verranno offerte i in sottoscrizione ad un prezzo

to comma, del codice civile, a collaboratorl della So-|
cieta e delle controllate destinatari del piano di azio- |.

ad un prezzo unitario pari al valore del patrimonio |~

annualitd; i diritti di sottoscrivere dette azioni saranno |

5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 a'pri'l'e‘2005 ‘ha

10-0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in |-

di stock option e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la meta del capitale sociale, anche
se la deliberazione & presa in Assemblea di convocazione
successiva alla prima, pud deliberare I’aumento del capita-
le sociale entro il limite massimo del 5% del capitale pree- |
sistente, con esclusione del diritto di opzione e con facolta
di determinare il prézzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio. di borsa, purché parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stessi. Il valore
minimo di sottoscrizione di ciascuna azione non deve
essere comunque inferiore al maggiore fra la quota pro-
porzionale del patrimonio netto contablle e il valore no-
minale.

5. L’Assemblea pud delegare le deliberazioni di cui ai

precedenti commi al Consiglio di Amministrazione, ai

sensi di quanto disposto . dall’articolo 2443 del COdlCC
civile.

5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 ap.rile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, codi- |
ce civile, per il periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di aumentare a
pagamento, in una o pit volte, il capitale sociale per
massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi me-
diante . emissione di massime complessive n.

~4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Eu-
ro 0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in
sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, ottavo comma,
del codice civile, a- dipendenti della Societa e delle
controllate, destinatari del piano di azionariato; le a-
zioni verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
unitario pari al valore norinale di mercato - come de-
finito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data
delle rispettive delibere di aumento del capitale da

. ‘parte del Consiglio di Amministrazione, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili -anche in
piu riprese ed in pitt annualita; i diritti di sottoscrivere
dette azioni saranno personali ed intrasferibili inter

_vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione |
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora I'aumento delibe-
rato non venga. sottoscritto entro il termine ultimo |
all’uopo fissato, il capitale risultera aumentato @i un
importo pari alle sottoscrlzlom raccolte fino a take ter-
mine. ‘ ]

N

deliberato di attribuire agli amministratori, la facolt,

ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, co-
~dice civile, per il periodo massimo di cinque anni

" dalla data della deliberazione medesima, di aumenta-
re a pagamento, in una o pill volte, il capitale sociale |-

~ per massimi complessm Euro 400.000,00 e quindi
- mediante emlsswne d1 massme complesswe n. ‘
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. unitario pari al valore normale di mercato - come de-

finito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data
delle rispettive delibere di aumento del capitale da
parte del Consiglio di Amministrazione, mediante of-

ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in’|

piu riprese ed in pitt annualit; i diritti di sottoscrivere
dette azioni saranno personali ed intrasferibili inter
vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora I’aumento delibe-
rato non venga sottoscritto entro il termine ultimo
all’uopo fissato, il capitale risultera aumentato di un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale ter-
mine.

L'assemblea straordmarla in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, co-
dice civile, per il periodo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione medesima, di aumenta-
re a pagamento, in una o piu volte, il capitale sociale
per massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi

- mediante emissione di massime complessive n.

4.000.000- azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 0,10 cadauna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi

-dell’art. 2441, quinto. comma, del codice civile, a

collaboratori della Societa ¢ delle controllate, desti-

_natari del piano di azionariato; le azioni verranno of-

ferte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla

media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto.

per azione della Societa con riferimento all'ultimo bi-
lancio approvato prima dell'assegnazione delle Op-

. zioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Me-
-diolanum S.p.A. nell’'ultimo semestre antecedente la

data di assegnazione, applicando rispettivamente un
coefficiente di ponderazione pari al novanta pér cen-
to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per
cento alla media dei prezzi di borsa dell’ultimo se-
mestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione
esercitabili anche in pii rlprese ed in pitt annualitd; i

diritti di sottoscrivere dette azioni saranno-personali
ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio |
'di Amministrazione fisseranno appositi termini per la

sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-
lora ’aumento deliberato non venga sottoscritto en-
tro il termine ultimo-all’uopo fissato, il capitale risul-

- tera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni |
" raccolte fino a tale termine.

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,

ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, co- |

dice civile, per il periodo massimo di cinque anni

_dalla data della deliberazione medesima, di aumenta- |-
" r€ a pagamento, in una o pitt volte, il capitale sociale

per massimi complessivi Euro 150.000,00 e quindi

mediante ‘emissione di- massime complessive n.

1.500.000. azioni ordinarie del valore nominale di

‘Euro 0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in

sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, quinto comma,
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- diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
. ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio

. media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto

* to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per

. raccolte fino a tale termine.

‘berato di attribuire agli amministratori,
-sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, codice

" 10 400.000,00 e quindi mediante emissione di mas-
-sime complessive n. 4.000.000 azioni ordinarie del

" stinatari del piano di azionariato; le azioni verranno

- .netto per azione della Societa con riferimento all'ul-

‘cento al valore del patrimonio netto. e pari al\(}i%

. sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-

raccolte fino a tale termine.
Aumento delegato in data 19 giugno 2002
11 Consiglio. di Amministrazione, con dehbera i ;
gitigno 2002, in esecuzione della delega conferita. dallas- |-
semblea straordmarla ¢ ordinaria del 12 aprile 2001} ha
deliberato: : .

ferte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla

per azione della Societa con riferimento all'iitimo bi-
lancio approvato prima dell'assegnazione delle Op-
zioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Me-
diolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la
data di assegnazione,. applicando rispettivamente un
coefficiente di ponderazione pari al novanta per cen-

cento alla media dei prezzi di borsa dell’ultimo se-
mestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione
esercitabili anche in pill riprese ed in pilt annualitd; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio
di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-
lora 1’aumento deliberato non venga sottoscritto en-
tro il termine ultimo all’uopo fissato, il capitale risul-
tera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005, con
successiva modifica in data 19 aprile 2007, ha deli-
la facolta, ai

civile, per il periodo massimo di cinque anni dal 26
aprile 2005, di aumentare a pagamento, in una o pil
volte, il capitale sociale per massimi complessivi Eu-.

valore nominale di Euro 0,10 cadauna, godimento
regolare, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione
del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto .comma, del codice civile; ad
amministratori della Societa e delle controllate; de-

offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari al-
la media ponderata tra (i) il valore del patrimonio

timo bilancio approvato prima dell'assegnazione. del-
le Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni | .
Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente
la data di assegnazione, applicando rispettivamente ||
un coefficiente di ponderazione pari al novant

. \/

per cento alla media dei prezzi di borsa dell’ul
semestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizio
esercitabili‘anche in pil riprese ed in pit annualita; i

di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
lora Paumento deliberato non venga sottoscritto en-

tro il termine ultimo all’uopo fissato, il capltale nsul-
terd aumentato di un importo pari alle sotto

v
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del codice civile, ad- amministratori non dipendenti
della Societa e delle controllate, destinatari del piano
- di azionariato; le azioni verranno offerte in sottoscri-
zione ad un prezzo unitario pari alla media ponderata
tra (i) il valore del patrimonio netto per azione della
Societa con riferimento all'ultimo bilancio approvato
prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore
medio di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A.
nell’ultimo semestre antecedente la data di assegna-
zione, applicando rispettivamente un coefficiente di
ponderazione pari al novanta per cento al valore del
patrimonio netto e pari al dieci per cento alla media
dei prezzi di borsa dell’ultimo semestre, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in
_ pitiriprese ed in pit annualita; i diritti di sottoscrive-
re dette azioni saranno personali ed intrasferibili in-
ter vivos; le delibere del Consiglic di Amministra-
zione fisseranno appositi termini per la sottoscrizione
delle azioni e prevederanno che, qualora I’aumento
deliberato non venga sottoscritto entro il termine ul-
timo all’uopo fissato, il capitale risulterd aumentato
_di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a
| tale termine.
Aumento delegato in data 11 maggio 2001.
-| 11 Consiglio di Amministrazione, a risultanza di delibera
{in data 11 maggio 2001, in esecuzione della delega confe-
rita dall'assemblea straordlnarla e ordinaria del 12 aprlle
2001 ha deliberato: :
- dl aumentare a pagamento il capitale sociale per euro
- 42.000 (quarantaduemila) mediante emissione di n.
- 420.000 (quattrocentoventimila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-

scuna, godimento regolare, con esclusione del diritto.

~ di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c. ¢ dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs.
~58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della

societa e/o delle societa da questa controllate ai gensi |

dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice Civile. Le
dette azioni saranno offcrte in sottoscrizione ad un
prezzo (che sara comprensivo del sovrapprezzo azio-
‘ni) pari-alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
- dell'azione "MEDIOLANUM SPA" riportati dal si-
- stema telematico della Borsa Ttaliana S.p.A. nel pe-
~tiodo che va dall'l1 maggio 2001 allo stesso glorno
‘ del mese solare precedente.
|- . di aumentare a pagamento, il capitale sociale per euro
10.000 (dlemmlla) mediante emissione di n. 100.000

- (centomila) azioni ordinarie del valore nominale di| -
euro 0,1 .(zero virgola uno) ciascuna, godimento rego-
- lare, con esclusione del diritto di opzione spettante ai |
soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire |’

in sottoscrizione a favore ‘degli amministratori non
dipendenti della societa e/o delle societd da questa
. controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1. Le
_dette azioni saranno offerte in sottoscrizione ad un
- prezzo pari a euro.0,344 (zero virgola trecentoquaran-
. taquattro).
- -di‘aumentare a pagamento il capitale sociale per euro
60.000 (sessantamila) mediante- emissione di n.

calendario successivi al decorso- del termine di due anni

T'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-

' Aumento delegato in data 25 marzo 2003

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 82.750 (ottantaduemila-
settecentocinquantamila) mediante emissione di mas-
sime n. 827.500 (ottocentoventi-
settemilacinquecentomila) azioni ordinarie del valore

~nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma,
c.c., ¢ dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da
offrire in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o
delle societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo

* di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi
di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A."
riportati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 19 giugno 2002 allo
stesso giorno del mese solare precedente;

- - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

* simi euro 20.000 (ventimila) mediante emissione di
massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante -ai soci,. ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti della societa e/o delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,384
(zero virgola trecentottantaquattro) ;

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

dal 19 giugno 2002, fatte salve le diverse. eccezionali |
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

re di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti |
punti & fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 19 giugno 2002: qualora entro detto termine |-
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto- |’
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari al]e
sottoscrizioni raccolte.

11 Consiglio di Amministrazione, con delibera in dafa 25'>

marzo 2003, in esecuzione della delega conferita dadl'as- |7 -

semblea straordlnarla e ordmarla del 12 aprlle 2001, %a

deliberato: '

- di aumentare a pagamento il capxtale sociale per
massimi euro 99.150 mediante emissione di massime-|}
n. 991.500 azioni ordinarie del valore nominale di euro

- 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci, |

~ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134,
3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscri-
zione ai dipendenti della societd e/o delle gocieta Yla
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, cornma

1, c.c,, ad un prezzo, comprensivo di sovrappr

\

600, .000 (selcentomxla) azioni ordmar:e del valore
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nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go- va dal 25 marzo 2003 allo stesso giorno del mese sola- |
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio- re precedente.
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, | La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-
c.c., da offrire in sottoscrizione a favore dei collabo- | gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
ratori della societa e/o delle societa da questa control- | cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di |
late ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice | calendario successivi al decorso del termine di ventisei
Civile. Le dette azioni saranno offerte in sottoscrizio- | mesi dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse eccezionali.
ne ad un prezzo pari a euro 0,344 (zero virgola tre- | ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
centoquarantaquattro). l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alla delibe-
11 Consiglio ha poi stabilito che la sottoscrizione dei pre- |ra di aumento del capitale sociale di cui al precedente
detti aumenti di capitale a pagamento, debba comunque | punto ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
avvenire in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni | trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
lavorativi di ciascuno dei sei mesi di calendario successivi | ventisei mesi dal 25 marzo 2003: qualora entro detto ter-
al decorso del termine di tre anni dall'll maggio 2001, | mine l'aumento del capitale non risultasse interamente ;
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai rego- | sottoscritto, si intendera eseguito per un importo pari alle
lamenti e che il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di | sottoscrizioni raccolte.
. | opzione corrispondenti alle delibere di aumento del capi- | Aumento delegato in data 13 maggio 2003.

 tale sociale di cui ai precedenti punti & fissato alla data del | Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 13
quinto giorno lavorativo del sesto mese successivo al | maggio 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-
decorso del termine di tre anni. dall'll maggio 2001. Il | semblea straordmarxa ¢ ordinaria del 12 aprile 2001, ha
Consiglio ha inoltre stabilito che qualora entro detto ter- | deliberato:

mine gli aumenti del capitale non risultassero interamente | - - - di aumentare a pagamento il capltale sociale per
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari massimi euro 96.000 (novantaseimila) mediante emis-
alle sottoscrizioni raccolte. sione di massime n. 960.000 (novecentosesantamila)
Aumento delegato in data 19 giugno 2002, azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero |
1l Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 19 virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu- |
| giugno 2002, in esecuzione della delega conferita dall'as-| ~ sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
| semblea straordinaria e ordinaria del 12 .aprile 2001, ha dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
deliberato: zione ai collaboratori della societa e/o delle societa da
- - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas- questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n.
simi euro 82.750 (ottantaduemila- 1, c.c., ad un prezzo, pari a euro 0,539;
settecentocinquantamila) mediante emissione di mas- | - dl,aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
sime n. 827.500 (ottocentoventi-| ~ simi euro 25.000 (venticinquemila) mediante emis-
settemxlacmquecentomlla) azioni ordinarie del valore| - sione di massime n. 250.000 (duecentocinquantamila)
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-| . azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio- virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441; 8° comma, _sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs 58/98,da| - dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
offrlre in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o zione agli amministratori non dipendenti della societa
delle societd da questa controllate ai sensi dell'art.| ~ e/o delle societa da questa controllate ai'sensi dell'art.’| -
2359, comma 1, n. 1, c.c,, ad un prezzo, comprensivo - 2359, comma 1, n. 1, c.c,, ad un prezzo pari a euro
di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi 0,539.

di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM SpA." La sottoscrizione dei predetti aumenti di capltale a paga-
criportati dal sistema telematico della Borsa Italiana | mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei i
S.p.A. nel periodo che va dal 19 giugno. 2002 allo: cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei meés;
stesso giorno del mese solare precedente; calendario successivi al decorso del termine di due an
|- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas- | dal 13" maggio 2003, fatte salve le diverse eccezionali
simi euro 20.000 (ventimila) mediante emissione di ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie | 'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) | razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di- | punti.& fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
- ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. | trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine. di g
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli | due anni dal 13 maggio 2003: qualora entro detto termine
'ammmlstratorl non dlpendenu della societa e/o delle | gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto- |
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, | scritti, si intenderanno eseguiti per un importo/pari
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,384 | sottoscrizioni raccolte. —
- (zero VIrgola trecentottantaquattro) : Aumento delegato in data 12 maggio 2004. . ;
"] La sottoscrizione dei predettl aumenti di capltale a paga- | Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data{12 |
‘| mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei prlml maggio 2004, in esecuzione della delega conferita dall'hs-
' cmque g10rn1 lavoratwl d1 cnascuno dex trentasei mesi di | semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, tha
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calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 19 giugno 2002, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-
re di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
punti ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo . mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 19 giugno 2002: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno’ eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 25 marzo 2003.
II Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 25
marzo 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 99.150 mediante emissione di massime
n. 991.500 azioni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare
con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134,
3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in settoscri-

questa controllate ai sensi dell'art 2359, comma 1, n.
-1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pa-
-ri alla_ media aritmetica dei prezzi di riferimento dell‘a-

zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema

telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che

re precedente.

La’sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-
gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di ventisei
1mesi dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse eccezionali
Jipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo. per
I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alla delibe-
ra di aumento del capitale sociale di cui al precederite
punto ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

| ventisei mesi dal 25 marzo 2003: qualora entro detto ter-

| sottoscritto, si intendera eseguito per un 1mporto pari alle

sottoscrizioni raccolte.

"] Aumento delegato in data 13 maggio 2003

1l Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 13

‘maggio 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-

semblea straordmarla e ordmarla del 12 aprile 2001 ha

deliberato:
- - di aumentare a pagamento 11 capltale socxale per
massimi euro 96.000 (novantaseimila) mediante emis-
sione di massime n. 960.000 (novecentosesantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero

) v1rgola uno) ciascuna, godlmento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzioné spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
"zione ai collaboratori della societa e/o delle societa da

1, c.c., ad un prezzo, pari a euro 0,539;

va dal 25 marzo 2003 allo stesso glorno del mese sola- |

deliberato:

zione ai dipendenti della societa elo delle societa da|

‘comma I, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di so-

_vemllatrecentoquaranta) azioni ordinarie del valore
“nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-

' ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,

- 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
- amministratori non dipendenti della societa e/o delle

. (zero v1rg01a cmquecentottantatre)

di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 75.900 (settantacinquemilanovecento) me-
diante emissione di massime n. 759.000 (settecento-
cinquantanovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare,. con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e
dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire
in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o deile
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,

vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di ri-

ferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p. A" ri-|
‘portati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio 2004 allo

stesso giorno del mese solare precedente; -
di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

simi euro 72.934 (settantaduemila-
novecentotrentaquattro) mediante emissione di mas-
sime n. 729.340 (settecentoventino-

dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-

c.c., da offrire in sottoscrizione ai collaboratori della
societa e/o delle societa da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n.. 1, c.c., ad un prezzo pari a
euro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);

di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro .18.000 (diciottomila) mediante emissione di
massime n. 180.000 (centottantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi.dell'art.

societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583

trentaseiesimo ‘mese successivo al decorso del termine di-

mine l'aumento del capitale non risultasse interamente.

questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma I, n. |

-La sottoscrizione dei predettl aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, ‘nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di due anni

‘| dal 12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezio

ipotesi ipreviste dai regolamenti; il termine ultim

puntl ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di |
| due anni dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine

per |}

l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle de’h\//
razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti

del

gll aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-

scritti, si intenderanno eseguiti per un 1mport0 pan alle| -

sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 13 luglio 2005.

1) Il Consiglio di- Amministrazione, con delib wa in
13 luglio 2005, in esecuzione della delega cé

_dall'assemblea straordmarla ¢ ordinaria del 26 a

2005, ha deliberato:

ata' '
yrile

- di aumentare a pagamento il capltale sociale! per

o
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- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
- simi euro 25.000 (venticinquemila) mediante emis-
sione di massime n. 250.000 (duecentocinquantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 {zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione agli amministratori non dipendenti della societa
e/o delle societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,539.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-'

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-.

razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
| punti & fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 13 maggio 2003: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si' intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data:12 maggio 2004.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 12
maggio 2004, in esecuzione della delega conferita dall'as-
| semblea straordinaria e ordmarla del 12 aprile 2001 ha
deliberato: ~
- - di aumentare a pagamento il cap\ltale sociale per mas-
. simi euro 75.900 (settantacinquemilanovecento) me-
diante emissione di massime n. 759.000 (settecento-

cinquantanovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-

to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
~ tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c, e
-~ dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire

in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o delle

- - societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di ri-

- ferimento 'dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A."

- portati dal sistema telematico della Borsa Itallana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio 2004 allo

: ~stesso giorno del mese solare precedente;

- - di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

simi ~ euro 72,934 *  (settantaduemila-
novecentotrentaquattro) mediante emissione di mas-
sime. .. n. 729.340 (settecentoventino- |- -

_vemilatrecentoquaranta) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-

ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,.| -
c.c., da offrire in sottoscrizione ai collaboratori della |-

societa e/o delle societa da questa controllate-ai sensi
“dell'art. 2359, comma 1; n. 1, c.c., ad un prezzo pari a
. euro 0,583 (zero virgola cmquecentottantatre)

{- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
- simi eure 18.000 (diciottomila) mediante emissione di

scritti, si_intenderanno eseguiti per un importo parl

massimi euro 68.100,00 (sessantottomilacento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
681.000 (seicentoottantunmila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
~ sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art.
134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sotto-
scrizione ai dipendenti della societd e/o delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c.., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media arit-
metica dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel perio-
do che va dal 13 luglio 2005 allo stesso giorno
del mese solare precedente; '
- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
~ massimi euro 39.000,00 (trentanovemila virgola
‘zero) mediante emissione di massime n. 390.000
(trecentonovantamila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,
~5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a fa-
~vore degli amministratori della.societa e/o delle |
societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a
euro 1,118 (uno virgola centodiciotto);
la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dal 13- luglio 2003, fatte ;
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola—
menti; il termine ultimo per I'esercizio dei diritti di opzio-~
ne & fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
santesimo mese successivo al decorso del termine
anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto ter gli
aumenti del capitale non risultassero interamente ot@

atte.!

sottoscrizioni raccolte.
2) - Il Consiglio di Ammlmstrazmne con delibera in data
:13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dal] assemblea straordmana ¢ ordinaria del 12 aprile
2001, ha deliberato di aumentare a pagamento il ca-
pitale sociale  per massimi euro- 25.444,00
(venticinquemilaquattrocentoquarantaquattro virgola |
zero) mediante emissione di massime n. 254.440
- (duecentocinquantaquattromilaquattrocentoquaranta)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
. ro, virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
‘ ,esclusxone del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sot-
‘toscrizione a favore dei collaboratori della societa
e/o-delle societd da questa controllate ai-
l'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c.; ad un pr

cinque giorni lavorativi-di ciascuno dei trentasei mesi}di
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massime n. 180.000 (centottantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti della societa e/o- delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. I, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583
(zero virgola cinquecentottantatre).
La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-
mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di ‘due anni

ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-

razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
punti ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine

| gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si mtenderanno ‘eseguiti per un 1mporto pari alle
sottoscrizioni raccolte.

| Aumento delegato in data 13 luglio 2005, -

1) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
2005, ha deliberato: -

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

~ virgola zero) mediante emissione di massime n.
681.000 (seicentoottantunmila) azioni ordinarie

uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi defl'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art.
134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sotto-
_scrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c..
_-prensivo di sovrapprezzo, pari alla media arit-
“metica dei prezzi di riferimento dell'azione

telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel perio-

. do che va dal 13 luglio 2005 allo stesso giorno
del mese solare precedente; e

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

‘massimi euro 39.000,00 (trentanovemila virgola

nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,

- vore degli amministratori non dipendenti della
societa e/o delle societa da questa controllate ai
‘sensi.dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
.prezzo pari a euro 1 118 (uno virgola centodlclot-
to);

semblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile 2005, ha
dal 12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezionali |

massimi euro 68.100,00 (sessantottomilacento,

del valore nominale di euro 0,1 (zero virgolay

, ad un prezzo, com- |

"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema-|

zero) mediante emissione di massime n. 390.000 |
(trecentonovantamila) azioni ordinarie del valore

/5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a fa- |

la sottoscnzlone del predetti aumentl deve avvenire in.

calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezionali ipote-
si previste dai regolamenti; il termine ultimo per I'eserci-
zio dei diritti di opzione ¢ fissato alla data del quinto gior-
no lavorativo del trentaseiesimo mese successivo al decor-
so del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora
entro detto termine gli aumenti del capitale non risultasse-
ro interamente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2006. »

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 10 |
maggio 2006, in esecuzione della delega conferita dall'as-

deliberato: .

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocento
virgola zero) mediante emissione di massime  n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordinarie
del valore nominale- di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai  soci, ai sensi dell'art.

. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
societa e/o delle societd-da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., -ad un prezzo,
comprensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei ‘prezzi di riferimento  dell'azione | .
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema tele- |
matico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va
dal 10 maggio 2006 allo stggso giorno del mese solare
precedente

- di aumentare a pagamento il capltale socxale per

massimi’ euro - 58.750,00 (cinquantot-

- tomilasettecentocinquanta virgola zero) mediante e- |-

missione di massime n. 587.500
(cinquecentoottantasettemilacinquecento) azioni ordi-
narie del valore nominale di euro 0,1 (zero vir

-uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusiope del >

diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.q]

/2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscnz@nfa’

.favore dei collaboraton della societa e/o delle societa

da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,

-n.'1), ¢.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno v1rgola.

. 'duecentodlecx) 2

- di aumentare a pagamento, 11 capitale sociale per |’
massimi euro 60.960,00 (sess;antamll_apovecento vir-
gola zero) mediante emissione di massime n. 609.000
(seicentonovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
-nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen- |
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
‘tante ai soci, ai sensi dell'art, 2441, 5° comma, c.c., da

_offrire in sottoscrizione a favore degli amministratori

- della societa e/o.delle societd da questa controllate ai

" sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad u
pari a euro 1,210 (uno virgola duecentodiecij.

La sottoscrizione dei predetn aumenti- deve aveni

un'unica -soluzione, nei primi cinque giorni lavoratxvl diy -

ciascuno dei sessanta’ mesi di- calendario - successivilal
decorso del termine di due anni dal 10 maggio 2006, fate
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
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un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di-
‘ciascuno dei sessanta mesi. di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

2) 1l Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 luglio 20035, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile
2001, ha deliberato di aumentare a pagamento, il ca-

‘pitale sociale per massimi euro  25.444,00
(venticinquemilaquattrocentoquarantaquattro virgola
zero) mediante emissione di massime n. 254.440
(duecentocinquantaquattromilaquattrocentoquaranta)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sot-
toscrizione a favore dei collaboratori della societa

e/o delle societa da questa controllate ai sensi del- |

l'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari.a
euro 0,648 (zero virgola selcentoquarantotto)
La sottoscrizione del predetto aumento di capltale a pa-
'gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei prlrm
| cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezionali ipote-

si previste dai regolamenti; il termine ultimo per l'eserci- |

zio dei diritti di opzione & fissato alla data del quinto gior-
no lavorativo del trentaseiesimo mese successivo al decor-
so_del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora
entro detto termine gli aumenti del capitale non risultasse-
ro interamente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte. - ‘ :
Aumento delegato in data 10 maggio 2006.

11 Consiglio' di Amministrazione, con delibera in data 10
maggio 2006, in esecuzione della delega conferita dall'as-

-semblea straordmarla e ordinaria del 26 aprile 2005 ha :

deliberato:
{-  di aumentare a pagamento il capltale sociale per
massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocento

virgola . zero) mediante emissione - di massime n.’

714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)

. ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di- |

‘ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, 'cc e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
~58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
“societa e/o. delle societa da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n." 1), c.c., ad un- prezzo,
comprensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei prezzi di riferimento  dell'azione
~ "MEDIOLANUM S.p:A." riportati dal sistema tele-
‘matico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va

menti; il termine ultimo per 'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo ‘mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 10 maggio 2006: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotfo-

| scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle

sottoscrizioni raccolte,

" dal 10 maggio 2006 allo stesso giorno del mese solare
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-precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantot-
tomilasettecentocinquanta virgola zero) mediante e-
missione di massime . n 587.500
(cinquecentoottantasettemilacinquecento) azioni ordi-
‘narie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione del
diritto .di opzione spettante al soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore dei collaboratori della societa e/o delle societa
da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), cc.,ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno virgola
duecentodlecx)

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantamilanovecento vir-
gola zero) mediante emissione di massime n. 609.000
(seicentonovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-

tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da{ -

offrire in sottoscrizione a favore degli amministratori

della societa e/o-delle societa da questa controllate ai |

- sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo
. pariaeuro 1,210 (uno virgola duecentod1ec1)

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
"I un'unica soluzxone nei primi cinque giorni lavorativi di
| ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
| decorso del termine di due anni dal 10 maggio 2006, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previsté dai regola-
menti; il termine ultimo per I'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 10 maggio 2006: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo parx alle
sottoscrizioni raccolte.

Milano 3, Basiglio 1 marzo 2007
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