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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI
DEL 19 APRILE 2007:

- Modifica della delega conferita dall’Assemblea straordinaria in data
26 aprile 2005 al Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 del codice
civile, per aumentare a pagamento il capitale sociale, a servizio del
Piano di azionariato approvato nella medesima riunione assembleare,
relativamente alla parte riservata agli amministratori della Societa e
del Gruppo;

- Modifica dell’aumento di capitale sociale deliberato dal consiglio di
amministrazione in data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega
assembleare in data 26 aprile 2005, nonché soppressione delle clausole
statutarie relative a deleghe di aumenti capitale ed aumenti delegati
oia scaduti (art. 6 dello statuto sociale).
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Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Mediolanum S.p.A. sulle
proposte di cui ai punti 1 ¢ 2 dell’Ordine del Giorno all’Assemblea — Parte Straor-
dinaria — degli Azionisti convocata il giorno 19 aprile 2007 in prima convocazione e
20 aprile 2007 in seconda convocazione, redatta ai sensi dell’art. 72, comma 1, e 92
del Regolamento Consob approvato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e

successive modifiche

Signori Azionisti,

siete stati convocati in assemblea straordinaria per deliberare, tra 1’altro, in ordine ai seguenti

argomenti:

1. Modifica della delega conferita dall’Assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 al
Consiglio di Amministrazione, ex art. 2443 del codice civile, per aumentare a pagamento
il capitale sociale, a servizio del Piano di azionariato approvato nella medesima riunione
assembleare, relativamente alla parte riservata agli amministratori della Societa e del
Gruppo.

2. Modifica dell’aumento di capitale sociale deliberato dal consiglio di amministrazione in
data 13 luglio 2005, in esecuzione della delega assembleare in data 26 aprile 2005, non-
ché soppressione delle clausole statutarie relative a deleghe di aumenti capitale ed aumen-
ti delegati gia scaduti (art. 6 dello statuto sociale).

* ok %k

Con riferimento al primo argomento posto all’ordine del giorno della parte straordinaria, siete

stati convocati in assemblea straordinaria per esaminare la proposta di modifica della delega al

Consiglio di Amministrazione, conferita ex art. 2443 del codice civile dall’assemblea dei soci in

data 26 aprile 2005, per aumentare a pagamento il capitale sociale, anche in pitt riprese, con

esclusione del diritto di opzione a favore dei soci, mediante offerta di opzioni di sottoscrizione -

esercitabile in pit riprese ed in pit annualita - agli amministratori non dipendenti della Societa e

del Gruppo.

In proposito, il Consiglio premette che I’assemblea del 26 aprile 2005 aveva nel medesimo con-

testo: (i) approvato Distituzione di un piano di azionariato in favore dei dipendenti, collaboratori

ed amministratori della Societa e delle societa controllate e le linee guida relative (il “Piano™); e

(i) deliberato al servizio dello stesso tre aumenti di capitale, riservati rispettivamente a ciascuna

categoria di destinatari del Piano, conferendo la facolta di darvi esecuzione ai sensi dell’art.

2443 del codice civile al Consiglio di Amministrazione.

Si rinvia per la descrizione del Piano alla relazione del Consiglio di Amministrazione

all’assemblea ordinaria dei soci convocata per il giorno 19 aprile 2007 in prima convocazione e

per il giorno 20 aprile 2007 in seconda convocazione e, per quanto ivi non espressamente ri-
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chiamato, alla Relazione degli amministratori alla predetta assemblea del 26 aprile 2005.

I Consiglio sulla base delle proposte di deliberazione di modifica del Piano poste al punto 5
dell’ordine del giorno della suddetta assemblea ordinaria dei soci, propone che - qualora tali
modifiche del Piano venissero approvate e confermate dall’assemblea dei soci - venga incre-
mentato il numero di azioni ordinarie della Societa al servizio del Piano riservato agli ammini-
stratori dalle gia deliberate massimo n. 1.500.000 azioni, del valore nominale di Euro 0,10 ca-
dauna, a massimo n. 4.000.000 azioni, del valore nominale di Euro 0,10 cadauna.

A tal fine, il Consiglio di Amministrazione propone che venga modificata la delega ad esso
conferita ad aumentare il capitale sociale, gia attribuita agli amministratori con delibera
dell’assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005, ai sensi dell’art. 2443 codice civile, relati-
vamente alla parte da offrire in sottoscrizione agli amministratori non dipendenti, per massimi
nominali euro 150.000,00 (centocinquantamila virgola zero), limitatamente ai seguenti aspetti:
(?) sono soppresse le parole “non dipendenti” relative agli amministratori destinatari del piano di
azionariato; (if) I’importo massimo dell’aumento deliberabile dagli amministratori, tenuto conto
anche di quanto gia eseguito prima d’ora, viene stabilito in massimi nominali euro 400.000,00
(quattrocentomila virgola zero), anziché massimi nominali euro 150.000,00 (centocinquantamila
virgola zero), mediante emissione di massime n. 4.000.000 (quattromilioni) nuove azioni, anzi-
ché massime 1.500.000 (unmilionecinquecentomila) nuove azioni; fermo restando ogni altro
elemento della delega, ivi compresi:

- il termine finale di esercizio della delega medesima;

- il fatto che I’aumento o gli aumenti di capitale sociale siano deliberati dal Consiglio con esclu-
sione del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del cod. civ., trat-
tandosi di azioni poste al servizio del Piano; e

- coerentemente con quanto fatto in precedenza, il fatto che il prezzo di emissione delle nuove
azioni al servizio del Piano a fronte dell’esercizio delle opzioni da parte degli amministratori sia
pari alla media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto per azione della Societa con rife-
rimento all'ultimo bilancio approvato prima dell'assegnazione delle opzioni e (ii) il valore medio
di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre, applicando rispettivamente un
coefficiente di ponderazione pari al 90% al valore del patrimonio netto e pari al 10% alla media
dei prezzi ufficiali di borsa dell’ultimo semestre.

Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertanto, ad assumere le seguenti deliberazioni:

“L’assemblea:

- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione nonché la relazione

illustrativa del Consiglio di Amministrazione all’assemblea ordinaria dei soci, relativamente
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al punto 5 all’ordine del giorno (“Modifiche al Piano di azionariato approvato in data 26 a-
prile 2005”);

preso atto delle deliberazioni precedentemente assunte dall’assemblea ordinaria dei soci in

data odierna, relativamente al medesimo punto all’ordine del giorno;

preso della relazione del collegio sindacale ove si attesta che I’attuale capitale sociale &

interamente versato;

preso atto del parere di congruita sul prezzo di emissione delle azioni rilasciato dalla societa

di revisione;

1)

2)

3)

delibera

di prendere atto e approvare le modifiche apportate al Piano dall’assemblea dei soci
in seduta ordinaria secondo le proposte contenute nella relazione del Consiglio di
Amministrazione alla predetta assemblea;

di modificare la delega ad aumentare il capitale sociale, gia attribuita agli ammini-
stratori con delibera dell’assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005, ai sensi
dell’art. 2443 codice civile, relativamente alla parte da offrire in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti, per massimi nominali euro 150.000,00 (centocin-
quantamila virgola zero), limitatamente ai seguenti aspetti: (i) sono soppresse le pa-
role “non dipendenti” relative agli amministratori destinatari del piano di azionaria-
to; (i7) I'importo massimo dell’aumento deliberabile dagli amministratori, tenuto
conto anche di quanto gia eseguito prima d’ora, viene stabilito in massimi nominali
euro 400.000,00 (quattrocentomila virgola zero), anziché massimi nominali euro
150.000,00 (centocinquantamila virgola zero), mediante emissione di massime n.
4.000.000 (quattromilioni) nuove azioni, anziché massime 1.500.000 (unmilione-
cinquecentomila) nuove azioni; fermo restando ogni altro elemento della delega, ivi
compreso il termine finale di esercizio della medesima;

di modificare ’art. 6, comma 5.4 dello Statuto sociale (vecchia numerazione), sulla
base della delibera di cui al punto 2, come segue: “L'assemblea straordinaria in data
26 aprile 2005, con successiva modifica in data 19 aprile 2007, ha deliberato di at-
tribuire agli amministratori, la facolta, ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo
comma, codice civile, per il periodo massimo di cinque anni dal 26 aprile 2005, di
aumentare a pagamento, in una o piu volte, il capitale sociale per massimi comples-
sivi Euro 400.000,00 ¢ quindi mediante emissione di massime complessive n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,10 cadauna, godimento re-
golare, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a favore dei
soci ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, ad amministratori della

Societa e delle controllate, destinatari del piano di azionariato; le azioni verranno
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offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla media ponderata tra (i) il va-
lore del patrimonio netto per azione della Societa con riferimento all'ultimo bilancio
approvato prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore medio di borsa delle
azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la data di assegnazione,
applicando rispettivamente un coefficiente di ponderazione pari al novanta per cen-
to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per cento alla media dei prezzi di
borsa dell’ultimo semestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione esercitabili
anche in piu riprese ed in pit annualita; i diritti di sottoscrivere dette azioni saranno
personali ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno che,
qualora ’aumento deliberato non venga sottoscritto entro il termine ultimo all’uopo

fissato, il capitale risultera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte

fino a tale termine”;

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione i pill ampi poteri per eseguire le deli-
berazioni di cui sopra con facolta di introdurvi le eventuali varianti od integrazioni
che fossero allo scopo necessarie ed opportune”.

L I

Con riferimento al secondo argomento posto all’ordine del giorno della parte straordinaria, siete

stati convocati in assemblea straordinaria per esaminare la proposta di modifica dell’articolo 6

dello Statuto sociale in considerazione sia delle modifiche connesse alle proposte di delibera-

zione all’ordine del giorno di codesta assemblea sia del fatto che la delega conferita al Consiglio

di Amministrazione dall’assemblea dei soci in data 12 aprile 2001 si & esaurita per scadenza del

relativo termine.

Signori Azionisti,

Vi invitiamo, pertanto, ad assumere le seguenti deliberazioni:

“L’assemblea:

- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione; nonché la relazione //’\
illustrativa del Consiglio di Amministrazione all’assemblea ordinaria dei soci, relativamente | f;
al punto 5 all’ordine del giorno (“Modifiche al Piano di azionariato approvato in data 26 a-
prile 2005™);

- preso atto delle deliberazioni precedentemente assunte dall’assemblea ordinaria dei soci in v
data odierna, relativamente al medesimo punto all’ordine del giorno, nonché dalla presente
assemblea straordinaria al precedente punto all’ordine del giorno;

delibera
1) di modificare I’art. 6 dello statuto sociale, mediante soppressione del comma 5.1,

contenente la delega ad aumentare il capitale sociale, conferita con delibera
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dell’assemblea straordinaria in data 12 aprile 2001, per scadenza del relativo termi-
ne, con conseguente rinumerazione dei successivi commi 5.2, 53 e 54
(quest’ultimo come modificato dalla precedente deliberazione);
2) di modificare I’art. 6 dello statuto sociale, mediante soppressione del paragrafo inti-
tolato “Aumento delegato in data 11 maggio 20017, deliberato dal consiglio di am-
ministrazione in pari data, per scadenza del termine finale di sottoscrizione, dando
atto che esso mantiene efficacia per la parte sottoscritta, in virtd di espressa deter-
minazione in esso contenuta;
3) di modificare I’art. 6 dello statuto sociale, in conseguenza della modifica del Piano
di azionariato 2005, come sopra deliberata dalla presente assemblea, in sede ordina-
ria, al punto 5 all’ordine del giorno, nonché in coerenza con la modifica della delega

ad aumentare il capitale sociale, conferita in data 26 aprile 2005, come sopra appro-

vata dalla presente assemblea, in sede straordinaria, al punto 1 all’ordine del giorno,
nel senso di sopprimere le parole “non dipendenti” nella clausola risuardante
’aumento di capitale deliberato in data 13 luglio 2005 da offrire in sottoscrizione a
favore degli amministratori, riportata nel paragrafo intitolato “Aumento delegato in
data 13 Juglio 2005”, fermo il resto del paragrafo medesimo;
4) di conferire al Consiglio di Amministrazione i pit ampi poteri per eseguire le deli-
berazioni di cui sopra con facolta di introdurvi le eventuali varianti od integrazioni

che fossero allo scopo necessarie ed opportune.

Mediolanum S.p.A.

Statuto sociale

Testo dell’articolo 6 vigente Testo dell’articolo 6 proposto

1. 11 capitale sociale ¢ di euro 72.884.331,70(1. 1I
(settantaduemilioniottocentoottantaquattromi-

latrecentotrentuno  virgola settanta), suddiviso in n.
728.843.317 (settecentoventottomilio-
niottocentoquarantatremilatrecentodiciassette) azioni del
valore nominale di euro 0,10 (zero virgola dieci) ciascuna.

capitale sociale ¢ di euro 72.884.331,70
(settantaduemilioniottocentoottantaquattromi-
latrecentotrentuno  virgola settanta), suddiviso in n.

valore nominale di euro 0,10 (zero virgola dieci) ciasctina.
o,

2. Il capitale sociale pud essere aumentato mediante con-
ferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.

3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento di
capitale, questo pud essere aumentato con conferimenti in
danaro e con esclusione del diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente, a
condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valo-
re di mercato delle azioni e cio sia confermato in apposita
relazione della Societa incaricata della revisione contabile.
La deliberazione di cui al presente comma & assunta con i
quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice civile.
4. Fermo restando il disposto dell’articolo 2441, ottavo
comma del codice civile, I’ Assemblea, a servizio dei piani

2. 1] capitale sociale pud essere aumentato mediante ton-
ferimenti in danaro, di beni in natura e di crediti.

3. Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento di
capitale, questo pud essere aumentato con conferimenti in
danaro e con esclusione del diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente, a
condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valo-
re di mercato delle azioni e cid sia confermato in apposita
relazione della Societa incaricata della revisione contabile.
La deliberazione di cui al presente comma ¢ assunta con i
quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 del codice civile.
4. Fermo restando il disposto dell’articolo 2441, ottavo
comma del codice civile, I’ Assemblea, a servizio dei piani

728.843.317 (settecentoventottemili-
niottocentoquarantatremilatrecentodiciassette) azioni del




di stock option e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la meta del capitale sociale, anche
se la deliberazione ¢ presa in Assemblea di convocazione
successiva alla prima, pud deliberare I’aumento del capita-
le sociale entro il limite massimo del 5% del capitale pree-
sistente, con esclusione del diritto di opzione e con facolta
di determinare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purché parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stessi. II valore
minimo di sottoscrizione di ciascuna azione non deve
essere comunque inferiore al maggiore fra la quota pro-
porzionale del patrimonio netto contabile ¢ il valore no-
minale.

5. L’Assemblea pud delegare le deliberazioni di cui ai
precedenti commi al Consiglio di Amministrazione, ai
sensi di quanto disposto dall’articolo 2443 del codice
civile.

5.1 L'assemblea in data 12 aprile 2001 ha deliberato di
attribuire agli amministratori, per il periodo massimo
di cinque anni dalla data della presente deliberazione,
ai sensi dell’art. 2443, secondo comma, codice civile,
la facolta di aumentare a pagamento in una o pitl volte
il capitale sociale, per massimi complessivi Euro
300.000, e quindi mediante emissione di massime
complessive n. 3.000.000 azioni ordinarie del valore
nominale di Euro 0,1 cadauna, godimento regolare, da
offrirsi in sottoscrizione, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, quin-
to comma, del codice civile, a collaboratori della So-
cieta ¢ delle controllate destinatari del piano di azio-
nariato. Le azioni verranno offerte in sottoscrizione
ad un prezzo unitario pari al valore del patrimonio
netto per azione risultante dall'ultimo bilancio appro-
vato precedentemente alla data delle rispettive delibe-
re di aumento del capitale da parte del consiglio di
amministrazione, mediante offerta di diritti di sotto-
scrizione esercitabili anche in pid riprese ed in piu
annualitd; i diritti di sottoscrivere dette azioni saranno
personali ed intrasferibili inter vivos. Le delibere del
consiglio di amministrazione fisseranno appositi ter-
mini per la sottoscrizione delle azioni e prevederanno
che, qualora I'aumento deliberato non venga sotto-
scritto entro il termine ultimo all’uopo fissato, il capi-
tale risulterd aumentato di un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte fino a tale termine.

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, codi-
ce civile, per il periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di aumentare a
pagamento, in una o pil volte, il capitale sociale per
massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi me-
diante emissione di massime complessive n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Eu-
ro 0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in
sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, ottavo comma,
del codice civile, a dipendenti della Societd e delle
controllate, destinatari del piano di azionariato; le a-
zioni verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
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di stock option e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la meta del capitale sociale, anche
se la deliberazione & presa in Assemblea di convocazione
successiva alla prima, pud deliberare I’aumento del capita-
le sociale entro il limite massimo del 5% del capitale pree-
sistente, con esclusione del diritto di opzione e con facoltd
di determinare il prezzo di sottoscrizione con sconti rispet-
to al prezzo medio di borsa, purché parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stessi. 1l valore
minimo di sottoscrizione di ciascuna azione non deve
essere comunque inferiore al maggiore fra la quota pro-
porzionale del patrimonio netto contabile e il valore no-
minale.

5. L’Assemblea puo delegare le deliberazioni di cui ai

precedenti commi al Consiglio di Amministrazione, ai

sensi di quanto disposto dall’articolo 2443 del codice
civile.

5.1 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, codi-
ce civile, per il periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di aumentare a
pagamento, in una o piu volte, il capitale sociale per
massimi complessivi Euro 400.000,00 e quindi me-
diante emissione di massime complessive n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Eu-
ro 0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in
sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, ottavo comma,
del codice civile, a dipendenti della Societd e delle
controllate, destinatari del piano di azionariato; le a-
zioni verranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
unitario pari al valore normale di mercato - come de-
finito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data
delle rispettive delibere di aumento del capitale da
parte del Consiglio di Amministrazione, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in
piu riprese ed in pit annualita; i diritti di sottoscrivere
dette azioni saranno personali ed intrasferibili inter
vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora I’aumento delibe-
rato non venga sottoscritto entro il termine ultimo
all’'uopo fissato, il capitale risulterd aumentato 9»%
importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale ter-
mine. &«;ﬁ, _

5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, co-
dice civile, per il periodo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione medesima, di aumenta-
re a pagamento, in una o piu volte, il capitale sociale
per massimi complessivi Euro 400.000,00 ¢ quindi
mediante emissione di massime complessive n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 0,10 cadauna, godimento regolare, con esclu-

sione del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, a
collaboratori della Societd e delle controllate, desti-
natari del piano di azionariato; le azioni verranno of-
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unitario pari al valore normale di mercato - come de-
finito dalla normativa fiscale - delle stesse alla data
delle rispettive delibere di aumento del capitale da
parte del Consiglio di Amministrazione, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in
pili riprese ed in pili annualitd; i diritti di sottoscrivere
dette azioni saranno personali ed intrasferibili inter
vivos; le delibere del Consiglio di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora I’aumento delibe-
rato npon venga sottoscritto entro il termine ultimo
alP’uopo fissato, il capitale risultera aumentato di un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale ter-
mine.

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, co-
dice civile, per il periodo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione medesima, di aumenta-
re a pagamento, in una o pil volte, il capitale sociale
per massimi complessivi Euro 400.000,00 ¢ quindi
mediante emissione di massime complessive n.
4.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 0,10 cadauna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, a
collaboratori della Societa e delle controllate, desti-
natari del piano di azionariato; le azioni verranno of-
ferte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla
media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto
per azione della Societa con riferimento all'ultimo bi-
lancio approvato prima dell'assegnazione delle Op-
zioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Me-
diolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la
data di assegnazione, applicando rispettivamente un
coefficiente di ponderazione pari al novanta per cen-
to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per
cento alla media dei prezzi di borsa dell’ultimo se-
mestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione
esercitabili anche in pil riprese ed in pid annualitd; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio
di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-
lora I’aumento deliberato non venga sottoscritto en-
tro il termine ultimo all’uopo fissato, il capitale risul-
terd aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte fino a tale termine.

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005 ha
deliberato di attribuire agli amministratori, la facolta,
ai sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, co-
dice civile, per il periodo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione medesima, di aumenta-
re a pagamento, in una o pill volte, il capitale sociale
per massimi complessivi Euro 150.000,00 e quindi
mediante emissione di massime complessive n.
1.500.000 azioni ordinarie del valore nominale di
Euro 0,10 cadauna, godimento regolare, da offrirsi in
sottoscrizione, con esclusione del diritto di opzione a
favore dei soci ai sensi dell’art. 2441, quinto comma,

5.3

Aumento delegato in data 19 giugno 2002,

ferte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari alla
media ponderata tra (i) il valore del patrimonio netto
per azione della Societa con riferimento all'ultimo bi-
lancio approvato prima dell'assegnazione delle Op-
zioni e (ii) il valore medio di borsa delle azioni Me-
diolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente la
data di assegnazione, applicando rispettivamente un
coefficiente di ponderazione pari al novanta per cen-
to al valore del patrimonio netto e pari al dieci per
cento alla media dei prezzi di borsa dell’ultimo se-
mestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizione
esercitabili anche in pil riprese ed in pill annualita; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio
di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-
lora I’aumento deliberato non venga sottoscritto en-
tro il termine ultimo all’uopo fissato, il capitale risul-
tera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte fino a tale termine.

L'assemblea straordinaria in data 26 aprile 2005, con
successiva modifica in data 19 aprile 2007, ha deli-
berato di attribuire agli amministratori, la facolta, ai
sensi dell’art. 2443, primo e secondo comma, codice
civile, per il periodo massimo di cinque anni dal 26
aprile 2005, di aumentare a pagamento, in una o pill
volte, il capitale sociale per massimi complessivi Eu-
ro 400.000,00 ¢ quindi mediante emissione di mas-
sime complessive n. 4.000.000 azioni ordinarie del
valore nominale di Euro 0,10 cadauna, godimento
regolare, da offrirsi in sottoscrizione, con esclusione
del diritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, del codice civile, ad
amministratori della Societa e delle controllate, de-
stinatari del piano di azionariato; le azioni verranno
offerte in sottoscrizione ad un prezzo unitario pari al-
la media ponderata tra (i) il valore del patrimonio
netto per azione della Societd con riferimento all'ul-
timo bilancio approvato prima dell'assegnazione del-
le Opzioni ¢ (ii) il valore medio di borsa delle azioni
Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre antecedente
la data di assegnazione, applicando rispettivamente
un coefficiente di ponderazione pari al novanta per
cento al valore del patrimonio netto e pari al/dieciy
per cento alla media dei prezzi di borsa dell’ugzltimo‘
semestre, mediante offerta di diritti di sottoscrizie
esercitabili anche in pill riprese ed in pi0 annualitd; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno personali
ed intrasferibili inter vivos; le delibere del Consiglio
di Amministrazione fisseranno appositi termini per la
sottoscrizione delle azioni e prevederanno che, qua-
lora I’aumento deliberato non venga sottoscritto en-
tro il termine ultimo all’uopo fissato, il capitale risul-
tera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte fino a tale termine.

II Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 19
giugno 2002, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria ¢ ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:

N
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del codice civile, ad amministratori non dipendenti
della Societa e delle controllate, destinatari del piano
di azionariato; le azioni verranno offerte in sottoscri-
zione ad un prezzo unitario pari alla media ponderata
tra (i) il valore del patrimonio netto per azione della
Societa con riferimento all'ultimo bilancio approvato
prima dell'assegnazione delle Opzioni e (ii) il valore
medio di borsa delle azioni Mediolanum S.p.A.
nell’ultimo semestre antecedente la data di assegna-
zione, applicando rispettivamente un coefficiente di
ponderazione pari al novanta per cento al valore del
patrimonio netto e pari al dieci per cento alla media
dei prezzi di borsa dell’ultimo semestre, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili anche in
pit riprese ed in pili annualitd; i diritti di sottoscrive-
re dette azioni saranno personali ed intrasferibili in-
ter vivos; le delibere del Consiglio di Amministra-
zione fisseranno appositi termini per la sottoscrizione
delle azioni e prevederanno che, qualora I’aumento
deliberato non venga sottoscritto entro il termine ul-
timo all’uopo fissato, il capitale risultera aumentato
di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a
tale termine.

Aumento delegato in data 11 maggio 2001.

11 Consiglio di Amministrazione, a risultanza di delibera

in data 11 maggio 2001, in esecuzione della delega confe-

rita dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile

2001, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per euro
42.000 (quarantaduemila) mediante emissione di n.
420.000 (quattrocentoventimila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusione del diritto
di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c. e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
societa e/o delle societd da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice Civile. Le
dette azioni saranno offerte in sottoscrizione ad un
prezzo (che sard comprensivo del sovrapprezzo azio-
ni) pari alla media aritmetica dei prezzi di riferimento
dell'azione "MEDIOLANUM SPA" riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel pe-
riodo che va dall'll maggio 2001 allo stesso giorno
del mese solare precedente.

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per euro
10.000 (diecimila) mediante emissione di n. 100.000
(centomila) azioni ordinarie del valore nominale di
euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento rego-
lare, con esclusione del diritto di opzione spettante ai
soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire
in sottoscrizione a favore degli amministratori non
dipendenti della societd e/o delle societa da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1. Le
dette azioni saranno offerte in sottoscrizione ad un
prezzo pari a euro 0,344 (zero virgola trecentoquaran-
taquattro).

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per euro
60.000 (sessantamila) mediante emissione di n.
600.000 (seicentomila) azioni ordinarie del valore

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 82.750 (ottantaduemila-
settecentocinquantamila) mediante emissione di mas-
sime n. 827.500 (ottocentoventi-
settemilacinquecentomila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma,
c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da
offrire in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o
delle societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo
di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi
di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A."
riportati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 19 giugno 2002 allo
stesso giorno del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 20.000 (ventimila) mediante emissione di
massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,384
(zero virgola trecentottantaquattro).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

calendario successivi al decorso del termine di due anni

dal 19 giugno 2002, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-

re di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti

punti ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 19 giugno 2002: qualora entro detto termine

gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 25 marzo 2003.

I Consiglio di Amministrazione, con delibera in dat

marzo 2003, in esecuzione della delega conferita daﬁfssj

semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001%%

deliberato: '
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per

massimi euro 99.150 mediante emissione di massime
n. 991.500 azioni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134,
3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscri-
zione ai dipendenti della societd e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n.
1, c.c,, ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pa-
ri alla media aritmetica dei prezzi di riferimento dell'a-
zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema
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telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che
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nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,
c.c., da offrire in sottoscrizione a favore dei collabo-
ratori della societa e/o delle societd da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice
Civile. Le dette azioni saranno offerte in sottoscrizio-
ne ad un prezzo pari a euro 0,344 (zero virgola tre-
centoquarantaquattro).
1l Consiglio ha poi stabilito che la sottoscrizione dei pre-
detti aumenti di capitale a pagamento, debba comunque
avvenire in un'unica soluzione, nei primi cinque giorni
lavorativi di ciascuno dei sei mesi di calendario successivi
al decorso del termine di tre anni dall'll maggio 2001,
fatte salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai rego-
lamenti e che il termine ultimo per 'esercizio dei diritti di
opzione corrispondenti alle delibere di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti ¢ fissato alla data del
quinto giorno lavorativo del sesto mese successivo al
decorso del termine di tre anni dall'll maggio 2001. Il
Consiglio ha inoltre stabilito che qualora entro detto ter-
mine gli aumenti del capitale non risultassero interamente
sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari
alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 19 giugno 2002,
II Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 19
giugno 2002, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

simi euro 82.750 (ottantaduemila-
settecentocinquantamila) mediante emissione di mas-
sime n. 827.500 (ottocentoventi-

settemilacinquecentomila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma,
c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da
offrire in sottoscrizione ai dipendenti della societd e/o
delle societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo
di sovrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi
di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A."
riportati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 19 giugno 2002 allo
stesso giorno del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 20.000 (ventimila) mediante emissione di
massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma I, n. 1, ¢.c., ad un prezzo pari a euro 0,384
(zero virgola trecentottantaquattro).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

va dal 25 marzo 2003 allo stesso giorno del mese sola-
re precedente.

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-

gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

calendario successivi al decorso del termine di ventisei

mesi dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alla delibe-

ra di aumento del capitale sociale di cui al precedente

punto ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

ventisei mesi dal 25 marzo 2003: qualora entro detto ter-

mine l'aumento del capitale non risultasse interamente
sottoscritto, si intendera eseguito per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 13 maggio 2003.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 13

maggio 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-

semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha

deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 96.000 (novantaseimila) mediante emis-
sione di massime n. 960.000 (novecentosesantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, al sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione ai collaboratori della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n.
1, c.c., ad un prezzo, pari a euro 0,539;

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 25.000 (venticinquemila) mediante emis-
sione di massime n. 250.000 (duecentocinquantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione agli amministratori non dipendenti della societa
e/o delle societd da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,539.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei Pﬂ”r’ﬁf“

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mgsi di

calendario successivi al decorso del termine di duetansi]

dal 13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-
razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
punti ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 13 maggio 2003: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 12 maggio 2004.

II Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 12
maggio 2004, in esecuzione della delega conferita dall'as-

)

semblea straordinaria ¢ ordinaria del 12 aprile 2001, ha
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calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 19 giugno 2002, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-
re di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
punti ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
due anni dal 19 giugno 2002: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 25 marzo 2003.
I Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 25
marzo 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 99.150 mediante emissione di massime
n. 991.500 azioni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134,
3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscri-
zione ai dipendenti della societa e/o delle societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n.
1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pa-
ri alla media aritmetica dei prezzi di riferimento dell'a-
zione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che
va dal 25 marzo 2003 allo stesso giorno del mese sola-
re precedente.
La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-
gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di ventisei
mesi dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alla delibe-
ra di aumento del capitale sociale di cui al precedente
punto ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del
trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di
ventisei mesi dal 25 marzo 2003: qualora entro detto ter-
mine l'aumento del capitale non risultasse interamente
sottoscritto, si intendera eseguito per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2003.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 13
maggio 2003, in esecuzione della delega conferita dall'as-
semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale sociale per
massimi euro 96.000 (novantaseimila) mediante emis-
sione di massime n. 960.000 (novecentosesantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione ai collaboratori della societa e/o delle societd da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n.
1, c.c., ad un prezzo, pari a euro 0,539;

deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 75.900 (settantacinquemilanovecento) me-
diante emissione di massime n. 759.000 (settecento-
cinquantanovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., €
dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire
in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma I, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di ri-
ferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." ri-
portati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio 2004 allo
stesso giorno del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

simi euro 72.934 (settantaduemila-
novecentotrentaquattro) mediante emissione di mas-
sime n. 729.340 (settecentoventino-

vemilatrecentoquaranta) azioni ordinarie del! valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,
c.c., da offrire in sottoscrizione ai collaboratori della
societa e/o delle societd da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a
euro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 18.000 (diciottomila) mediante emissione di
massime n. 180.000 (centottantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli
amministratori non dipendenti della societa e/o delle
societa da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583
(zero virgola cinquecentottantatre).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

calendario successivi al decorso del termine di due i

dal 12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezélnaﬁli\

ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimgfg per.
l'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe=-
razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti
punti & fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine |

gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 13 luglio 2005.

1) 1l Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
2005, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
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- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 25.000 (venticinquemila) mediante emis-
sione di massime n. 250.000 (duecentocinquantamila)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (zero
virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscri-
zione agli amministratori non dipendenti della societd
e/o delle societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,539.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

calendario successivi al decorso del termine di due anni

dal 13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-

razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti

punti ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 13 maggio 2003: qualora entro detto termine

gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 12 maggio 2004.

I Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 12

maggio 2004, in esecuzione della delega conferita dall'as-

semblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 75.900 (settantacinquemilanovecento) me-
diante emissione di massime n. 759.000 (settecento-
cinquantanovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e
dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire
in sottoscrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di so-
vrapprezzo, pari alla media aritmetica dei prezzi di ri-
ferimento dell'azione "MEDIOLANUM S.p.A." ri-
portati dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio 2004 allo
stesso giorno del mese solare precedente;

- diaumentare a pagamento il capitale sociale per mas-

simi euro 72.934 (settantaduemila-
novecentotrentaquattro) mediante emissione di mas-
sime n. 729.340 (settecentoventino-

vemilatrecentoquaranta) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, go-
dimento regolare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,
¢.c., da offrire in sottoscrizione ai collaboratori della
societa e/o delle societd da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a
euro 0,583 (zero virgola cinquecentottantatre);

- diaumentare a pagamento il capitale sociale per mas-
simi euro 18.000 (diciottomila) mediante emissione di

massimi euro 68.100,00 (sessantottomilacento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
681.000 (seicentoottantunmila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., ¢ dell'art.
134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sotto-
scrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c.., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media arit-
metica dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel perio-
do che va dal 13 luglio 2005 allo stesso giorno
del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 39.000,00 (trentanovemila virgola
zero) mediante emissione di massime n. 390.000
(trecentonovantamila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,
5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a fa-
vore degli amministratori della societd e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a
euro 1,118 (uno virgola centodiciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dal 13 luglic 2005, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
softoscrizioni raccolte.

2) II Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprite
2001, ha deliberato di aumentare a pagamento, il g’%:a- ;
pitale sociale per massimi euro 25.44400.
(venticinquemilaquattrocentoquarantaquattro virgola | |
zero) mediante emissione di massime n. 254.440
(duecentocinquantaquattromilaquattrocentoquaranta)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in sot-
toscrizione a favore dei collaboratori della societa
¢/o delle societa da questa controllate ai sensi del-
l'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a
euro 0,648 (zero virgola seicentoquarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-

gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
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massime n. 180.000 (centottantamila) azioni ordinarie

del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)

ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-

ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.

2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione agli

amministratori non dipendenti della societa e/o delle

societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,

comma I, n. 1, c.c.,, ad un prezzo pari a euro 0,583

(zero virgola cinquecentottantatre).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capitale a paga-

mento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi

cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di

calendario successivi al decorso del termine di due anni

dal 12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti; il termine ultimo per

I'esercizio dei diritti di opzione corrispondenti alle delibe-

razioni di aumento del capitale sociale di cui ai precedenti

punti & fissato alla data del quinto giorno lavorativo del

trentaseiesimo mese successivo al decorso del termine di

due anni dal 12 maggio 2004: qualora entro detto termine

gli aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 13 luglio 2005.

1) Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile
20035, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 68.100,00 (sessantottomilacento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
681.000 (seicentoottantunmila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art.
134, 3° comma, d.lgs. 58/98, da offrire in sotto-
scrizione ai dipendenti della societa e/o delle
societd da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c.., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media arit-
metica dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema
telematico della Borsa Italiana S.p.A. nel perio-
do che va dal 13 luglio 2005 allo stesso giorno
del mese solare precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 39.000,00 (trentanovemila virgola
zero) mediante emissione di massime n. 390.000
(trecentonovantamila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,
5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a fa-
vore degli amministratori non dipendenti della
societd e/o delle societd da questa controllate ai
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
prezzo pari a euro 1,118 (uno virgola centodiciot-
to);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in

calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezionali ipote-
si previste dai regolamenti; il termine ultimo per l'eserci-
zio dei diritti di opzione ¢& fissato alla data del quinto gior-
no lavorativo del trentaseiesimo mese successivo al decor-
so del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora
entro detto termine gli aumenti del capitale non risultasse-
ro interamente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2006.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 10

maggio 2006, in esecuzione della delega conferita dall'as-

semblea straordinaria e ordinaria del 26 aprile 2005, ha
deliberato:

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
societa e/o delle societa da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c.,, ad un prezzo,
comprensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema tele-
matico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va
dal 10 maggio 2006 allo stesso giorno del mese solare
precedente;

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 58.750,00 (cinquantot-
tomilasettecentocinquanta virgola zero) mediante e-
missione di massime n. 587.500
(cinquecentoottantasettemilacinquecento) azioni ordi-
narie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione del
diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore dei collaboratori della societa e/o delle societa
da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno virgola
duecentodieci);

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale
massimi euro 60.900,00 (sessantamilanovecentp vir-
gola zero) mediante emissione di massime n. 609,000
(seicentonovemila) azioni ordinarie del valore nothi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore degli amministratori
della societa e/o delle societa da questa controllate ai
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo
paria euro 1,210 (uno virgola duecentodieci).

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in

un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di

ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al

decorso del termine di due anni dal 10 maggio 2006, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
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un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dal 13 luglio 2005, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 13 luglio 2005: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

2) II Consiglio di Amministrazione, con delibera in data
13 luglio 2005, in esecuzione della delega conferita
dall'assemblea straordinaria e ordinaria del 12 aprile
2001, ha deliberato di aumentare a pagamento, il ca-
pitale sociale per massimi euro 25.444,00
(venticinquemilaquattrocentoquarantaquattro virgola
zero) mediante emissione di massime n. 254.440
{duecentocinquantaquattromilaquattrocentoquaranta)
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 5° comma, c¢.c., da offrire in sot-
toscrizione a favore dei collaboratori della societa
e/o delle societa da questa controllate ai sensi del-
l'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo pari a
euro 0,648 (zero virgola seicentoquarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di capitale a pa-
gamento deve avvenire in un'unica soluzione, nei primi
cinque giorni lavorativi di ciascuno dei trentasei mesi di
calendario successivi al decorso del termine di due anni
dal 13 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezionali ipote-
si previste dai regolamenti; il termine ultimo per I'eserci-
zio dei diritti di opzione ¢& fissato alla data del quinto gior-
no lavorativo del trentaseiesimo mese successivo al decor-
so del termine di due anni dal 13 luglio 2005: qualora
entro detto termine gli aumenti del capitale non risultasse-
ro interamente sottoscritti, si intenderanno eseguiti per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Aumento delegato in data 10 maggio 2006.

I1 Consiglio di Amministrazione, con delibera in data 10

maggio 2006, in esecuzione della delega conferita dall'as-

semblea straordinaria ¢ ordinaria del 26 aprile 2005, ha
deliberato:

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 71.400,00 (settantunmilaquattrocento
virgola zero) mediante emissione di massime n.
714.000 (settecentoquattordicimila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
societd e/o delle societd da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo,
comprensivo di sovrapprezzo, pari alla media aritme-
tica dei prezzi di riferimento  dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal sistema tele-
matico della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va
dal 10 maggio 2006 allo stesso giorno del mese solare

menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 10 maggio 2006: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
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precedente;
- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per

massimi euro 58.750,00 (cinquantot-
tomilasettecentocinquanta virgola zero) mediante e-
missione di massime n. 587.500

(cinquecentoottantasettemilacinquecento) azioni ordi-
narie del valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con esclusione del
diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione a
favore dei collaboratori della societd e/o delle societa
da questa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1,
n. 1), c.c., ad un prezzo pari a euro 1,210 (uno virgola
duecentodieci);

- di aumentare a pagamento, il capitale sociale per
massimi euro 60.900,00 (sessantamilanovecento vir-
gola zero) mediante emissione di massime n. 609.000
(seicentonovemila) azioni ordinarie del valore nomi-
nale di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore degli amministratori
della societa e/o delle societa da questa controllate ai
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo
paria euro 1,210 (uno virgola duecentodieci).

La sottoscrizione dei predetti aumenti deve avvenire in
un'unica soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sessanta mesi di calendario successivi al
decorso del termine di due anni dal 10 maggio 2006, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai regola-
menti; il termine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne ¢ fissato alla data del quinto giorno lavorativo del ses-
santesimo mese successivo al decorso del termine di due
anni dal 10 maggio 2006: qualora entro detto termine gli
aumenti del capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.

Milano 3, Basiglio 1 marzo 2007

;
Mediolanu /S.p.A.

Per il Gonsiglio diZAmmipistrazione
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