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Relazione del Consiglio di Amministrazione 

all’Assemblea Straordinaria degli Azionisti del 27 aprile 2006

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea Straordinaria per deliberare in ordine al seguente ar-

gomento:

Modifica delle modalità di emissione delle azioni al servizio del piano di Stock Op-

tion deliberato dall’Assemblea Straordinaria del 12 aprile 2001 e conseguente mo-

difica dell’art. 6 dello Statuto Sociale (Capitale Sociale).

Vi ricordiamo che l’Assemblea Straordinaria del 12 aprile 2001 aveva deliberato, stabi-

lendone termini e condizioni, il Piano di Stock Option 2001.

Tale delibera assembleare aveva statuito che le azioni emesse al servizio del piano, per

tutte le categorie dei destinatari del piano medesimo, avessero – tra le altre caratteristi-

che – “godimento dal 1 gennaio dell'esercizio in corso alla data di emissione”. 

Il Consiglio ha osservato che tale modalità di attribuzione del diritto al dividendo com-

porta però alcune problematiche legate al momento dell’esercizio dell’opzione,

nell’eventualità che tale esercizio avvenga nel periodo compreso tra l’1 gennaio e la

data di pagamento del dividendo – rectius di “stacco cedola” – di ogni anno.

Infatti nel detto periodo le azioni da emettere al servizio del piano non potranno avere

godimento pari a quelle in circolazione, le quali hanno diritto anche all’attribuzione

dell’eventuale dividendo dell’anno precedente.

In proposito il Consiglio rileva che si crea così – per un certo periodo – un gruppo di

azioni che non risulta possibile negoziare sul mercato fino alla data di stacco della ce
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dola, momento nel quale le azioni di nuova emissione diventano uguali a quelle in cir-

colazione e quindi negoziabili sul mercato.

Tenuto conto di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione - anche al fine di alli-

neare le previsioni in materia con quanto previsto da Piano di Stock Option deliberato

dall’Assemblea Straordinaria del 26 aprile 2005 - intende quindi proporre

all’Assemblea Straordinaria di modificare l’articolo 6 dello statuto sociale nella parte

inerente la modalità di emissione delle azioni da emettere al servizio del Piano di Stock

Option 2001 per quanto attiene l’attribuzione del diritto al dividendo, salve ed impre-

giudicate tutte le altre caratteristiche.

Il Consiglio specifica inoltre che la modifica proposta andrebbe quindi a variare lo sta-

tuto e le relative deliberazioni Consiliari adottate ai sensi dell’articolo 2443 del codice

civile in esecuzione del Piano di Stock Option 2001, deliberato dall’Assemblea Straor-

dinaria del 12 aprile 2001.

Di seguito viene raffrontato il testo del suddetto articolo dello Statuto sociale vigente

con il testo contenente la proposta di modifica (evidenziata in grassetto).

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO
Articolo 6)
1. Il capitale sociale è di euro 72.759.692,80
(settantaduemilionisettecentocinquantanove-
milaseicentonovantadue virgola ottanta), sud-
diviso in n. 727.596.928 (settecentoventisette-
milionicinquecentonovantaseimilanovecento-
ventotto) azioni del valore nominale di euro
0,10 (zero virgola dieci) ciascuna.
2. Il capitale sociale può essere aumentato
mediante conferimenti in danaro, di beni in
natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di
aumento di capitale, questo può essere au-
mentato con conferimenti in danaro e con
esclusione del diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale pree-
sistente, a condizione che il prezzo di emissio-
ne corrisponda al valore di mercato delle azio-
ni e ciò sia confermato in apposita relazione 

Articolo 6)
1. Il capitale sociale è di euro 72.759.692,80
(settantaduemilionisettecentocinquantanove-
milaseicentonovantadue virgola ottanta), sud-
diviso in n. 727.596.928 (settecentoventisette-
milionicinquecentonovantaseimilanovecento-
ventotto) azioni del valore nominale di euro
0,10 (zero virgola dieci) ciascuna.
2. Il capitale sociale può essere aumentato
mediante conferimenti in danaro, di beni in
natura e di crediti.
3. Ferma ogni altra disposizione in materia di
aumento di capitale, questo può essere au-
mentato con conferimenti in danaro e con
esclusione del diritto di opzione nei limiti del
10% (dieci per cento) del capitale sociale pree-
sistente, a condizione che il prezzo di emissio-
ne corrisponda al valore di mercato delle azio-
ni e ciò sia confermato in apposita relazione 
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della Società incaricata della revisione conta-
bile. La deliberazione di cui al presente comma
è assunta con i quorum di cui agli articoli 2368
e 2369 del codice civile.
4. Fermo restando il disposto dell’articolo
2441, ottavo comma del codice civile,
l’Assemblea, a servizio dei piani di stock op-
tion e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la metà del capitale
sociale, anche se la deliberazione è presa in
Assemblea di convocazione successiva alla
prima, può deliberare l’aumento del capitale
sociale entro il limite massimo del 5% del ca-
pitale preesistente, con esclusione del diritto di
opzione e con facoltà di determinare il prezzo
di sottoscrizione con sconti rispetto al prezzo
medio di borsa, purchè parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stes-
si. Il valore minimo di sottoscrizione di ciascu-
na azione non deve essere comunque inferiore
al maggiore fra la quota proporzionale del pa-
trimonio netto contabile e il valore nominale.
5. L’Assemblea può delegare le deliberazioni
di cui ai precedenti commi al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi di quanto disposto
dall’articolo 2443 del codice civile.
5.1  L'assemblea in data 12 aprile 2001 ha

deliberato di attribuire agli amministratori,
per il periodo massimo di cinque anni dalla
data della presente deliberazione, ai sensi
dell’art. 2443, secondo comma, codice ci-
vile, la facoltà di aumentare a pagamento
in una o più volte il capitale sociale, per
massimi complessivi Euro 300.000, e
quindi mediante emissione di massime
complessive n. 3.000.000 azioni ordinarie
del valore nominale di Euro 0,1 cadauna,
godimento dal 1 gennaio dell'esercizio in
corso alla data di emissione, da offrirsi in
sottoscrizione, con esclusione del diritto di
opzione a favore dei soci ai sensi dell’art.
2441, quinto comma, del codice civile, a
collaboratori della Società e delle control-
late destinatari del piano di azionariato. Le
azioni verranno offerte in sottoscrizione ad
un prezzo unitario pari al valore del patri-
monio netto per azione risultante dall'ulti-
mo bilancio approvato precedentemente
alla data delle rispettive delibere di au-
mento del capitale da parte del consiglio di
amministrazione, mediante offerta di diritti

della Società incaricata della revisione conta-
bile. La deliberazione di cui al presente comma
è assunta con i quorum di cui agli articoli 2368
e 2369 del codice civile.
4. Fermo restando il disposto dell’articolo
2441, ottavo comma del codice civile,
l’Assemblea, a servizio dei piani di stock op-
tion e con deliberazione approvata da tanti soci
che rappresentino oltre la metà del capitale
sociale, anche se la deliberazione è presa in
Assemblea di convocazione successiva alla
prima, può deliberare l’aumento del capitale
sociale entro il limite massimo del 5% del ca-
pitale preesistente, con esclusione del diritto di
opzione e con facoltà di determinare il prezzo
di sottoscrizione con sconti rispetto al prezzo
medio di borsa, purchè parametrato ad indici
oggettivi previsti dai piani di stock option stes-
si. Il valore minimo di sottoscrizione di ciascu-
na azione non deve essere comunque inferiore
al maggiore fra la quota proporzionale del pa-
trimonio netto contabile e il valore nominale.
5. L’Assemblea può delegare le deliberazioni
di cui ai precedenti commi al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi di quanto disposto
dall’articolo 2443 del codice civile.
5.11 L'assemblea in data 12 aprile 2001 ha

deliberato di attribuire agli amministratori,
per il periodo massimo di cinque anni dalla
data della presente deliberazione, ai sensi
dell’art. 2443, secondo comma, codice ci-
vile, la facoltà di aumentare a pagamento
in una o più volte il capitale sociale, per
massimi complessivi Euro 300.000, e
quindi mediante emissione di massime
complessive n. 3.000.000 azioni ordinarie
del valore nominale di Euro 0,1 cadauna,
godimento regolare, da offrirsi in sotto-
scrizione, con esclusione del diritto di op-
zione a favore dei soci ai sensi dell’art.
2441, quinto comma, del codice civile, a
collaboratori della Società e delle control-
late destinatari del piano di azionariato. Le
azioni verranno offerte in sottoscrizione ad
un prezzo unitario pari al valore del patri-
monio netto per azione risultante dall'ulti-
mo bilancio approvato precedentemente
alla data delle rispettive delibere di au-
mento del capitale da parte del consiglio di
amministrazione, mediante offerta di diritti
di sottoscrizione esercitabili anche in più 

                                                
1 Il presente comma decadrà da ogni effetto in data 12 aprile 2006 e sarà conseguentemente da espungere
con il deposito dello Statuto conseguente all’Assemblea degli Azionisti, qualora il Consiglio di Ammini-
strazione non operi precedentemente alla stessa con un deposito dello Statuto aggiornato.



4

di sottoscrizione esercitabili anche in più
riprese ed in più annualità; i diritti di sotto-
scrivere dette azioni saranno personali ed
intrasferibili inter vivos. Le delibere del
consiglio di amministrazione fisseranno
appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora
l’aumento deliberato non venga sottoscritto
entro il termine ultimo all’uopo fissato, il
capitale risulterà aumentato di un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale
termine.

5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli ammi-
nistratori, la facoltà, ai sensi dell’art. 2443,
primo e secondo comma, codice civile, per
il periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di au-
mentare a pagamento, in una o più volte, il
capitale sociale per massimi complessivi
Euro 400.000,00 e quindi mediante emis-
sione di massime complessive n. 4.000.000
azioni ordinarie del valore nominale di Eu-
ro 0,10 cadauna, godimento regolare, da
offrirsi in sottoscrizione, con esclusione
del diritto di opzione a favore dei soci ai
sensi dell’art. 2441, ottavo comma, del co-
dice civile, a dipendenti della Società e
delle controllate, destinatari del piano di
azionariato; le azioni verranno offerte in
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari al
valore normale di mercato - come definito
dalla normativa fiscale - delle stesse alla
data delle rispettive delibere di aumento
del capitale da parte del Consiglio di Am-
ministrazione, mediante offerta di diritti di
sottoscrizione esercitabili anche in più ri-
prese ed in più annualità; i diritti di sotto-
scrivere dette azioni saranno personali ed
intrasferibili inter vivos; le delibere del
Consiglio di Amministrazione fisseranno
appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora
l’aumento deliberato non venga sottoscritto
entro il termine ultimo all’uopo fissato, il
capitale risulterà aumentato di un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale
termine.

5.3 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli am-
ministratori, la facoltà, ai sensi dell’art.
2443, primo e secondo comma, codice ci-
vile, per il periodo massimo di cinque an-
ni dalla data della deliberazione medesi-

riprese ed in più annualità; i diritti di sotto-
scrivere dette azioni saranno personali ed
intrasferibili inter vivos. Le delibere del
consiglio di amministrazione fisseranno
appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora
l’aumento deliberato non venga sottoscritto
entro il termine ultimo all’uopo fissato, il
capitale risulterà aumentato di un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale
termine.

5.2 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli ammi-
nistratori, la facoltà, ai sensi dell’art. 2443,
primo e secondo comma, codice civile, per
il periodo massimo di cinque anni dalla
data della deliberazione medesima, di au-
mentare a pagamento, in una o più volte, il
capitale sociale per massimi complessivi
Euro 400.000,00 e quindi mediante emis-
sione di massime complessive n. 4.000.000
azioni ordinarie del valore nominale di Eu-
ro 0,10 cadauna, godimento regolare, da
offrirsi in sottoscrizione, con esclusione
del diritto di opzione a favore dei soci ai
sensi dell’art. 2441, ottavo comma, del co-
dice civile, a dipendenti della Società e
delle controllate, destinatari del piano di
azionariato; le azioni verranno offerte in
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari al
valore normale di mercato - come definito
dalla normativa fiscale - delle stesse alla
data delle rispettive delibere di aumento
del capitale da parte del Consiglio di Am-
ministrazione, mediante offerta di diritti di
sottoscrizione esercitabili anche in più ri-
prese ed in più annualità; i diritti di sotto-
scrivere dette azioni saranno personali ed
intrasferibili inter vivos; le delibere del
Consiglio di Amministrazione fisseranno
appositi termini per la sottoscrizione delle
azioni e prevederanno che, qualora
l’aumento deliberato non venga sottoscritto
entro il termine ultimo all’uopo fissato, il
capitale risulterà aumentato di un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte fino a tale
termine.

5.3 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli am-
ministratori, la facoltà, ai sensi dell’art.
2443, primo e secondo comma, codice ci-
vile, per il periodo massimo di cinque an-
ni dalla data della deliberazione medesi-
ma, di aumentare a pagamento, in una o 
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ma, di aumentare a pagamento, in una o 
più volte, il capitale sociale per massimi
complessivi Euro 400.000,00 e quindi
mediante emissione di massime comples-
sive n. 4.000.000 azioni ordinarie del va-
lore nominale di Euro 0,10 cadauna, go-
dimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, del codice
civile, a collaboratori della Società e delle
controllate, destinatari del piano di azio-
nariato; le azioni verranno offerte in sotto-
scrizione ad un prezzo unitario pari alla
media ponderata tra (i) il valore del patri-
monio netto per azione della Società con
riferimento all'ultimo bilancio approvato
prima dell'assegnazione delle Opzioni e
(ii) il valore medio di borsa delle azioni
Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre
antecedente la data di assegnazione, ap-
plicando rispettivamente un coefficiente
di ponderazione pari al novanta per cento
al valore del patrimonio netto e pari al
dieci per cento alla media dei prezzi di
borsa dell’ultimo semestre, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili
anche in più riprese ed in più annualità; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno
personali ed intrasferibili inter vivos; le
delibere del Consiglio di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sotto-
scrizione delle azioni e prevederanno che,
qualora l’aumento deliberato non venga
sottoscritto entro il termine ultimo
all’uopo fissato, il capitale risulterà au-
mentato di un importo pari alle sottoscri-
zioni raccolte fino a tale termine.

5.4 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli am-
ministratori, la facoltà, ai sensi dell’art.
2443, primo e secondo comma, codice ci-
vile, per il periodo massimo di cinque an-
ni dalla data della deliberazione medesi-
ma, di aumentare a pagamento, in una o
più volte, il capitale sociale per massimi
complessivi Euro 150.000,00 e quindi
mediante emissione di massime comples-
sive n. 1.500.000 azioni ordinarie del va-
lore nominale di Euro 0,10 cadauna, go-
dimento regolare, da offrirsi in sottoscri-
zione, con esclusione del diritto di opzio-
ne a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441,
quinto comma, del codice civile, ad am-
ministratori non dipendenti della Società e
delle controllate, destinatari del piano di

più volte, il capitale sociale per massimi
complessivi Euro 400.000,00 e quindi
mediante emissione di massime comples-
sive n. 4.000.000 azioni ordinarie del va-
lore nominale di Euro 0,10 cadauna, go-
dimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione a favore dei soci ai sensi
dell’art. 2441, quinto comma, del codice
civile, a collaboratori della Società e delle
controllate, destinatari del piano di azio-
nariato; le azioni verranno offerte in sotto-
scrizione ad un prezzo unitario pari alla
media ponderata tra (i) il valore del patri-
monio netto per azione della Società con
riferimento all'ultimo bilancio approvato
prima dell'assegnazione delle Opzioni e
(ii) il valore medio di borsa delle azioni
Mediolanum S.p.A. nell’ultimo semestre
antecedente la data di assegnazione, ap-
plicando rispettivamente un coefficiente
di ponderazione pari al novanta per cento
al valore del patrimonio netto e pari al
dieci per cento alla media dei prezzi di
borsa dell’ultimo semestre, mediante of-
ferta di diritti di sottoscrizione esercitabili
anche in più riprese ed in più annualità; i
diritti di sottoscrivere dette azioni saranno
personali ed intrasferibili inter vivos; le
delibere del Consiglio di Amministrazione
fisseranno appositi termini per la sotto-
scrizione delle azioni e prevederanno che,
qualora l’aumento deliberato non venga
sottoscritto entro il termine ultimo
all’uopo fissato, il capitale risulterà au-
mentato di un importo pari alle sottoscri-
zioni raccolte fino a tale termine.

5.4 L'assemblea straordinaria in data 26 aprile
2005 ha deliberato di attribuire agli am-
ministratori, la facoltà, ai sensi dell’art.
2443, primo e secondo comma, codice ci-
vile, per il periodo massimo di cinque an-
ni dalla data della deliberazione medesi-
ma, di aumentare a pagamento, in una o
più volte, il capitale sociale per massimi
complessivi Euro 150.000,00 e quindi
mediante emissione di massime comples-
sive n. 1.500.000 azioni ordinarie del va-
lore nominale di Euro 0,10 cadauna, go-
dimento regolare, da offrirsi in sottoscri-
zione, con esclusione del diritto di opzio-
ne a favore dei soci ai sensi dell’art. 2441,
quinto comma, del codice civile, ad am-
ministratori non dipendenti della Società e
delle controllate, destinatari del piano di
azionariato; le azioni verranno offerte in 
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azionariato; le azioni verranno offerte in 
sottoscrizione ad un prezzo unitario pari
alla media ponderata tra (i) il valore del
patrimonio netto per azione della Società
con riferimento all'ultimo bilancio appro-
vato prima dell'assegnazione delle Opzio-
ni e (ii) il valore medio di borsa delle
azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo
semestre antecedente la data di assegna-
zione, applicando rispettivamente un coef-
ficiente di ponderazione pari al novanta
per cento al valore del patrimonio netto e
pari al dieci per cento alla media dei prez-
zi di borsa dell’ultimo semestre, mediante
offerta di diritti di sottoscrizione esercita-
bili anche in più riprese ed in più annua-
lità; i diritti di sottoscrivere dette azioni
saranno personali ed intrasferibili inter vi-
vos; le delibere del Consiglio di Ammini-
strazione fisseranno appositi termini per la
sottoscrizione delle azioni e prevederanno
che, qualora l’aumento deliberato non
venga sottoscritto entro il termine ultimo
all’uopo fissato, il capitale risulterà au-
mentato di un importo pari alle sottoscri-
zioni raccolte fino a tale termine.

Aumento delegato in data 11 maggio 2001.
Il Consiglio di Amministrazione, a risultanza
di delibera in data 11 maggio 2001, in esecu-
zione della delega conferita dall'assemblea
straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:

a) di aumentare a pagamento il capitale
sociale per euro 42.000 (quarantaduemila)
mediante emissione di n. 420.000 (quattro-
centoventimila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento dall'1 gennaio dell'eserci-
zio in corso alla data di emissione, con
esclusione del diritto di opzione spettante ai
soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c.
e dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai dipen-
denti della società e/o delle società da que-
sta controllate ai sensi dell'art. 2359, com-
ma 1, n. 1 del Codice Civile. Le dette azioni
saranno offerte in sottoscrizione ad un prez-
zo (che sarà comprensivo del sovrapprezzo
azioni) pari alla media aritmetica dei prezzi
di riferimento dell'azione "MEDIOLANUM
SPA" riportati dal sistema telematico della
Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va
dall'11 maggio 2001 allo stesso giorno del
mese solare precedente. 

b) di aumentare a pagamento, il capitale so-

sottoscrizione ad un prezzo unitario pari
alla media ponderata tra (i) il valore del
patrimonio netto per azione della Società
con riferimento all'ultimo bilancio appro-
vato prima dell'assegnazione delle Opzio-
ni e (ii) il valore medio di borsa delle
azioni Mediolanum S.p.A. nell’ultimo
semestre antecedente la data di assegna-
zione, applicando rispettivamente un coef-
ficiente di ponderazione pari al novanta
per cento al valore del patrimonio netto e
pari al dieci per cento alla media dei prez-
zi di borsa dell’ultimo semestre, mediante
offerta di diritti di sottoscrizione esercita-
bili anche in più riprese ed in più annua-
lità; i diritti di sottoscrivere dette azioni
saranno personali ed intrasferibili inter vi-
vos; le delibere del Consiglio di Ammini-
strazione fisseranno appositi termini per la
sottoscrizione delle azioni e prevederanno
che, qualora l’aumento deliberato non
venga sottoscritto entro il termine ultimo
all’uopo fissato, il capitale risulterà au-
mentato di un importo pari alle sottoscri-
zioni raccolte fino a tale termine.

Aumento delegato in data 11 maggio 2001.
Il Consiglio di Amministrazione, a risultanza
di delibera in data 11 maggio 2001, in esecu-
zione della delega conferita dall'assemblea
straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001, ha
deliberato:

a) di aumentare a pagamento il capitale
sociale per euro 42.000 (quarantaduemila)
mediante emissione di n. 420.000 (quattro-
centoventimila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione spettante ai soci, ai
sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c. e del-
l'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da
offrire in sottoscrizione ai dipendenti della
società e/o delle società da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1
del Codice Civile. Le dette azioni saranno
offerte in sottoscrizione ad un prezzo (che
sarà comprensivo del sovrapprezzo azioni)
pari alla media aritmetica dei prezzi di rife-
rimento dell'azione "MEDIOLANUM
SPA" riportati dal sistema telematico della
Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che va
dall'11 maggio 2001 allo stesso giorno del
mese solare precedente. 

b) di aumentare a pagamento, il capitale so-
ciale per euro 10.000 (diecimila) mediante 
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ciale per euro 10.000 (diecimila) mediante 
emissione di n. 100.000 (centomila) azioni
ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento
dall'1 gennaio dell'esercizio in corso alla
data di emissione, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in
sottoscrizione a favore degli amministrato-
ri non dipendenti della società e/o delle so-
cietà da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1. Le dette azioni sa-
ranno offerte in sottoscrizione ad un prezzo
pari a euro 0,344 (zero virgola trecento-
quarantaquattro).

c) di aumentare a pagamento, il capitale so-
ciale per euro 60.000 (sessantamila) me-
diante emissione di n. 600.000 (seicento-
mila) azioni ordinarie del valore nominale
di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento dall'1 gennaio dell'esercizio in
corso alla data di emissione, con esclusio-
ne del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore dei colla-
boratori della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1 del Codice Civile. Le dette
azioni saranno offerte in sottoscrizione ad
un prezzo pari a euro 0,344 (zero virgola
trecentoquarantaquattro).

Il Consiglio ha poi stabilito che la sottoscrizio-
ne dei predetti aumenti di capitale a pagamen-
to, debba comunque avvenire in un'unica solu-
zione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sei mesi di calendario successivi
al decorso del termine di tre anni dall'11 mag-
gio 2001, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti e che il termi-
ne ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione
corrispondenti alle delibere di aumento del
capitale sociale di cui ai precedenti punti è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del sesto mese successivo al decorso del termi-
ne di tre anni dall'11 maggio 2001. Il Consiglio
ha inoltre stabilito che qualora entro detto ter-
mine gli aumenti del capitale non risultassero
interamente sottoscritti, si intenderanno ese-
guiti per un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte.
Aumento delegato in data 19 giugno 2002.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera
in data 19 giugno 2002, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:

emissione di n. 100.000 (centomila) azioni
ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento
regolare, con esclusione del diritto di op-
zione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sotto-
scrizione a favore degli amministratori non
dipendenti della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1. Le dette azioni saranno of-
ferte in sottoscrizione ad un prezzo pari a
euro 0,344 (zero virgola trecentoquaranta-
quattro).

c) di aumentare a pagamento, il capitale so-
ciale per euro 60.000 (sessantamila) me-
diante emissione di n. 600.000 (seicento-
mila) azioni ordinarie del valore nominale
di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del
diritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in
sottoscrizione a favore dei collaboratori
della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma
1, n. 1 del Codice Civile. Le dette azioni
saranno offerte in sottoscrizione ad un
prezzo pari a euro 0,344 (zero virgola tre-
centoquarantaquattro).

Il Consiglio ha poi stabilito che la sottoscrizio-
ne dei predetti aumenti di capitale a pagamen-
to, debba comunque avvenire in un'unica solu-
zione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei sei mesi di calendario successivi
al decorso del termine di tre anni dall'11 mag-
gio 2001, fatte salve le diverse eccezionali
ipotesi previste dai regolamenti e che il termi-
ne ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione
corrispondenti alle delibere di aumento del
capitale sociale di cui ai precedenti punti è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del sesto mese successivo al decorso del termi-
ne di tre anni dall'11 maggio 2001. Il Consiglio
ha inoltre stabilito che qualora entro detto ter-
mine gli aumenti del capitale non risultassero
interamente sottoscritti, si intenderanno ese-
guiti per un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte.
Aumento delegato in data 19 giugno 2002.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera
in data 19 giugno 2002, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale so
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- di aumentare a pagamento il capitale so
ciale per massimi euro 82.750 (ottanta-
duemilasettecentocinquantamila) mediante
emissione di massime n. 827.500 (otto-
centoventisettemilacinquecentomila) azio-
ni ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento
dall'1 gennaio dell'esercizio in corso alla
data di emissione, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e dell'art.
134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98, da offri-
re in sottoscrizione ai dipendenti della so-
cietà e/o delle società da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c.,
ad un prezzo, comprensivo di sovrapprez-
zo, pari alla media aritmetica dei prezzi di
riferimento dell'azione "MEDIOLANUM
S.p.A." riportati dal sistema telematico
della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che
va dal 19 giugno 2002 allo stesso giorno
del mese solare precedente; 

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 20.000 (ventimila)
mediante emissione di massime n. 200.000
(duecentomila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento dall'1 gennaio del-
l'esercizio in corso alla data di emissione,
con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione
agli amministratori non dipendenti della
società e/o delle società da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo pari a euro 0,384 (zero
virgola trecentottantaquattro).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capi-
tale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
19 giugno 2002, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione cor-
rispondenti alle delibere di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti è fissato
alla data del quinto giorno lavorativo del tren-
taseiesimo mese successivo al decorso del
termine di due anni dal 19 giugno 2002: qualo-
ra entro detto termine gli aumenti del capitale
non risultassero interamente sottoscritti, si
intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 25 marzo 2003.

ciale per massimi euro 82.750 (ottanta-
duemilasettecentocinquantamila) mediante
emissione di massime n. 827.500 (otto-
centoventisettemilacinquecentomila) azio-
ni ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento
regolare, con esclusione del diritto di op-
zione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3°
comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in
sottoscrizione ai dipendenti della società
e/o delle società da questa controllate ai
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad
un prezzo, comprensivo di sovrapprezzo,
pari alla media aritmetica dei prezzi di rife-
rimento dell'azione "MEDIOLANUM
S.p.A." riportati dal sistema telematico
della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che
va dal 19 giugno 2002 allo stesso giorno
del mese solare precedente; 

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 20.000 (ventimila)
mediante emissione di massime n. 200.000
(duecentomila) azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai so-
ci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c.,
da offrire in sottoscrizione agli ammini-
stratori non dipendenti della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un
prezzo pari a euro 0,384 (zero virgola tre-
centottantaquattro).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capi-
tale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
19 giugno 2002, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione cor-
rispondenti alle delibere di aumento del capi-
tale sociale di cui ai precedenti punti è fissato
alla data del quinto giorno lavorativo del tren-
taseiesimo mese successivo al decorso del
termine di due anni dal 19 giugno 2002: qualo-
ra entro detto termine gli aumenti del capitale
non risultassero interamente sottoscritti, si
intenderanno eseguiti per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 25 marzo 2003.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera 
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Il Consiglio di Amministrazione, con delibera 
in data 25 marzo 2003, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale
sociale per massimi euro 99.150 mediante
emissione di massime n. 991.500 azioni or-
dinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento dall'1
gennaio dell'esercizio in corso alla data di
emissione, con esclusione del diritto di op-
zione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 8° comma, c.c., e dell'art. 134, 3°
comma, del D. Lgs. 58/98, da offrire in
sottoscrizione ai dipendenti della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un
prezzo, comprensivo di sovrapprezzo, pari
alla media aritmetica dei prezzi di riferi-
mento dell'azione "MEDIOLANUM
S.p.A." riportati dal sistema telematico
della Borsa Italiana S.p.A. nel periodo che
va dal 25 marzo 2003 allo stesso giorno del
mese solare precedente. 

La sottoscrizione del predetto aumento di ca-
pitale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di ventisei mesi
dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse ecce-
zionali ipotesi previste dai regolamenti; il ter-
mine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne corrispondenti alla delibera di aumento del
capitale sociale di cui al precedente punto è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di ventisei mesi dal 25 marzo
2003: qualora entro detto termine l'aumento del
capitale non risultasse interamente sottoscritto,
si intenderà eseguito per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2003.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera
in data 13 maggio 2003, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale
sociale per massimi euro  96.000 (novanta-
seimila) mediante emissione di massime n.
960.000 (novecentosesantamila) azioni or-
dinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento dall'1
gennaio dell'esercizio in corso alla data di
emissione, con esclusione del diritto di op-
zione spettante ai soci, ai sensi dell'art.

in data 25 marzo 2003, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:

- di aumentare a pagamento il capitale
sociale per massimi euro 99.150 mediante
emissione di massime n. 991.500 azioni or-
dinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento rego-
lare, con esclusione del diritto di opzione
spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del
D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione ai
dipendenti della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, compren-
sivo di sovrapprezzo, pari alla media arit-
metica dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana S.p.A.
nel periodo che va dal 25 marzo 2003 allo
stesso giorno del mese solare precedente. 

La sottoscrizione del predetto aumento di ca-
pitale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di ventisei mesi
dal 25 marzo 2003, fatte salve le diverse ecce-
zionali ipotesi previste dai regolamenti; il ter-
mine ultimo per l'esercizio dei diritti di opzio-
ne corrispondenti alla delibera di aumento del
capitale sociale di cui al precedente punto è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di ventisei mesi dal 25 marzo
2003: qualora entro detto termine l'aumento del
capitale non risultasse interamente sottoscritto,
si intenderà eseguito per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 maggio 2003.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera
in data 13 maggio 2003, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale so-

ciale per massimi euro  96.000 (novanta-
seimila) mediante emissione di massime n.
960.000 (novecentosesantamila) azioni or-
dinarie del valore nominale di euro 0,1 (ze-
ro virgola uno) ciascuna, godimento re-
golare, con esclusione del diritto di opzio-
ne spettante ai soci, ai sensi dell'art. 2441,
5° comma, c.c., da offrire in sottoscrizione
ai collaboratori della società e/o delle so
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2441, 5° comma, c.c., da offrire in sotto
scrizione ai collaboratori della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un
prezzo, pari a euro 0,539;

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 25.000 (venticin-
quemila) mediante emissione di massime
n. 250.000 (duecentocinquantamila) azioni
ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento
dall'1 gennaio dell'esercizio in corso alla
data di emissione, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in
sottoscrizione agli amministratori non di-
pendenti della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a eu-
ro 0,539.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capi-
tale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione cor-
rispondenti alle deliberazioni di aumento del
capitale sociale di cui ai precedenti punti è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 13 maggio 2003:
qualora entro detto termine gli aumenti del
capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 12 maggio 2004.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera
in data 12 maggio 2004, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale so-

ciale per massimi euro 75.900 (settanta-
cinquemilanovecento) mediante emissione
di massime n. 759.000 (settecentocin-
quantanovemila) azioni ordinarie del valo-
re nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento dall'1 gennaio del-
l'esercizio in corso alla data di emissione,
con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8°
comma, c.c., e dell'art. 134, 3° comma, del
D. Lgs. 58/98, da offrire in sottoscrizione
ai dipendenti della società e/o delle società

cietà da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo,
pari a euro 0,539;

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 25.000 (venticin-
quemila) mediante emissione di massime
n. 250.000 (duecentocinquantamila) azioni
ordinarie del valore nominale di euro 0,1
(zero virgola uno) ciascuna, godimento
regolare, con esclusione del diritto di op-
zione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sotto-
scrizione agli amministratori non dipen-
denti della società e/o delle società da que-
sta controllate ai sensi dell'art. 2359, com-
ma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,539.

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capi-
tale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
13 maggio 2003, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione cor-
rispondenti alle deliberazioni di aumento del
capitale sociale di cui ai precedenti punti è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 13 maggio 2003:
qualora entro detto termine gli aumenti del
capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 12 maggio 2004.
Il Consiglio di Amministrazione, con delibera
in data 12 maggio 2004, in esecuzione della
delega conferita dall'assemblea straordinaria e
ordinaria del 12 aprile 2001, ha deliberato:
- di aumentare a pagamento il capitale so-

ciale per massimi euro 75.900 (settanta-
cinquemilanovecento) mediante emissione
di massime n. 759.000 (settecentocin-
quantanovemila) azioni ordinarie del valo-
re nominale di euro 0,1 (zero virgola uno)
ciascuna, godimento regolare, con esclu-
sione del diritto di opzione spettante ai so-
ci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma, c.c., e
dell'art. 134, 3° comma, del D. Lgs. 58/98,
da offrire in sottoscrizione ai dipendenti
della società e/o delle società da questa
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma
1, n. 1, c.c., ad un prezzo, comprensivo di 
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da questa controllate ai sensi dell'art. 2359,

comma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media
aritmetica dei prezzi di riferimento del-
l'azione "MEDIOLANUM S.p.A." riportati
dal sistema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio
2004 allo stesso giorno del mese solare
precedente; 

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 72.934 (settanta-
duemilanovecentotrentaquattro) mediante
emissione di massime n. 729.340 (sette-
centoventinovemilatrecentoquaranta) azio-
ni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimento
dall'1 gennaio dell'esercizio in corso alla
data di emissione, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in
sottoscrizione ai collaboratori della società
e/o delle società da questa controllate ai
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad
un prezzo pari a euro 0,583 (zero virgola
cinquecentottantatre);

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 18.000 (diciotto-
mila) mediante emissione di massime n.
180.000 (centottantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero vir-
gola uno) ciascuna, godimento dall'1 gen-
naio dell'esercizio in corso alla data di
emissione, con esclusione del diritto di op-
zione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sotto-
scrizione agli amministratori non dipen-
denti della società e/o delle società da que-
sta controllate ai sensi dell'art. 2359, com-
ma 1, n. 1, c.c., ad un prezzo pari a euro
0,583 (zero virgola cinquecentottantatre).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capi-
tale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione cor-
rispondenti alle deliberazioni di aumento del
capitale sociale di cui ai precedenti punti è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 12 maggio 2004:
qualora entro detto termine gli aumenti del

sovrapprezzo, pari alla media aritmetica
dei prezzi di riferimento dell'azione
"MEDIOLANUM S.p.A." riportati dal si-
stema telematico della Borsa Italiana
S.p.A. nel periodo che va dal 12 maggio
2004 allo stesso giorno del mese solare
precedente; 

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 72.934 (settanta-
duemilanovecentotrentaquattro) mediante
emissione di massime n. 729.340 (sette-
centoventinovemilatrecentoquaranta) azio-
ni ordinarie del valore nominale di euro
0,1 (zero virgola uno) ciascuna, godimen-
to regolare, con esclusione del diritto di
opzione spettante ai soci, ai sensi dell'art.
2441, 5° comma, c.c., da offrire in sotto-
scrizione ai collaboratori della società e/o
delle società da questa controllate ai sensi
dell'art. 2359, comma 1, n. 1, c.c., ad un
prezzo pari a euro 0,583 (zero virgola cin-
quecentottantatre);

- di aumentare a pagamento il capitale so-
ciale per massimi euro 18.000 (diciotto-
mila) mediante emissione di massime n.
180.000 (centottantamila) azioni ordinarie
del valore nominale di euro 0,1 (zero vir-
gola uno) ciascuna, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione spet-
tante ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5°
comma, c.c., da offrire in sottoscrizione
agli amministratori non dipendenti della
società e/o delle società da questa control-
late ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1,
c.c., ad un prezzo pari a euro 0,583 (zero
virgola cinquecentottantatre).

La sottoscrizione dei predetti aumenti di capi-
tale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
12 maggio 2004, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione cor-
rispondenti alle deliberazioni di aumento del
capitale sociale di cui ai precedenti punti è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 12 maggio 2004:
qualora entro detto termine gli aumenti del
capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo 
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capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo 
pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 luglio 2005.
1) Il Consiglio di Amministrazione, con deli-

bera in data 13 luglio 2005, in esecuzione
della delega conferita dall'assemblea
straordinaria e ordinaria del 26 aprile 2005,
ha deliberato:

a. di aumentare a pagamento, il capitale
sociale per massimi euro 68.100,00 (ses-
santottomilacento virgola zero) mediante
emissione di massime n. 681.000 (sei-
centoottantunmila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante
ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma,
c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai di-
pendenti della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1), c.c.., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media
aritmetica dei prezzi di riferimento del-
l'azione "MEDIOLANUM S.p.A." ripor-
tati dal sistema telematico della Borsa
Italiana S.p.A. nel periodo che va dal 13
luglio 2005 allo stesso giorno del mese
solare precedente;

b. di aumentare a pagamento, il capitale so-
ciale per massimi euro 39.000,00 (trenta-
novemila virgola zero) mediante emissione
di massime n. 390.000 (trecentonovanta-
mila) azioni ordinarie del valore nominale
di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in
sottoscrizione a favore degli amministrato-
ri non dipendenti della società e/o delle so-
cietà da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo
pari a euro 1,118 (uno virgola centodi-
ciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve
avvenire in un'unica soluzione, nei primi cin-
que giorni lavorativi di ciascuno dei sessanta
mesi di calendario successivi al decorso del
termine di due anni dal 13 luglio 2005, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai
regolamenti; il termine ultimo per l'esercizio
dei diritti di opzione è fissato alla data del
quinto giorno lavorativo del sessantesimo mese
successivo al decorso del termine di due anni

pari alle sottoscrizioni raccolte.
Aumento delegato in data 13 luglio 2005.
1) Il Consiglio di Amministrazione, con deli-

bera in data 13 luglio 2005, in esecuzione
della delega conferita dall'assemblea
straordinaria e ordinaria del 26 aprile 2005,
ha deliberato:

a. di aumentare a pagamento, il capitale
sociale per massimi euro 68.100,00 (ses-
santottomilacento virgola zero) mediante
emissione di massime n. 681.000 (sei-
centoottantunmila) azioni ordinarie del
valore nominale di euro 0,1 (zero virgola
uno) ciascuna, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione spettante
ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 8° comma,
c.c., e dell'art. 134, 3° comma, d.lgs.
58/98, da offrire in sottoscrizione ai di-
pendenti della società e/o delle società da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359,
comma 1, n. 1), c.c.., ad un prezzo, com-
prensivo di sovrapprezzo, pari alla media
aritmetica dei prezzi di riferimento del-
l'azione "MEDIOLANUM S.p.A." ripor-
tati dal sistema telematico della Borsa
Italiana S.p.A. nel periodo che va dal 13
luglio 2005 allo stesso giorno del mese
solare precedente;

b. di aumentare a pagamento, il capitale so-
ciale per massimi euro 39.000,00 (trenta-
novemila virgola zero) mediante emissione
di massime n. 390.000 (trecentonovanta-
mila) azioni ordinarie del valore nominale
di euro 0,1 (zero virgola uno) ciascuna,
godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione spettante ai soci, ai sensi
dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da offrire in
sottoscrizione a favore degli amministrato-
ri non dipendenti della società e/o delle so-
cietà da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo
pari a euro 1,118 (uno virgola centodi-
ciotto);

la sottoscrizione dei predetti aumenti deve
avvenire in un'unica soluzione, nei primi cin-
que giorni lavorativi di ciascuno dei sessanta
mesi di calendario successivi al decorso del
termine di due anni dal 13 luglio 2005, fatte
salve le diverse eccezionali ipotesi previste dai
regolamenti; il termine ultimo per l'esercizio
dei diritti di opzione è fissato alla data del
quinto giorno lavorativo del sessantesimo mese
successivo al decorso del termine di due anni
dal 13 luglio 2005: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero inte
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dal 13 luglio 2005: qualora entro detto termine
gli aumenti del capitale non risultassero inte
ramente sottoscritti, si intenderanno eseguiti
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
2) Il Consiglio di Amministrazione, con deli-

bera in data 13 luglio 2005, in esecuzione
della delega conferita dall'assemblea
straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001,
ha deliberato di aumentare a pagamento, il
capitale sociale per massimi euro
25.444,00 (venticinquemilaquattrocento-
quarantaquattro virgola zero) mediante
emissione di massime n. 254.440 (due-
centocinquantaquattromilaquattrocento-
quaranta) azioni ordinarie del valore no-
minale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento dall'1 gennaio dell'eser-
cizio in corso alla data di emissione, con
esclusione del diritto di opzione spettante
ai soci, ai sensi dell'art. 2441, 5° comma,
c.c., da offrire in sottoscrizione a favore
dei collaboratori della società e/o delle
società da questa controllate ai sensi del-
l'art. 2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un
prezzo pari a euro 0,648 (zero virgola sei-
centoquarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di ca-
pitale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
13 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 13 luglio 2005:
qualora entro detto termine gli aumenti del
capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

ramente sottoscritti, si intenderanno eseguiti
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
2) Il Consiglio di Amministrazione, con deli-

bera in data 13 luglio 2005, in esecuzione
della delega conferita dall'assemblea
straordinaria e ordinaria del 12 aprile 2001,
ha deliberato di aumentare a pagamento, il
capitale sociale per massimi euro
25.444,00 (venticinquemilaquattrocento-
quarantaquattro virgola zero) mediante
emissione di massime n. 254.440 (due-
centocinquantaquattromilaquattrocento-
quaranta) azioni ordinarie del valore no-
minale di euro 0,1 (zero virgola uno) cia-
scuna, godimento regolare, con esclusio-
ne del diritto di opzione spettante ai soci,
ai sensi dell'art. 2441, 5° comma, c.c., da
offrire in sottoscrizione a favore dei col-
laboratori della società e/o delle società
da questa controllate ai sensi dell'art.
2359, comma 1, n. 1), c.c., ad un prezzo
pari a euro 0,648 (zero virgola seicento-
quarantotto).

La sottoscrizione del predetto aumento di ca-
pitale a pagamento deve avvenire in un'unica
soluzione, nei primi cinque giorni lavorativi di
ciascuno dei trentasei mesi di calendario suc-
cessivi al decorso del termine di due anni dal
13 luglio 2005, fatte salve le diverse eccezio-
nali ipotesi previste dai regolamenti; il termine
ultimo per l'esercizio dei diritti di opzione è
fissato alla data del quinto giorno lavorativo
del trentaseiesimo mese successivo al decorso
del termine di due anni dal 13 luglio 2005:
qualora entro detto termine gli aumenti del
capitale non risultassero interamente sotto-
scritti, si intenderanno eseguiti per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte.

Conseguentemente si propone di conferire al Consiglio di Amministrazione gli oppor-

tuni poteri per depositare e pubblicare il testo dello Statuto aggiornato all’art.6.

Basiglio – Milano 3, 1 marzo 2006

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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Roberto Ruozi


