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Informazione pubblicitaria
DA AD UNA GUIDA COMPETENTE DI UN FAMILY BANKER

Borse in calo? E tempo per investire

Con la collaudata strategia delle “5D"i momenti negativi offrono buone opportunita per i risparmiatori

elle ultime settimane gli indici

di borsa sono stati colpiti da una
brusca discesa che, prendendo il via
dalle “piazze” asiatiche, ha poi coin-
volto le principali borse occidentali.
Tutto & cominciato a fine febbraio
quando la borsa di Shanghai ha subi-
to un calo, in un solo giorno, di qua-
si nove punti percentuali a causa del-
la notizia che il governo cinese
avrebbe introdotto una tassa sul ca-
pital gain, vale a dire i profitti da ca-
pitale azionario, La Cina di i a paco
ha fatto marcia indietro, ma ormai
era troppo tardi: la «questione cine-
sex», come & stata indicata da molti,
aveva gia avuto un forte impatto in
tutto 1'Occidente. Da subito nella
corsa al ribasso & stata seguita dalla
borsa di Tokyo, poi & stata la volta
degli Stat Uniti e poche ore dopo,
come di solito accade, il ribasso di
New York si ripercuoteva a tappeto
su tutte le borse europee. Senza di-
menticare l'effetto provocato dalle
dichiarazioni di Alan Greespan, I'ex
governatore della Fed, che perd & an-
cora considerato una voce molto au-
torevole nell’ambito della finanza
mondiale e che ha parlato dell’ipote-
si di un’eventuale crisi dell’econo-
mia americana. Ecco allora che que-
ste ansie, in aggiunta alla discesa
inaspettata delle borse asiatiche,
possono aver esteso una crisi che al-
trimenti sarebbe rimasta di dimen-
sione locale e ridotta nel tempo.
Fatta questa premessa e considerato
che & ancora presto per poter dire di
essere di fronte ad una nuova inver-
sione di tendenza della congiuntura
economica internazionale, 'espe-
rienza di Banca Mediolanum inse-
gna come non ci sia affatto da sco-
raggiarsi, Anzi. Come & gia successo
in passato, questi momenti di ribas-
s0 si risolveranno nelle migliori oc-
casioni di investimento per chi avra
saputo agire con un’ottica di lungo
periodo. 1 ribassi, infatti, sono sem-
pre stati e continueranno ad essere
opportunitd straordinarie per gli in-
vestitori, in quanto permettono di
acquistare a prezzi pitl bassi e metto-
no in moto meccanismi di rilancio.
Negli ultimi anni, grazie agh studi di
Daniel Kahneman - matematico e
psicologo, premio Nobel per I'eco-
nomia nel 2002 - I'attenzione della
comunita finanziaria si ¢ focalizzata
sulla cosiddetta “finanza comporta-
mentale”, ossia lo studio del com-
portamento umano nelle scelte che
riguardano i mercali finanziari. Que-
sta nuova teoria ha uno sviluppo pra-
tico nell’analisi del Sentiment, una
metodologia che ricerca sistematica-
mente gli errori degli investitori nel-
la valutazione e nella previsione dei
mercati finanziari. Non deve affatto
essere presa Come un approceio al-
ternativo all’analisi tecnica, che € in
grado di individuare i trend median-
te i supporti ¢ le resistenze, va detto
perd che I'analisi del Sentiment ha
come obiettivo di individuare i punti
di inversione dei mercati finanziari
analizzando il comportamento degli
investitori: la loro emotiviti & spesso
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Il grafico evidenzia I'andamento dellinsieme delle Borse mondiali dal 1925 ad oggi (anche se l'indice mondiale MSCI World & nato solo nel
1970 e per il periodo é stata fatta un'elaborazione). Come si vede la linea é in costante ascesa e i periodi di ribasso, sempre molio brevi,
devono essere sfruftati come opportunita di acquisto
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contraddistinta da momenti di gran-
de ottimismo a cui seguono fasi di
pessimismo e panico.

In base alla teoria dell’emotivita ela-
borata da Kahnemann, si & portati ad
acquistare, presi dall’euforia, quan-
do i mercati sono alti ¢ a vendere
quando crollano facendo esattamen-
te il contrario di quello che si do-
vrebbe fare.

Ma come evitare allora delusioni
nell’amministrazione dei propri ri-
sparmi? E soprattutto come tenere a
freno I'emotivita? Abbandonando
innanzitutto qualsiasi forma di ge-
stione “fai da te” e passando a una
guida affidabile e consapevole. E an-
cora tenendo presente che in genere
la Borsa premia chi sa resistere an-
che di fronte a perdite consistenti,
costruendo un portafoglio ampia-
mente diversificato, investendo in

modo costante nel tempo, ad esem-
pio attraverso un piano di accurnulo.
I Family Bankers di Banca-Mediola-
num da vent’anni mettono a disposi-
zione il loro background nel campo
della consulenza finanziaria con una
strategia ormai ben collaudata che,
chiamata la strategia delle 5D, ¢é la
sintesi del pensiero di alcuni dei piit
illustri premi Nobel. Questa legge
prevede cinque regole di differenzia-
zione dei propri impieghi finanziari.
La prima delle cinque “D” suggeri-
sce di diversificare in base all’asse
temporale, suddividendo la propria
disponibilita economica tra il breve
periodo - ossia due o tre anni, al qua-
le riservare la liquiditd di cui si puo
avere necessitd in gualunque mo-
mento - medio e lungo periodo (oltre
i sette anni). Se poi I'orizzonte supe-
ra i dieci anni la forma di investi-

mento in genere pili proficua & I'in-
vestimento in Borsa. La seconda re-
gola si rifa alla diversificazione fra i
titoli: pil sono di numero e maggio-
11 sono le prospettive di investimen-
to. In particolare, lo strumento che
meglio soddisfa queste esigenze &
rappresentato dai fondi comuni di
investimento.

La terza D parte dalla premessa che,
di solito, I’economia mondiale si
muove a diverse velocita nelle varie
zone geografiche, Differenziando
percid anche secondo un'ottica geo-
grafica, ¢ suddividendo 1 propri ri-
sparmi su una rosa di Paesi, grazie
ancora allo strumento dei fondi, &
possibile cogliere queste chance di
investimento.

Infine la quarta ¢ la quinta “D”. La
prima & quella riservata alle formic 4
risparmio su cui & possibile specula-

re un po’ di pil, ovvero la linea di di-
versificazione che guarda al miglior
risultato nel medio e lungo periodo
con investimenti sui settori emergen-
ti dell’economia. La strategia si
completa, infine, con la regola che
punta sugli strumenti innovativi di
ultima generazione, come ad esem-
pio le nuove polizze index linked per
garantire anche il capitale investito.

Tuttavia la legge delle 5D da sola non
mette al sicuro da scelte avventate. E
essenziale, per la sua corretta applicas
zione, la guida del Family Banker di
fiducia che grazie alla sua professio-
nalita ¢ in grado non solo di studiare
la soluzione pit adatta per il rispar-
miatore, che varia a seconda della sua.
etd, delle sue aspettative professiona-
Ii ¢ familiari, ma soprattutto aiuta il
proprio cliente a superare I'emotivita
dell’essere umano di fronte alle fasi
negative dei mercati ¢ lo aiuta a tra-
sformare le crisi in vere opportunita.
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