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Informazione pubblicitaria
IN QUESTA FASE DI DEPRESSIONE DEI MERCATI E PARTICOLARMENTE CONVENIENTE INVESTIRE A LUNGO TERMINE

Previdenza: la crisi e la vera alleata

Le flessioni degli ultimi periodi non devono preoccuparci: la crescita ci sard, ¢ solo questione di tempo

COME E IL SUO
PENSIONAMENTO?

Molto
soddisfacente

Abbastanza
soddisfacente

Per niente
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QUANTO AVEVA PIANIFICATO LA SUA PENSIONE?

CEREMELRI it

I risultati del sondaggio rappresentato nel grafico dimostrano come chi tra gli intervistati aveva
pianificato la sua pensione in maniera rigorosa giudica il suo pensionamento molto soddisfacente
(68%). Al contrario, chi non aveva pianificato per nulla il momento dell’'uscita dal mondo del lavoro
(43%) non & per niente soddisfatto del suo pensionamento

he il nostro per i pensionati
Inps non sia pit il Paese di

Bengodi lo sappiamo da tem--

po. E lo sara sempre meno. Gia og-
gi il 65 per cento della spesa socia-
le va in pensioni, contro una media
europea del 45. Ogni 10 lavoratori
c'erano, nel 1960, 3 pensionati; I'an-
no scorso ce n'erano 7 e fra 10 an-
ni ce ne saranno 10. Un pensionato
per ogni lavoratore: un pensionato
che vivra di rendita per vent'anni
almeno (quasi 25 se & donna). E le
prospettive sono rosee: una bambi-
na di oggi su 4 vivra per pi di 90
anni. La spina & questa: se non co-
mincerd subito a farsi una pensione,
chi la manterra?

Di conseguenza ciascuno di noi de-
ve pensare da sé al proprio futuro
con una pensione integrativa, o un
fondo pensione in cui trasferire la
liquidazione, operazione che pur-
troppo in Italia & possibile solo da
due anni. E che purtroppo non tut-
ti hanno scelto di fare, nonostante
la convenienza di un fondo pensio-
ne rispetto al Trattamento di fine
rapporto sia evidente. Anche una
recente ricerca condotta da Proge-
tica (pubblicata il 9 febbraio da
Corriere Economia) dimostra infat-
ti che nel lunge termine, e un inve-
stimento previdenziale non pud che
essere di questo tipo, il Tfr ha sem-
pre reso meno rispetto ai fondi. Per
i fondi azionari questo & tanto piil
vero quanto piu profonde e lunghe
sono state le crisi che hanno con-
sentito di acquisire quote a prezzi
molto bassi,

Diciamo “purtroppo™ perché uno
dei due grandi alleati di un fondo
pensione & il tempo, per ben tre mo-
tivi. Il primo: pill presto si comincia,
meglio si vivra da pensionati. Secon-
do: & paradossalmente pili impor-
tante la lunghezza del periodo di ac-
cumulo che la cifra che regolarmen-
te viene investita. Terzo: l'investi-
mento pill redditizio & quello azio-
nario, quello cioé che nel lunghissi-
mo periodo (per esempio 30 anni,
che ¢ il periodo ‘standard’ per un ac-
cantonamento previdenziale) ga-
rantisce guadagni elevati. Un altro
punto fondamentale & la presenza
nel proprio piano del ‘life-cycle’, ci-
clo di vita, un meccanismo che a ma-
no a mano che si avvicina la scaden-
za del piano pensionistico, quindi
negli ultimi anni, provvede gradual-
mente a consolidare il patrimonio
trasformandolo da azionario in for-
me meno volatili per far si che non
soffra se alla scadenza i mercati fos-
sero in un periodo di ribasso. La ri-
cerca di Progetica ha confrontato il
Tifr ¢ 1 fondi pensione di un piano
trentennale, con i mercati che si
comportano come nella media sto-
rica, la differenza tra il rendimento
del Tir e I'investimento azionario
supera I'85 per cento a favore di
quest’ultimo. In caso di mercati in
rialzo i sfiora il 220 per cento. Con
i mercati che perdono la differenza
¢ comunque del 13, sempre a favo-
re dell’azionario, ma non & mai ca-
pitato che i mercati scendano o -
stagnino per vent'anni consecutivi.
Se dunque non possiamo riportare

indietro le lancette dell’orologio
per cominciare ‘ieri’ a investire nei
fondi pensione, possiamo perod re-
cuperare non lasciandoci sfuggire la
crisi finanziaria che stiamo attraver-
sando. Non & un paradosso vederla
come la migliore alleata della no-
stra pensione. Se lasciate da parte
per un momento i pregiudizi, con-
verrete che oggi, grazie ai prezzi
bassissimi del mercato, si possono
comprare pill quote con la stessa ci-
fra che era necessaria per comprar-
ne meno, per esempio, un anno fa.
Poiché crisi cosi marcate (fortuna-
tamente ma anche purtroppo) non
scoppiano tanto spesso, e pil il mer-
cato scende piil in alto rimbalzera,
perdere questo treno per molti fu-
turi pensionati significa inevitabil-
mente rinunciare in prospettiva a
una.fetta di benessere. Cid & tanto
pit vero con i prodotli previdenzia-
li Mediolanum, che prevedono an-
che il “ciclo di vita™.

Draltra parte stiamo parlando di in-
vestimenti a lunghissimo termine,
trent’anni. Di conseguenza non ci si
deve spaventare o preoccupare del-
I'andamento del proprio investi-
mento giorno per giorno, € neppu-
re anno per anno. Se ci siamo dati
30 anni per raggiungere un obietti-
vo, dobbiamo saper aspettare, Ogni
impresa importante & fatta di passi
avanti e passi indietro, tre avanti e
due indietro. Cio che conta & che
inevitabilmente i passi avanti saran-
no sempre pil numerosi e lunghi di
quelli indietro: & sempre successo
cosi e sempre succedera.

SCENARI E MERCATI
USA: un mare di dollari
per riportare a galla
I’economia reale

ey

difficile farsi un'idea di
Equami soldi siano 787 mi-

liardi di dollari: una marea,
anzi: un'alta marea. Che dovra ser-
vire a rimettere in moto l'econo-
mia degli Usa e, di conseguenza,
quella del resto del mondo. Pilt di
un terzo andra in sgravi fiscali, il 24
per cento alla spesa pubblica (29
miliardi dei quali destinati solo al-
la costruzione & all’ammoderna-
mento di strade e ponti), ancora un
38% agli aiuti. Nuovi posti di lavo-
ro: 3 milioni e mezzo. «Sappiamo
che la strada verso la stabilita e la
prosperita richiede del tempo»
hanno dichiarato i democratici al-
la Camera nel votare il piano pre-
sentato dal presidente Barack
Obama, «ma questa legge ha le di-
mensioni e gl obiettivi giusti».
1l tanto atteso piano dell’ Ammini-
strazione Obama per rilanciare
I'economia americana dunque &
arrivato. Atteso anche da noi, per-
ché da quando la crisi & scoppiata
sappiamo che anche la nostra ri-
presa partird dagli Stati Uniti.
«Negli Stati Uniti sulla carta sono
stati stanziati dieci trilioni di dol-
lari tra salvataggl bancari e impe-
gni dell’'amministrazione pubblica,
Stanziamenti che soltanto qualche
mese fa sarebbero stati giudicati
fantascientifici per la loro consi-
stenza», commenta Vittorio Gau-
dio, responsabile della Gestione
Patrimoni di Mediolanum.
E per Famericano medio, indebi-
tato fino al collo?

«L'intervento deciso & robusto: -

275 miliardi di dollari che interes-
sano 9 milieni di famiglie per evi-
tare che il mutuo pesi pitt di un
terzo sul reddito. Aiuteranno cer-
tamente I'americano indebitato a
ripianare il bilancio familiares.
Aiuteranno anche I'economia?
«P1i1 di questo sostegno contera il
finanziamento della spesa pubbli-
ca, in particolare i 150 miliardi le-
gati alle infrastrutture: urbanistica,
ferrovie, scuole. Sara questo setto-
re a fare da volano. Sono questi
soldi il vero capitale sociale, I'in-
vestimento che crea lavoro e mol-
tiplica la produzione. Va detto tut-
tavia che gli effetti positivi di que-
sto ultimo impegno si vedranno
pitl a lungo termines,

La ripresa per Europa & dunque
ancora lontana?

«La crisi non finira quest’anno, per
una vera ripresa in Europa, seppur
lenta, bisogna aspettare almeno il
2010. L'interdipendenza tra finan-
za, risparmiatori, economia reale &
forte in tutto il mondo occidenta-
le. Purtroppo i Paesi dell’euro so-
no divisi, non esiste un vero gover-

el

Vittorio Gaudio, responsabile
della Gestione Patrimoni

di Mediolanum L9

no europeo, la BCE & riottosa nel-
I'agire, 1 tassi potrebbero essere
pilt bassi. Ma ¢ importante ricor-
dare che i mercati anticipano sem-
pre I'economia reale, e quindi po-
trebbe rimanere poco tempo per
sfruttare le occasioni che un mer-
cato cosi depresso pud offrires.

1 provvedimenti del governo ame-
ricano sono stati in ogni modo
tempestivi.

«Si. Gli americani sono sempre ve-
loci nel reagire e 'aver messo a di-
sposizione del sistema tanti soldi &
positivo. Negli anni Novanta in
Giappone il Governo e la Banca
Centrale intervennero dopoe anni
dalla crisi della Borsa. Qui dopo
qualche mese. Conta anche la di-
mensione della reazione: tutti in
America, Governo, Banca Centra-
le.stanno lavorando sul problemar.
E i risultati si vedranno.
«Certamente. Anche questa volta
una soluzione sara trovata. Ecco
perché il risparmiatore, I'investito-
Te europeo, italiano, deve tenere le
posizioni, cogliere le occasioni che
1 mercati cosi depressi offrono.
L'importante & capire che 'oriz-
zonte temporale deve essere nel
lungo periodoy.

Tuttavia la Borsa spaventa il ri-
sparmiatore.

«In Italia ¢i siamo avvicinati all’in-
vestimento azionario con legpe-
rezza, Senza conoscerne i meccani-
smi. Siamo pill propensi a compra-
re quando la Borsa sale e a vende-
re quando scende. Dovremmo fa-
re il contrario. E capire il significa-
to dell’espressione “a lungo termi-
ne”. Il risparmiatore & vittima del-
l'incertezza, che perd & giustificata
sul breve periodo, meno sul lungo.
Un modo per ovviare all’ansia del
giorno per giorno ¢ ricorrere a un
investimento azionario realizzato
con un Pac, che consente di razio-
nalizzare una volta per tutte il ri-
sparmio. Ovviamente non da soli,
ma con un esperto come il Family
Banker».
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Come cogliere ogni occasione del mercato

Con il Piano di Accumulo del Capitale si investe impegnando sempre la stessa cifra a scadenze regolari

E ]no dei modi pilt semplici per
costruirsi un capitale sia di ri-
sparmio sia per un utilizzo

previdenziale, & quello di accantona-
re nel tempo il denaro attraverso un
piano di accumulo. 11 che vuol dire
mettere da parte ogni mese la stessa
cifra che verrd impiegata nell’acqui-
sto di quote di fondi.

Tecnicamente questo sistema si chia-

ma Pac, piano di accumulo capitale, e

consente, investendo costantemente

una parte dei propri risparmi, di far si
che il prezzo medio di acquisto risul-
ti alla fine pit basso della media dei
prezzi delle singole quote acquistate.

La teoria che spiega questo meccani-

smo si chiama Dollar Cost Average, a

parole & difficile ma per consentirvi di

comprenderla al meglio vi facciamo

un esempio.

Supponiamo che il prezzo di acquisto

di un titolo parta da 100 euro salendo

poi a 150 euro il mese successivo per

scendere. in seguito, a 50 euro per poi
tornare a 100 euro, Il prezzo iniziale

e quello finale non variane, Eppure se

si investe ogni mese la stessa cifra di

100 euro. il prezzo medio di acquisto

risulterd inferiore a 86 euro. pit bas-

so della media matematica dei prezzi,

Infatti nel primo periodo si acquista

una quota (al prezzo di 100 euro), nel

secondo (.66 quote (150 euro per
quota) nel terzo due quote e nel quar-

to una. Totale 4,66 quote a fronte di

un esborso di 400 euro. Questo signi-

fica “risparmiare™ investendo nelle
opportunita offerte dai mercati, oggi
pilt importanti che mai. Ecco il ‘segre-
to" dei Pac e spiegata la teoria del
Dollar Cost Average.

IL DOLLAR COST AVERAGE

150

100

50

Il grafico mostra I'andamento di un ipotetico iﬁd‘rce azionario che, da un valore iniziale
di100, sale a 150, poi scende a 50 per fisalire:ancora a 100. I valore medio & quindi
pari a 100. Su questa ipotesi sviluppiama un esempio di investimento con PAC.
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Il Dollar Cost Average & una teoria la cui applicazione consente di
mantenere | prezzi al di sotto della media matematica nel caso di
acquisti periodici con investimento costante. E la teorizzazione dei
benefici derivanti dall'applicazione di un PAC

MISSIONE SOLIDARIETA AD HAITI

Impegno umanitario
per ‘Piccolo Fratello’

4 ‘prima pietra’ & stata collocata il

2 febbraio scorso. Alla presenza di
Sara Doris, responsabile Intangible
Asset Management del Gruppo Me-
diolanum e presidente esecutivo della
Fondazione Mediolanum, che si & re-
cata sul posto per seguire di persona
I'avvio dell’iniziativa. Entro la fine del-
I'anno la struttura sara completata ¢
operativa,
Nelle poverissime e disastrate barac-
copoli di Port Au Prince, la capitale
delllisola caraibica di Haiti, sorgerd
cosi il primo centro medico-ambulato-
riale a sostegno della gravidanza e ma-
ternita sicura. E Pobiettivo prelissato
per il 2009 all'interno del progetto di
solidarietd *Piccolo Fratello', promos-
sa da Fondazione Mediolanum e Ban-
ca Mediolanum in collaborazione con
la Fondazione Francesca Rava NPH.
Italia Onlus, dopo che il primo tra-
guardo della missione umanitaria & gia
stato raggiunto: la costruzione ¢ I'a-
pertura di quattro scuole per i bambi-
ni di strada haitiani, Per migliaia di lo-
ro queste scuole (la prima & stata inti-
tolata a Saint’Ambraise, in onore del
patrono di Milano, le altre a Saint
Mare, Saint Patrick ¢ Sainte Anne,da-
1o che Fisala & francofona) rappresen-
tano I'unica opportunita per imparare
a leggere, scrivere ¢ ricevere almeno
un’istruzione di base. Le scuole di stra-

da consentiranno, nell'arco di 3 anni, a
1.800 bambini di poter studiare oltre a
ricevere assistenza medica e un pasto
quotidiano.

1l *Piccolo Fratello' vuole ora dare un
contributo per affrontare anche un al-
tro dramma, di uno dei Paesi pitt pove-
ri al mondo, e per capirne la gravita
basta qualche cifra: ad Haiti il tasso di
mortalith materno, per complicazioni
durante la gravidanza o il parto, & 20
volte superiore a quello dei Paesi in-
dustrializzati, 1l 16% della popolazio-
ne pill giovane ¢ quindi orfana dalla
nascita. Ogni 1.000 neonati, 74 non
raggiungono il primo anno di eta.

La scelta di costruire un ambulatorio
all'interno della ‘bidonville’ nasce
quindi dalla necessitd di assistenza,
preventiva ¢ in fase di parto, alle madri
¢ ai loro bambini, e a regime il centro
consentird visite mediche e cure per
circa 40 donne al giorno, per una me-
dia di 10mila donne i un anno. Parte-
cipare alla raccolta di fondi a sostegno
del progetto dedicato ai bambini di
Haiti & semplice: chi vuole dare il pro-
prio contributo pud effettuare una do-
nazione al conto corrente 860000,
ABI 03062, CAB 34210, IBAN
IT4210306234210000000860000, inte-
stato a Fondazione Francesca Rava
N.P.H. Italia Onlus - causale Piccolo
Fratello Haiti.

MEDIOLANUM PI0, OPFOﬁTHNITA AD OFFERTA LIMiTﬁTA
Una polizza esclusiva
ad alto valore aggiunto

e occasioni migliori bisogna
Lcogh'erle alvolo. In questo ca-

50, ¢'& circa una settimana di
tempo, o anche meno: Soprattutto
visto che si tratta di un’epportunita
d'investimento che permette un
rendimento molto interessante.
Mediolanum Pit & la nuova soluzio-
ne che Banca Mediolanum presenta
in questi giorni, studiata per i nuovi
clienti che desiderano investire con
un obiettivo di rendimento nel bre-
ve periodo, due anni, beneficiando
allo stesso tempo di tutti i vantaggi
dell'investimento assicurativo. Ha
una particolarita ben specifica: quel-
la di raccogliere, all’interno di una
polizza Unit linked, alcune tra le mi-
gliori occasioni disponibili del mer-
cato obbligazionario.
Mediolanum Pilt investe infatti in un
fondo assicurativo che seleziona ti-
toli obbligazionari emessi da prima-
ri istituti di credito, ai quali il singo-
_lo investitore non potrebbe accede-
re da solo. La composizione del fon-
do, che non investe su un solo tito-
lo, e quindi su un unico soggetto
emittente, come avviene invece in
genere negli altri casi, ma in pin ti-
toli di enti differenti, permette inol-

PRESTIGIOSO UFFICIO A BOLOGNA

Aperta nuova sede
del Private Banking

Ln strategia. per quanto riguarda la
gestione del risparmio ¢ degli inve-
stimenti, & gia ampiamente affermata e
consolidata: favorire la vicinanza al
cliente, il contatto diretto, personale, di
fiducia. Sviluppando sempre, sul territo-
rio, una rete di professionisti e uffici de-
centrati in grado di garantire il collepa-
mento efficace ¢ capillare tra la sede
centrale di Banca Mediolanum, a Mila-
no 3, alle porte del capoluogo lombar-
do, e le grandi cittd come anche i picco-
li centri di provincia in tutta ltalia.

E inquesto quadro che si colloca anche
Papertura dei nuovi uffici di Mediola-
num a Bologna, in via S. Stefano 54, do-
ve, all'interno di un prestigioso ed ele-
gante palazzo d’epoca, al primo piano si

La sede dei Private Bankers a Bologna

trova anche il nuovo ufficio operativo di
Mediolanum Private Banking, la divisio-
ne della Banca dedicata alla clientela pit
facoltosa, guidata da Paolo Suriano. E la
quarta apertura, a livello nazionale,di un
ufficio decentrato della divisione Priva-
te. dopo quello di Milano (che fa capo a
Luinardo Rubertelli), Roma (Danicle
Gallo) e Padova (Fabio Dalla Villa),
Nella sede di Bologna il manager terri-
toriale & Mauro Tassi coadiuvato da Ro-
berto Massa, mentre il preposto & Fabio
del Coco. Inizieranno successivamente i
collogui per lo sviluppo dell'organico.

Gli uffici di Mediolanum  Private
Banking presenti in queste citth forni-
scono consulenza e assistenza alla clien-
tela all’interno di un'area che va ben ol-
tre i confini metro-
politani, ¢ si esten-
de anche alle altre
provinee ¢ alle altre
zone di ciascuna re-
gione. In ogni altra
citta e in ogni parte
della Penisola il ser-
vizio e la consulen-
za di Private
Banking vengono
poi garantiti da pro-
fessionisti altamen-
te qualificati pre-
senti in maniera ca-
pillare e decentrata
su tutto il territorio.

tre di ridurre il rischio rispetto a un
investimento in un singolo bond.

Questo prodotio & stato studiato.

per quei clienti che, nonostante le
grandi opportunita che offrono
oggi 1 mercati azionari, ricercano
un ‘parcheggio’ efficiente per la li-
quidita in attesa di una maggiore
stabilita dei mercati obbligaziona-
ri o di cogliere le opportunita del-
I’azionario, il tutto seriza accon-
tentarsi dei rendimenti irrisori of-
ferti dai conti correnti.

1l risultato, che & anche la forza e
I'unicita di questa soluzione, & che
il sottoscrittore di questa polizza
Unit linked, a scadenza fissa a 2
anni, diviene il titolare di un mix
scelto tra le migliori obbligazioni
in questo momento sul_ppercato,
un mix esclusivo, definito apposi-
tamente e messo a disposizione da
Banca Mediolanum, che altrimen-
ti un privato investitore non
avrebbe la possibilita di mettere
insieme per conto proprio. Si trat-
ta quindi di una soluzione d'inve-
stimento che, facendo riferimento
al mercato obbligazionario, pre-
senta un rischio basso e allo stes-
so tempo, alla scadenza dei 2 an-
ni dalla sottoscrizione, ha la pro-
spettiva di ottenere un rendimen-
to molto competitivo rappresen-
tando una interessante alternativa
ai titoli di Stato che oggi offrono
rendimenti ai minimi storici. In
pill, essendo una polizza Unit
linked, Mediclanum Pid ha tutti i
vantaggi tipici dell'investimento
assicurativo: non & pignorabile né
sequestrabile, ¢ csente dalle im-
poste sulle assicurazioni dei pre-
mi versati, e la tassazione di ren-
dimento & pari al 12,5% (anziché
del 27% come previsto per i con-
ti ad alta remuneraziong o di de-
posito). Ma proprio perché quésta
polizza rappresenta una selezione
delle migliori obbligazioni dispo-
nibili in questo penodo la possi-
bilita di sottoscrizione & limitata:
il termine massimo di adesione &
fissato al 13 marzo, e comunque
salvo esaurimento della d1sp0m-
bilita limitata.

Selezlone e reclutamento
tel. 840 700 700
www.familybanker.it
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