
 
 
 
 

 

 
 

COMUNICATO STAMPA 

GRUPPO MEDIOLANUM 

Risultati Primi Nove Mesi 2011 
 

MASSE AMMINISTRATE: Euro 44,9 miliardi 
RACCOLTA NETTA: Euro 2.318 milioni 

UTILE NETTO: Euro 61 milioni 
ACCONTO DIVIDENDO: Euro 0,07 per azione 
EMISSIONE PRESTITI OBBLIGAZIONARI 

 
 
Il Consiglio di Amministrazione di Mediolanum S.p.A., riunitosi oggi a Basiglio (MI), ha approvato 
il Resoconto Intermedio di Gestione Consolidato al 30 settembre 2011 e il prospetto contabile di 
Mediolanum S.p.A. alla stessa data, sulla base del quale ha deliberato una distribuzione di dividendi 
in corso d’anno di Euro 0,07 per azione – al lordo delle eventuali ritenute di legge – a partire dal 24 
novembre 2011, con stacco cedola (n. 23) al 21 novembre 2011. 
 
I RISULTATI CONSOLIDATI DEL GRUPPO dei Primi Nove Mesi del 2011 risentono della 
rettifica di valore per impairment dei titoli governativi greci in portafoglio, con un costo pre-tasse di 
Euro 80 milioni, e del contributo negativo degli investimenti a fair value, pari a Euro 52 milioni. 
Riguardo a quest’ultimo, giova ricordare che vi sono Euro 73 milioni di minusvalenze non 
realizzate, e quindi solo potenziali, dovute alla particolare situazione di mercato a fine settembre, 
per le quali non vi sono aspettative di realizzo ed è pertanto previsto il recupero alla naturale 
scadenza dei titoli. Senza tali perdite temporanee di valore e la svalutazione ‘una tantum’ dei titoli 
greci, il risultato dei Primi Nove Mesi 2011 sarebbe stato superiore al risultato dello stesso periodo 
del 2010, nonostante il mancato apporto di commissioni di performance per circa Euro 66 milioni 
rispetto all’anno scorso. 
 
In funzione di quanto sopra esposto: 
• L’Utile Netto è stato di Euro 60,7 milioni, -60% rispetto al risultato dello stesso periodo 

dell’anno scorso.  
• Le Masse amministrate si sono attestate a Euro 44.859 milioni, in calo del 2% dall’inizio 

dell’anno e in crescita dell’1% rispetto al 30 settembre 2010.  
 
Con riferimento specifico al MERCATO DOMESTICO sono stati registrati i seguenti risultati:  
• L’Utile Netto è stato pari a Euro 64,4 milioni, -59% rispetto allo stesso periodo dell’anno 

scorso; 
• Le Masse amministrate sono diminuite del 2% dall’inizio dell’anno e aumentate del 2% 

rispetto al 30 settembre 2010, attestandosi su Euro 42.955 milioni. 
 
Più nel dettaglio, relativamente a Banca Mediolanum: 
• La Raccolta Netta è stata positiva per Euro 1.659 milioni complessivi. 
• Il numero di Promotori Finanziari è pari a 4.613.  
• Il totale dei Clienti al 30 settembre 2011 si attesta a oltre 1.070.000. 



 
 
 
 

 

• I Conti correnti e di deposito al 30 settembre 2011 hanno raggiunto un totale di circa 600.000 
unità. L’incremento rispetto alla stessa data dell’anno precedente è di 26.000 conti, pari al 5%. 

 
Per quanto riguarda Banca Esperia, vanno segnalati in particolare: 
• Masse amministrate in crescita del 5% rispetto al 30 settembre 2010, attestatesi a Euro 13.026 

milioni (Euro 6.513 milioni quota Mediolanum); 
• Un Utile ante Imposte di Euro 1,1 milioni, più che raddoppiato rispetto ai primi nove mesi del 

2010. 
 

Con riferimento ai MERCATI ESTERI: 
• Il risultato netto ha registrato un peggioramento di Euro 0,8 milioni pari al 27%, portandosi a 

Euro -3,7 milioni; 
• Le Masse amministrate si sono attestate a Euro 1.903 milioni, invariate rispetto al 30 

settembre 2010 (-3% rispetto al 31 dicembre 2010).  
 
 
Al fine di fornire una più completa informativa dei risultati economici al 30 settembre 2011, si 
allegano i dati economici per area di attività elaborati secondo uno schema che rispecchia il sistema 
direzionale del Gruppo Mediolanum.  
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Mediolanum S.p.A., nella 
persona del Sig. Luigi Del Fabbro, attesta ai sensi del comma 2 dell’art.154 bis del Testo Unico 
della Finanza che l’informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle 
risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
Presso Borsa Italiana verrà messa a disposizione una presentazione in lingua inglese dei dati 
contenuti nel presente documento. 
Il Resoconto Intermedio di Gestione al 30/09/11 e il prospetto contabile di Mediolanum S.p.A. alla 
stessa data, saranno disponibili nei termini di legge presso la Sede Sociale in Basiglio - Milano 3, 
Palazzo Meucci - Via F. Sforza, sul sito http://www.mediolanum.com e presso Borsa Italiana S.p.A. 

 
-   -   -   -   - 

 
Il Consiglio ha inoltre deliberato l'emissione di prestiti obbligazionari non convertibili fino ad un 
importo massimo complessivo di Euro 250 milioni, che potranno essere collocati entro il termine 
del 30 giugno 2012 sul mercato italiano presso il pubblico indistinto tramite il collocatore Banca 
Mediolanum S.p.A., che agirà anche in qualità di agente di calcolo. 
 
L’ammontare ricavato dall’emissione dei prestiti obbligazionari sarà destinato essenzialmente alla 
ristrutturazione degli strumenti di indebitamento a breve termine attualmente in essere tra 
l’Emittente e istituti di credito esterni al Gruppo Mediolanum. 
 
L’offerta dei predetti titoli obbligazionari, con corrispettivo totale di almeno Euro 50.000 per 
investitore e per ogni offerta separata, ricade nei casi di esenzione dall’obbligo di pubblicare un 
prospetto informativo di cui all’articolo 100, comma 1 del Testo Unico delle disposizioni in materia 
di intermediazione finanziaria e successive modifiche e integrazioni (“TUF”) , lett. c) e dell’articolo 
34-ter, comma 1, lett. d) del regolamento adottato dalla CONSOB con delibera n. 11971 del 14 
maggio 1999, come successivamente modificato (“Regolamento Emittenti”). 
 



 
 
 
 

 

L'Emittente non prevede di presentare domanda di ammissione alle negoziazioni delle Obbligazioni 
presso alcun mercato regolamentato, italiano o estero.  
 

-   -   -   -   - 
 
Il Consiglio ha infine unanimemente  approvato - previo unanime parere favorevole dei tre 
amministratori indipendenti riunitisi in comitato - l’aggiornamento delle procedure   adottate ai 
sensi della Deliberazione Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 e che regolamentano  le operazioni 
con parti correlate,  resosi opportuno per meglio esplicitare alcuni aspetti formali della procedura. 
Dette procedure verranno pubblicate sul sito http://www.mediolanum.com. 
 
 
Basiglio - Milano 3 City, 9 novembre 2011 
 
In allegato: 
• Stato Patrimoniale consolidato al 30 settembre 2011 
• Conto Economico consolidato al 30 settembre 2011 
• Dati economici per linea di business al 30 settembre 2011 
 
 
Contatti: 
Media Relations Investor Relations 
Roberto Scippa Alessandra Lanzone 
Tel  +39  02 9049 2902 Tel  +39 02 9049 2039   
e-mail: gmmedia@mediolanum.it e-mail: investor.relations@mediolanum.it 



SCHEMI DI BILANCIO CONSOLIDATO

Stato Patrimoniale

ATTIVO

Euro/migliaia 30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010
1 ATTIVITA' IMMATERIALI
1.1 AVVIAMENTO 149.864 149.864 149.864
1.2 ALTRE ATTIVITA' IMMATERIALI 16.015 16.222 13.253

TOT. ATTIVITA' IMMATERIALI 165.879 166.086 163.117
2 ATTIVITA' MATERIALI
2.1 IMMOBILI 59.294 59.366 61.005
2.2 ALTRE ATTIVITÀ MATERIALI 11.900 12.519 13.591

TOT. ATTIVITA' MATERIALI 71.194 71.885 74.596
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 91.064 92.949 96.201
4 INVESTIMENTI
4.1 INVESTIMENTI IMMOBILIARI 108.380 108.765 90.654
4.2 PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE, COLLEGATE E J.V. 437.875 452.357 447.058
4.3 INVESTIMENTI POSSEDUTI FINO ALLA SCADENZA 1.255.144 1.256.693 1.370.695
4.4 FINANZIAMENTI E CREDITI 7.081.757 7.095.258 6.184.311
4.5 ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 8.445.546 4.878.263 4.659.587
4.6 ATTIVITÀ FINANZIARIE A FAIR VALUE RILEVATE A CONTO ECONOMICO 15.596.154 16.594.322 18.097.771

TOT. INVESTIMENTI 32.924.856 30.385.658 30.850.076
5 CREDITI DIVERSI
5.1 CREDITI DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSICURAZIONE DIRETTA 6.468 6.595 6.974
5.2 CREDITI DERIVANTI DA OPERAZIONI DI RIASSICURAZIONE -             -             -           
5.3 ALTRI CREDITI 1.574 1.902 471

TOT. CREDITI 8.042 8.497 7.445
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

6.1
ATTIVITÀ NON CORRENTI O DI UN GRUPPO IN DISMISSIONE POSSEDUTE PER 
LA VENDITA 1.212 1.214 1.464

6.2 COSTI DI ACQUISIZIONE DIFFERITI -             -             -           
6.3 ATTIVITÀ FISCALI DIFFERITE 209.651 128.424 138.985
6.4 ATTIVITÀ FISCALI CORRENTI 226.856 230.975 240.578
6.5 ALTRE ATTIVITÀ 276.026 362.266 278.022

TOT ALTRI ELEMENTI DEL ATTIVO 713 745 722 879 659 049

1

TOT. ALTRI ELEMENTI DEL ATTIVO 713.745 722.879 659.049
7 DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 489.501 544.049 795.203

TOTALE ATTIVITA' 34.464.281 31.992.003 32.645.687
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PASSIVO

Euro/migliaia 30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010
1 PATRIMONIO NETTO
1.1 DI PERTINENZA DEL GRUPPO
1.1.1 CAPITALE 73.376 73.355 73.288
1.1.2 ALTRI STRUMENTI PATRIMONIALI -             -             -           
1.1.3 RISERVE DI CAPITALE 55.960 55.755 55.087
1.1.4 RISERVA DI UTILE E ALTRE RISERVE PATRIMONIALI 905.376 902.334 710.729
1.1.5 AZIONI PROPRIE (-) (2.045) (2.045) (2.045)
1.1.6 RISERVE PER DIFFERENZE DI CAMBIO NETTE -             -             -           
1.1.7 UTILE O PERDITE SU ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA (187.683) (59.751) (69.833)
1.1.8 ALTRI UTILI O PERDITE RILEVATI DIRETTAMENTE NEL PATRIMONIO 9.405 26.234 22.301
1.1.9 UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DEL GRUPPO 60.721 96.768 246.633

TOT. CAPITALE E RISERVE DI PERTINENZA DEL GRUPPO 915.110 1.092.650 1.036.160
1.2 DI PERTINENZA DI TERZI
1.2.1 CAPITALE E RISERVE DI TERZI -             -             -           
1.2.2 UTILI E PERDITE RILEVATI DIRETTAMENTE NEL PATRIMONIO -             -             -           
1.2.3 UTILE (PERDITA) DEL PERIODO DI PERTINENZA DI TERZI -             -             -           

TOT. CAPITALE E RISERVE DI PERTINENZA DI TERZI -             -             -           
TOT. PATRIMONIO NETTO 915.110 1.092.650 1.036.160

2 ACCANTONAMENTI 152.538 148.374 138.301
3 RISERVE TECNICHE 18.339.756 19.289.928 20.550.747
4 PASSIVITA' FINANZIARIE
4.1 PASSIVITÀ FINANZIARIE A FAIR VALUE RILEVATO A CONTO ECONOMICO 519.170 460.944 570.608
4.2 ALTRE PASSIVITÀ FINANZIARIE 14.049.304 10.485.914 9.876.597

TOT. PASSIVITA' FINANZIARIE 14.568.474 10.946.858 10.447.205
5 DEBITI
5.1 DEBITI DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSICURAZIONE DIRETTA 5.039 9.946 6.343
5.2 DEBITI DERIVANTI DA OPERAZIONI DI RIASSICURAZIONE 784 888 1.613
5.3 ALTRI DEBITI 160.186 186.222 241.936

TOT. DEBITI 166.009 197.056 249.892
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO
6.1 PASSIVITÀ DI UN GRUPPO IN DISMISSIONE POSSEDUTO PER LA VENDITA 1.126 899 730
6.2 PASSIVITÀ FISCALI DIFFERITE 45.040 52.175 51.932
6.3 PASSIVITÀ FISCALI CORRENTI 17.558 16.825 27.385
6.4 ALTRE PASSIVITÀ 258.670 247.238 143.335

2

6.4 ALTRE PASSIVITÀ 258.670 247.238 143.335
TOT. ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 322.394 317.137 223.382
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 34.464.281 31.992.003 32.645.687
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Conto Economico 

Euro/Migliaia III°TRIM 2011 III°TRIM 2010  30/09/2011  30/09/2010

1 RICAVI
1.1 PREMI NETTI
1.1.1 PREMI LORDI DI COMPETENZA 2.160.282 1.820.293 7.068.976 6.810.889
1.1.2 PREMI CEDUTI IN RIASSICURAZIONE DI COMPETENZA (964) (1.067) (2.820) (3.100)

TOT. PREMI NETTI 2.159.318 1.819.226 7.066.156 6.807.789
1.2 COMMISSIONI ATTIVE 169.515 183.475 532.532 578.142

1.3
PROVENTI (ONERI) NETTI DERIVANTI DA STRUMENTI FINANZIARI A FAIR VALUE 
RILEVATO A CONTO EC. (1.000.604) 252.831 (1.165.695) 465.121

1.4 PROVENTI DERIVANTI DA PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE, COLLEGATE E J.V. (183) 6.129 5.818 9.540

1.5
PROVENTI DERIVANTI DA ALTRI STRUMENTI FINANZIARI E INVESTIMENTI 
IMMOBILIARI

1.5.1 INTERESSI ATTIVI 119.705 74.011 298.630 206.670
1.5.2 ALTRI PROVENTI 3.854 2.890 8.837 8.366
1.5.3 UTILI REALIZZATI 2.913 6.610 21.336 23.055
1.5.4 UTILI DA VALUTAZIONE 1.060 1.469 5.223 7.556

TOT. PROVENTI DERIVANTI DA ALTRI STRUMENTI FINANZIARI E INVESTIMENTI 
IMMOBILIARI 127.532 84.980 334.026 245.647

1.6 ALTRI RICAVI 5.105 5.359 15.962 15.948

TOTALE RICAVI E PROVENTI 1.460.683 2.352.000 6.788.799 8.122.187

2 COSTI
2.1 ONERI NETTI RELATIVI AI SINISTRI
2.1.1 IMPORTI PAGATI E VARIAZIONE DELLE RISERVE TECNICHE (1.249.285) (2.076.497) (5.971.688) (7.302.964)
2.1.2 QUOTE A CARICO DEI RIASSICURATORI 816 1.318 3.197 3.869

TOT. ONERI NETTI RELATIVI AI SINISTRI (1.248.469) (2.075.179) (5.968.491) (7.299.095)
2.2 COMMISSIONI PASSIVE (66.289) (63.166) (198.203) (207.680)
2.3 ONERI DERIVANTI DA PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE, COLLEGATE E J.V. -                -                -             -             

2.4 ONERI DERIVANTI DA ALTRI STRUMENTI FINANZIARI E INVESTIMENTI IMMOBILIARI
2.4.1 INTERESSI PASSIVI (39.640) (18.018) (95.468) (50.521)
2.4.2 ALTRI ONERI (155) (122) (318) (290)
2.4.3 PERDITE REALIZZATE (2.394) (1.776) (19.758) (6.231)
2.4.4 PERDITE DA VALUTAZIONE (60.009) (6.269) (88.331) (20.247)

ONERI DERIVANTI DA ALTRI STRUMENTI FINANZIARI E INVESTIMENTI IMMOBILIARI (102.198) (26.185) (203.875) (77.289)
2.5 SPESE DI GESTIONE
2.5.1 PROVVIGIONI E ALTRE SPESE DI ACQUISIZIONE (17.009) (18.285) (56.580) (58.606)
2.5.2 SPESE DI GESTIONE DEGLI INVESTIMENTI (92) (47) (342) (116)
2 5 3 ALTRE SPESE DI AMMINISTRAZIONE ( 1 600) ( 1 136) (243 690) (236 83 )2.5.3 ALTRE SPESE DI AMMINISTRAZIONE (71.600) (71.136) (243.690) (236.835)

TOT SPESE DI GESTIONE (88.701) (89.468) (300.612) (295.557)
2.6 ALTRI COSTI (13.919) (14.081) (47.137) (50.618)

TOTALE COSTI E ONERI (1.519.576) (2.268.079) (6.718.318) (7.930.239)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO PRIMA DELLE IMPOSTE (58.893) 83.921 70.481 191.948

3 IMPOSTE 23.087 (15.083) (9.476) (38.412)
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO AL NETTO DELLE IMPOSTE (35.806) 68.838 61.005 153.536

4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE (241) (19) (284) (69)
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO (36.047) 68.819 60.721 153.467
DI CUI DI PERTINENZA DEL GRUPPO (36.047) 68.819 60.721 153.467
UTILE PER AZIONE (IN EURO) -0,049 0,094 0,083 0,210

1



LIFE BANKING ASSET  MNG OTHER Scritture di 
consolidato TOTALE

6.965.525 - - - - 6.965.525 81.846 18.785 - 7.066.156
(6.947.971) - - - - (6.947.971) (71.031) (16.540) - (7.035.542)

17.554 - - - - 17.554 10.815 2.245 - 30.614
- - 75.281 - - 75.281 2.941 183 - 78.405

155.489 - 146.223 - - 301.712 8.503 3.734 - 313.949
16.331 - 13.795 - - 30.126 602 366 - 31.094

- 65.789 - - (1.005) 64.784 3.373 16.085 (5) 84.237
456 4.789 19.163 - - 24.408 813 167 - 25.388

172.276 70.578 254.462 - (1.005) 496.311 16.232 20.535 (5) 533.073
27.415 126.853 977 (4.995) - 150.250 6.358 894 - 157.502

(27.954) (23.784) 13 (2) - (51.727) (146) (409) - (52.282)
(539) 103.069 990 (4.997) - 98.523 6.212 485 - 105.220

Commissioni diverse
Commissioni attive
Margine interesse
Profitti / Perdite netti da investimenti al fair value
Margine finanziario netto

Commissioni di sottoscrizione fondi
Commissioni di gestione
Commissioni di performance

Oneri netti relativi ai sinistri e variaz. riserve
Proventi netti assicurativi (escluso commissioni)

Commisioni e ricavi da servizi bancari

GERMANIA scritture di 
consolidato TOTALE

DATI ECONOMICI PER AREE DI ATTIVITA' AL 
30/09/2011

Premi netti

GRUPPO MEDIOLANUM S.p.A.  ITALIA
SPAGNA

(539) 03 069 990 ( 99 ) 98 5 3 6 85 05 0
- - - 5.818 - 5.818 - - - 5.818

2.043 6.964 317 166 - 9.490 323 - - 9.813
- (1.673) - (90) - (1.763) 411 - - (1.352)

(24.913) (55.307) - (1.703) - (81.923) 158 - - (81.765)
(22.870) (50.016) 317 (1.627) - (74.196) 892 - - (73.304)

8.755 6.060 272 438 - 15.525 306 267 (136) 15.962
175.176 129.691 256.041 (368) (1.005) 559.535 34.457 23.532 (141) 617.383
(68.439) (29.473) (113.785) - - (211.697) (12.189) (4.328) 6 (228.208)

(5.118) (9.213) (6.908) - - (21.239) (2.136) (13.175) - (36.550)
(66.746) (101.953) (62.151) (2.126) 1.005 (231.971) (18.676) (9.799) 135 (260.311)

(2.767) (4.791) (2.053) (112) - (9.723) (1.230) (698) - (11.651)
(3.407) (1.456) (5.598) - - (10.461) (5) - - (10.466)

(146.477) (146.886) (190.495) (2.238) 1.005 (485.091) (34.236) (28.000) 141 (547.186)
28.699 (17.195) 65.546 (2.606) - 74.444 221 (4.468) - 70.197

- - - - - (10.064) 782 (194) - (9.476)
- - - - - 64.380 1.003 (4.662) - 60.721UTILE NETTO DEL PERIODO

Commissioni passive rete

Spese amministrative
Ammortamenti
Accantonamenti netti per rischi

Altre commissioni passive

TOTALE COSTI
UTILE LORDO PRE IMPOSTE
Imposte del periodo

Profitti netti da realizzo di altri investimenti
Rettifiche di valore nette su crediti
Rettifiche di valore nette su altri investimenti
Proventi netti da altri investimenti
Altri ricavi diversi
TOTALE RICAVI

g
Valorizzazione Equity method



LIFE BANKING ASSET  MNG OTHER Scritture di 
consolidato TOTALE

6.720.251 - - - - 6.720.251 69.055 18.483 - 6.807.789
(6.701.910) - - - - (6.701.910) (59.390) (16.833) - (6.778.133)

18.341 - - - - 18.341 9.665 1.650 - 29.656
- - 83.279 - - 83.279 3.090 141 - 86.510

143.943 - 115.797 - - 259.740 7.763 3.366 (28) 270.841
49.840 - 43.968 - - 93.808 1.687 1.123 - 96.618

- 73.817 - - (509) 73.308 3.948 25.172 (5) 102.423
81 5.043 15.967 - - 21.091 1.018 222 - 22.331

193.864 78.860 259.011 - (509) 531.226 17.506 30.024 (33) 578.723
9.729 85.531 1.001 (176) - 96.085 4.004 287 - 100.376

13.445 1.820 (10) 0 - 15.255 163 (88) - 15.330
23.174 87.351 991 (176) - 111.340 4.167 199 - 115.706

Margine interesse
Profitti / Perdite netti da investimenti al fair value
Margine finanziario netto

Commissioni di sottoscrizione fondi
Commissioni di gestione
Commissioni di performance
Commisioni e ricavi da servizi bancari *
Commissioni diverse
Commissioni attive

Oneri netti relativi ai sinistri e variaz. riserve
Proventi netti assicurativi (escluso commissioni)

GRUPPO MEDIOLANUM S.p.A.  ITALIA
SPAGNA GERMANIA scritture di 

consolidato TOTALE
DATI ECONOMICI PER AREE DI ATTIVITA' AL 
30/09/2010

Premi netti

23.174 87.351 991 (176) 111.340 4.167 199 115.706
- - - 9.540 - 9.540 - - - 9.540

6.384 3.305 46 (752) - 8.983 941 (1) - 9.923
- (3.875) - (162) - (4.037) 82 - - (3.955)

(3.764) (1.449) - (2.629) - (7.842) 0 - - (7.842)
2.620 (2.019) 46 (3.543) - (2.896) 1.023 (1) - (1.874)
9.621 5.791 114 421 - 15.947 361 89 (449) 15.948

247.620 169.983 260.162 6.242 (509) 683.498 32.722 31.961 (482) 747.699
(71.645) (31.783) (116.924) - - (220.352) (11.263) (3.038) 7 (234.646)

(4.589) (9.573) (5.772) - - (19.934) (1.958) (21.212) 28 (43.076)
(71.952) (96.658) (57.957) (1.070) 509 (227.128) (19.671) (9.911) 447 (256.263)

(3.228) (6.304) (2.507) (40) - (12.079) (1.202) (724) - (14.005)
(2.652) (1.172) (4.127) - - (7.951) 121 - - (7.830)

(154.066) (145.490) (187.287) (1.110) 509 (487.444) (33.973) (34.885) 482 (555.820)
93.554 24.493 72.875 5.132 - 196.054 (1.251) (2.924) - 191.879

- - - - - (39.697) 1.485 (200) - (38.412)
- - - - - 156.357 234 (3.124) - 153.467

UTILE LORDO PRE IMPOSTE
Imposte del periodo
UTILE NETTO DEL PERIODO

Commissioni passive rete
Altre commissioni passive
Spese amministrative
Ammortamenti
Accantonamenti netti per rischi
TOTALE COSTI

Profitti netti da realizzo di altri investimenti
Rettifiche di valore nette su crediti
Rettifiche di valore nette su altri investimenti
Proventi netti da altri investimenti
Altri ricavi diversi
TOTALE RICAVI

Margine finanziario netto
Valorizzazione Equity method



 
 
 
 

 

 
PRESS RELEASE 

THE MEDIOLANUM GROUP 

9M 2011 Results  
 

ASSETS UNDER ADMINISTRATION: 44.9 billion euro 
NET INFLOWS: 2,318 million euro 

NET INCOME: 61 million euro 
2011 INTERIM DIVIDEND: 7 euro cents per share 

BOND ISSUE 
 

 
 
The Board of Directors of Mediolanum S.p.A. met today in Basiglio (MI) and approved the Consolidated 
Interim Financial Statements as at September 30, 2011, as well as the Separate Financial Statements for 
Mediolanum S.p.A. as at the same date, and based on the latter, resolved to distribute an interim dividend 
of 7 eurocents per share before any withholding tax. The dividend will be payable on November 24, 2011 
(ex-dividend date November 21, 2011; coupon No. 23). 
 
 
CONSOLIDATED GROUP RESULTS in the First Nine Months of 2011 felt the impact of the 
impairment of the Greek government bonds in the group’s portfolio , with a pre-tax cost of 80 million 
euro, and by the negative contribution of investments at fair value of 52 million euro. Regarding the 
latter, it should be noted that there are 73 million euro unrealised (therefore only potential) capital losses 
due to the difficult situation in the markets at the end of September. These losses are not expected to be 
realised and will be recuperated when these securities reach maturity. Excluding these unrealised losses 
and the one-off impairment of the Greek bonds, the result for the Nine Months of 2011 would have been 
greater than the same period in 2010, regardless of the 66 million euro less in performance fees compared 
to last year. 
 
In light of the aforementioned: 
• Net income was at 60.7 million euro, -60% compared to the same period last year.  
• Assets under Administration totalled 44,859 million euro, a decrease of 2% since the 

beginning of the year, and an increase of 1% compared to September 30, 2010. 
 
With specific reference to the DOMESTIC MARKET the following results were registered: 
• Net Income was at 64.4 million euro, -59% with respect to the same period last year;  
• Assets under Administration were down by 2% since the beginning of the year and increased 

by 2% with respect to September 30, 2010, totalling 42,955 million euro.  
 
In more detail, with reference to Banca Mediolanum: 
• Net Inflows were positive at 1,659 million euro in total;   
• The number of Licensed Advisors came to a total of 4,613; 
• There was a total of over 1,070,000 customers as at September 30, 2011; 



 
 
 
 

 

• There was a total of about 600,000 bank accounts as at September 30, 2011, an increase of 
26,000 accounts (+5%) compared to the same period last year.  

 
Highlights in particular with respect to Banca Esperia: 
• Assets under Administration grew by 5% with respect to September 30, 2010 reaching 13,026 

million euro (6,513 million euro for Mediolanum’s share); 
• Profit before tax was at 1.1 million euro, more than doubling compared to the first nine months 

of last year. 
 
 
With reference to the FOREIGN MARKETS: 
• The Net Economic Result registered 0.8 million euro less, bringing the result to  

-3.7 million euro, a change of 27%; 
• Assets under Administration totalled 1,903 million euro, unchanged with respect to 

September 30, 2010 (-3% compared to December 31, 2010).  
 
In an effort to provide more complete disclosure about the results as at September 30, 2011, we 
have attached the segment report detailing income statement data, reclassified to reflect the criteria 
used by the Mediolanum Group.  
The Officer responsible for preparing Mediolanum S.p.A accounting documents, Luigi Del Fabbro,  
declares that, in compliance with the requirements of the second paragraph of section 154 bis of the 
Consolidated Finance Act, the financial information contained herein reflects the accounting 
entries, records and the books. 
A presentation in English of the financial information contained herein will be available at the 
Italian Stock Exchange. 
The Interim Financial Statements as at September 30, 2011, as well as the Separate Financial 
Statements for Mediolanum S.p.A. as at the same date, will be available according to the terms set 
by law at the company’s Registered Office in Basiglio - Milano 3, Palazzo Meucci - Via F. Sforza, 
on the website http://www.mediolanum.com and at Borsa Italiana S.p.A. 
 

-   -   -   -   - 
 
Moreover, the Board resolved to issue non-convertible bonds up to a maximum amount of 250 
million euro to be placed by June 30th 2012 on the Italian retail market by Banca Mediolanum 
S.p.A., which is also acting as calculation agent.  
 
The amount raised through the bond issue will mainly go towards the restructuring of the existing 
short-term debt instruments currently outstanding between the Issuer and credit institutions outside 
the Mediolanum Group. 
 
The aforementioned bond offering, providing for a minimum total of 50,000 euro per single investment or 
separate offering, is exempt from the obligation to publish a prospectus as per article 100, paragraph 1 
letter c) of the Consolidated Finance Law (“TUF”) currently in force, and article 34-ter, paragraph 1, 
letter d) of the “Issuers Regulation” adopted by CONSOB (resolution n. 11971 dated May 14, 1999, as 
subsequently amended). 
 



 
 
 
 

 

The Issuer doesn’t intend to submit an application for the admission to trading of the Bonds on any Italian 
or foreign regulated market. 
 

-   -   -   -   - 
 
 
The board, following the unanimous favourable opinion of the committee composed of the three 
independent directors, also unanimously approved the update of the procedures adopted pursuant to 
the CONSOB Deliberation n. 17221 of March 12, 2010, which discipline transactions with related 
parties; such update aims at better explaining some formal aspects of the procedure,  said 
procedures will be made available on the website http://www.mediolanum.com. 

 
 
 
 
Basiglio - Milano 3 City, November 9, 2011 
 
Attachments: 
• Balance Sheet as at September 30, 2011 
• Income Statement as at September 30, 2011 
• Segment Report as at September 30, 2011 
 
Contacts: 
Media Relations                                                                Investor Relations 
Roberto Scippa                                                                   Alessandra Lanzone 
Tel  +39  02 9049 2902                                                      Tel  +39 02 9049 2039 
gmmedia@mediolanum.it                        investor.relations@mediolanum.it 
 
 



ASSETS

Euro thousands 30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010
1 INTANGIBLE ASSETS
1.1 GOODWILL 149.864 149.864 149.864
1.2 OTHER INTANGIBLE ASSETS 16.015 16.222 13.253

TOTAL INTANGIBLE ASSETS 165.879 166.086 163.117
2 TANGIBLE ASSETS
2.1 PROPERTY 59.294 59.366 61.005
2.2 OTHER TANGIBLE ASSETS 11.900 12.519 13.591

TOTAL TANGIBLE ASSETS 71.194 71.885 74.596
3 REINSURERS' SHARE OF TECHNICAL RESERVES 91.064 92.949 96.201
4 INVESTMENTS
4.1 INVESTMENT PROPERTY 108.380 108.765 90.654
4.2 INVESTMENTS IN SUDSIDIARIES, ASSOCIATES AND JVs 437.875 452.357 447.058
4.3 HELD TO MATURITY INVESTMENTS 1.255.144 1.256.693 1.370.695
4.4 LOANS AND RECEIVABLES 7.081.757 7.095.258 6.184.311
4.5 AVAILABLE FOR SALE FINANCIAL ASSETS 8.445.546 4.878.263 4.659.587
4.6 FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND LOSS 15.596.154 16.594.322 18.097.771

TOTAL INVESTMENTS 32.924.856 30.385.658 30.850.076
5 RECEIVABLES
5.1  ARISING OUT OF DIRECT INSURANCE BUSINESS 6.468 6.595 6.974
5.2  ARISING OUT OF REINSURANCE BUSINESS -             -             -            
5.3 OTHER  RECEIVABLES 1.574 1.902 471

TOTAL RECEIVABLES 8.042 8.497 7.445
6 OTHER ASSETS

6.1
NON CURRENT ASSETS OR ASSETS OF DISCONTINUED OPERATIONS, HELD 
FOR SALE 1.212 1.214 1.464

6.2 DEFERRED ACQUISITION COSTS -             -             -            
6.3 DEFERRED TAX ASSETS 209.651 128.424 138.985
6.4 CURRENT TAX ASSETS 226.856 230.975 240.578
6.5 OTHER ASSETS 276.026 362.266 278.022

TOTAL OTHER ASSETS 713.745 722.879 659.049
7 CASH AND CASH EQUIVALENTS 489.501 544.049 795.203

TOTAL ASSETS 34.464.281 31.992.003 32.645.687

CONSOLIDATED BALANCE SHEET
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LIABILITIES

30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010
1 CAPITAL AND RESERVES
1.1 GROUP SHAREHOLDERS' EQUITY
1.1.1 SHARE CAPITAL 73.376 73.355 73.288
1.1.2 OTHER EQUITY INSTRUMENTS -             -             -            
1.1.3 CAPITAL RESERVES 55.960 55.755 55.087
1.1.4 RETAINED EARNINGS AND OTHER EQUITY RESERVES 905.376 902.334 710.729
1.1.5 (TREASURY SHARES) (2.045) (2.045) (2.045)
1.1.6 EXCHANGE DIFFERENCE RESERVES -             -             -            
1.1.7 GAINS OR LOSSES ON AVAILABLE FOR SALE FINANCIAL ASSETS (187.683) (59.751) (69.833)
1.1.8 OTHER GAINS OR LOSSES RECOGNISED DIRECTLY IN EQUITY 9.405 26.234 22.301
1.1.9 PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD ATTRIBUTABLE TO THE GROUP 60.721 96.768 246.633

TOTAL CAPITAL AND RESERVES ATTRIBUTABLE TO THE GROUP 915.110 1.092.650 1.036.160
1.2 ATTRIBUTABLE TO MINORITY INTEREST
1.2.1 CAPITAL AND RESERVES ATTRIBUTABLE TO MINORITY INTERESTS -             -             -            
1.2.2 GAINS (LOSSES) RECOGNISED DIRECTLY IN EQUITY -             -             -            
1.2.3 NET PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD ATTRIBUTABLE TO MINORITY INTERESTS -             -             -            

TOTAL CAPITAL AND RESERVES ATTRIBUTABLE TO MINORITY INTEREST -             -             -            
TOTAL CAPITAL AND RESERVES 915.110 1.092.650 1.036.160

2 PROVISIONS 152.538 148.374 138.301
3 TECHNICAL RESERVES 18.339.756 19.289.928 20.550.747
4 FINANCIAL LIABILITIES
4.1 FINANCIAL LIABILITIES AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND LOSS 519.170 460.944 570.608
4.2 OTHER FINANCIAL LIABILITIES 14.049.304 10.485.914 9.876.597

TOTAL FINANCIAL LIABILITIES 14.568.474 10.946.858 10.447.205
5 PAYABLES
5.1 ARISING OUT OF DIRECT INSURANCE BUSINESS 5.039 9.946 6.343
5.2 ARISING OUT OF REINSURANCE BUSINESS 784 888 1.613
5.3 OTHER PAYABLES 160.186 186.222 241.936

TOTAL PAYABLES 166.009 197.056 249.892
6 OTHER LIABILITIES
6.1 LIABILITIES OF DISPOSAL GROUPS HELD FOR SALE 1.126 899 730
6.2 DEFERRED TAX LIABILITIES 45.040 52.175 51.932
6.3 CURRENT TAX LIABILITIES 17.558 16.825 27.385
6.4 OTHER LIABILITIES 258.670 247.238 143.335

TOTAL OTHER LIABILITIES 322.394 317.137 223.382
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY 34.464.281 31.992.003 32.645.687
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CONSOLIDATED INCOME STATEMENT

Euro thousands 3Q 2011 3Q 2010  09/30/2011  09/30/2010

1 REVENUES
1.1 NET PREMIUMS WRITTEN
1.1.1 GROSS PREMIUM WRITTEN 2.160.282 1.820.293 7.068.976 6.810.889
1.1.2 REINSURANCE PREMIUMS (964) (1.067) (2.820) (3.100)

NET PREMIUMS WRITTEN 2.159.318 1.819.226 7.066.156 6.807.789
1.2 COMMISSION INCOME 169.515 183.475 532.532 578.142

1.3
NET INCOME ON FINANCIAL INSTRUMENTS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND 
LOSS (1.000.604) 252.831 (1.165.695) 465.121

1.4 INCOME ON INVESTMENTS IN SUDSIDIARIES, ASSOCIATES AND JVs (183) 6.129 5.818 9.540
1.5 INCOME ON OTHER FINANCIAL INSTRUMENTS AND INVESTMENT PROPERTY
1.5.1 INTEREST INCOME 119.705 74.011 298.630 206.670
1.5.2 OTHER INCOME 3.854 2.890 8.837 8.366
1.5.3 REALISED GAINS 2.913 6.610 21.336 23.055
1.5.4 UNREALISED GAINS 1.060 1.469 5.223 7.556

TOTAL INCOME ON OTHER FINANCIAL INSTRUMENTS AND INVESTMENT 
PROPERTY 127.532 84.980 334.026 245.647

1.6 OTHER REVENUES 5.105 5.359 15.962 15.948

TOTAL REVENUES 1.460.683 2.352.000 6.788.799 8.122.187

2 COSTS
2.1 NET CLAIMS AND BENEFITS
2.1.1 AMOUNTS PAID AND CHANGE IN TECHNICAL RESERVES (1.249.285) (2.076.497) (5.971.688) (7.302.964)
2.1.2 REINSURERS' SHARE/RECOVERIES FROM REINSURERS 816 1.318 3.197 3.869

NET CLAIMS AND BENEFITS (1.248.469) (2.075.179) (5.968.491) (7.299.095)
2.2 COMMISSION EXPENSE (66.289) (63.166) (198.203) (207.680)
2.3 LOSS ON OTHER INVESTMENTS IN SUBSIDIARIES, ASSOCIATS AND JVs -            -            -            
2.4 LOSS ON OTHER FINANCIAL INSTRUMENTS AND INVESTMENT PROPERTY
2.4.1 INTEREST EXPENSE (39.640) (18.018) (95.468) (50.521)
2.4.2 OTHER EXPENSES (155) (122) (318) (290)
2.4.3 REALISED LOSSES (2.394) (1.776) (19.758) (6.231)
2.4.4 UNREALISED LOSSES (60.009) (6.269) (88.331) (20.247)

LOSS ON OTHER FINANCIAL INSTRUMENTS AND INVESTMENT PROPERTY (102.198) (26.185) (203.875) (77.289)
2.5 OPERATING EXPENSES
2.5.1 AGENTS' COMMISSIONS AND OTHER ACQUISITION COSTS (17.009) (18.285) (56.580) (58.606)
2.5.2 INVESTMENT MANAGEMENT COSTS/EXPENSES (92) (47) (342) (116)
2.5.3 OTHER ADMINISTRATIVE EXPENSE (71.600) (71.136) (243.690) (236.835)

TOTAL OPERATING EXPENSES (88.701) (89.468) (300.612) (295.557)
2.6 OTHER COSTS (13.919) (14.081) (47.137) (50.618)

TOTAL COSTS (1.519.576) (2.268.079) (6.718.318) (7.930.239)
PROFIT (LOSS)  BEFORE TAX FOR THE PERIOD (58.893) 83.921 70.481 191.948

3 INCOME TAX 23.087 (15.083) (9.476) (38.412)
PROFIT(LOSS) FOR THE PERIOD (35.806) 68.838 61.005 153.536

4 PROFIT (LOSS) FROM DISCOUNTINUED OPERATIONS (241) (19) (284) (69)
GROUP NET PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD (36.047) 68.819 60.721 153.467
OF WHICH PERTAINING TO THE GROUP (36.047) 68.819 60.721 153.467
EARNING PER SHARE (IN EURO) -0,049 0,094 0,083 0,210
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LIFE BANKING ASSET 
MNG. OTHER Consolidation 

adjustments TOTAL

6.965.525 -                  - - - 6.965.525 81.846 18.785 - 7.066.156
(6.947.971) -                  - - - (6.947.971) (71.031) (16.540) - (7.035.542)

17.554 -                  - - - 17.554 10.815 2.245 - 30.614
- -                  75.281 - - 75.281 2.941 183 - 78.405

155.489 -                  146.223 - - 301.712 8.503 3.734 - 313.949
16.331 -                  13.795 - - 30.126 602 366 - 31.094

- 65.789 - - (1.005) 64.784 3.373 16.085 (5) 84.237
456 4.789 19.163 - - 24.408 813 167 - 25.388

172.276 70.578 254.462 - (1.005) 496.311 16.232 20.535 (5) 533.073
27.415 126.853 977 (4.995) - 150.250 6.358 894 - 157.502

(27.954) (23.784) 13 (2) - (51.727) (146) (409) - (52.282)

GERMANY Consolidation 
adjustments TOTAL

PROFIT AND LOSS FIGURES BY DIVISION AS AT 
09/30/2011

Net premiums written

MEDIOLANUM GROUP ITALY
SPAIN

Entry fees
Management fees
Performance fees

Amounts paid & change in technical reserves
Life revenues ex-commission

Banking service fees
Other fees
Total commission income
Interest income and similar income
Net income on investments at fair value ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

(539) 103.069 990 (4.997) - 98.523 6.212 485 - 105.220
- - - 5.818 - 5.818 - - - 5.818

2.043 6.964 317 166 - 9.490 323 - - 9.813
- (1.673) - (90) - (1.763) 411 - - (1.352)

(24.913) (55.307) - (1.703) - (81.923) 158 - - (81.765)
(22.870) (50.016) 317 (1.627) - (74.196) 892 - - (73.304)

8.755 6.060 272 438 - 15.525 306 267 (136) 15.962
175.176 129.691 256.041 (368) (1.005) 559.535 34.457 23.532 (141) 617.383
(68.439) (29.473) (113.785) - - (211.697) (12.189) (4.328) 6 (228.208)

(5.118) (9.213) (6.908) - - (21.239) (2.136) (13.175) - (36.550)
(66.746) (101.953) (62.151) (2.126) 1.005 (231.971) (18.676) (9.799) 135 (260.311)

(2.767) (4.791) (2.053) (112) - (9.723) (1.230) (698) - (11.651)
(3.407) (1.456) (5.598) - - (10.461) (5) - - (10.466)

(146.477) (146.886) (190.495) (2.238) 1.005 (485.091) (34.236) (28.000) 141 (547.186)
28.699 (17.195) 65.546 (2.606) - 74.444 221 (4.468) - 70.197

- - - - - (10.064) 782 (194) - (9.476)
- - - - - 64.380 1.003 (4.662) - 60.721

Net financial income
Equity method
Net realised gains on other investments
Net impairment of loans
Net impairment of other investments
Income from other investments
Other revenues
TOTAL REVENUES

NET PROFIT / (LOSS)

Sales network commission expenses

G&A expenses
Amortisation and depreciation
Provision for risks and charges

Other commission expenses

TOTAL COSTS
PROFIT/ (LOSS) BY SEGMENT BEFORE TAX
Income Tax



LIFE BANKING ASSET MNG. OTHER Consolidation 
adjustments TOTAL

6.720.251 - - - - 6.720.251 69.055 18.483 - 6.807.789
(6.701.910) - - - - (6.701.910) (59.390) (16.833) - (6.778.133)

18.341 - - - - 18.341 9.665 1.650 - 29.656
- - 83.279 - - 83.279 3.090 141 - 86.510

143.943 - 115.797 - - 259.740 7.763 3.366 (28) 270.841
49.840 - 43.968 - - 93.808 1.687 1.123 - 96.618

- 73.817 - - (509) 73.308 3.948 25.172 (5) 102.423
81 5.043 15.967 - - 21.091 1.018 222 - 22.331

193.864 78.860 259.011 - (509) 531.226 17.506 30.024 (33) 578.723
9.729 85.531 1.001 (176) - 96.085 4.004 287 - 100.376

13.445 1.820 (10) 0 - 15.255 163 (88) - 15.330

GERMANY Consolidation 
adjustments TOTAL

PROFIT AND LOSS FIGURES BY DIVISION AS AT 
09/30/2010

Net premiums written
Amounts paid & change in technical reserves
Life revenues ex-commission

MEDIOLANUM GROUP ITALY
SPAIN

Entry fees
Management fees
Performance fees
Banking service fees
Other fees
Total commission income
Interest income and similar income
Net income on investments at fair value ( ) ( )

23.174 87.351 991 (176) - 111.340 4.167 199 - 115.706
9.540 9.540 - - - 9.540

6.384 3.305 46 (752) - 8.983 941 (1) - 9.923
- (3.875) - (162) - (4.037) 82 - - (3.955)

(3.764) (1.449) - (2.629) - (7.842) 0 - - (7.842)
2.620 (2.019) 46 (3.543) - (2.896) 1.023 (1) - (1.874)
9.621 5.791 114 421 - 15.947 361 89 (449) 15.948

247.620 169.983 260.162 6.242 (509) 683.498 32.722 31.961 (482) 747.699
(71.645) (31.783) (116.924) - - (220.352) (11.263) (3.038) 7 (234.646)

(4.589) (9.573) (5.772) - - (19.934) (1.958) (21.212) 28 (43.076)
(71.952) (96.658) (57.957) (1.070) 509 (227.128) (19.671) (9.911) 447 (256.263)

(3.228) (6.304) (2.507) (40) - (12.079) (1.202) (724) - (14.005)
(2.652) (1.172) (4.127) - - (7.951) 121 - - (7.830)

(154.066) (145.490) (187.287) (1.110) 509 (487.444) (33.973) (34.885) 482 (555.820)
93.554 24.493 72.875 5.132 - 196.054 (1.251) (2.924) - 191.879

(39.697) 1.485 (200) (38.412)
156.357 234 (3.124) - 153.467

Net financial income
Equity method
Net realised gains on other investments
Net impairment of loans
Net impairment of other investments
Income from other investments
Other revenues
TOTAL REVENUES
Sales network commission expenses
Other commission expenses

NET PROFIT / (LOSS)

G&A expenses
Amortisation and depreciation
Provision for risks and charges
TOTAL COSTS
PROFIT/ (LOSS) BY SEGMENT BEFORE TAX
Income Tax




