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I ribassi azionari non devono allarmare purché si rinunci al «fai-da-te» e ci si affidi a una guida competente

Borsa in calo? Un’opportunita per investire

‘Con la collaudata strategia delle «5D» e il supporto di un Family banker é possibile fare buoni investimenti

elle ultime settima-
ne gli indici di bor-
sa sono stati colpiti
da una brusca disce-
sa che, prendendo il via dalle
«piazze» asiatiche, ha poi
coinvolto le principali borse
occidentali, Tutto & comincia-
to a fine febbraio quando la
borsa di Shanghai ha subito -
un calo, in un solo giorno, di
quasi nove punti percentuali
acausa dellanotizia che il go-
verno cinese avrebbe intro-
dotto una tassa sul capital
gain; vale a dire i profitti da
capitale azionario. La Cina di
li'a poco ha fatto marcia’in-
dietro, ma ormai era troppo
tardi: la «questione cinese»,
come & stata indicata da mol-
ti,aveva gid avuto un forte im-
patto 1n tutto I’Occidente. Da
subito nella corsa al ribasso &
stata seguita dalla borsa di To-
kyo, poi & stata la volta degli
Stati Uniti e poche ore dopo,
come di solito accade, il ri-
basso di New York si riper-
cuoteva a tappeto su tutte le
borse europee. Senza dimen-
ticare |'effetto provocato dal-
le dichiarazioni di Alan Gree-
span, I’ex governatore della
Fed, che perd & ancora consi-
derato una voce molto auto-
revole nell’ambito della fi-
nanza mondiale e che ha par-
lato dell’ipotesi di un’even-
tuale crisi dell’economia ame-
ricana. Ecco allora che queste
ansie, in aggiunta alla disce-
sainaspettata delle borse asia-
tiche, possono aver esteso una
.crisi che altrimenti sarebbe ri-
masta di dimensione locale e
ridotta nel tempo.
Fatta questa premessa e ¢on-
siderato che & ancora presto
per poter dire di essere di fron-
te a una nuova inversione di
tendenza della congiuntura
economica internazionale,
’esperienza di Banca Medio-
lanuim insegna come non ci sia
affatto da scoraggiarsi. Anzi.
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i grafico evidenzia I'andamento dell'insieme delle Borse ‘mondiali dal 1925 a oggi (anche se I'indice mondiale

Msei World é nato solo nel 1970 ¢ per il periado & stata fatta un'elaborazione). Come si vede la linea & in costante
ascesa g i periodi di ribasso, sempre molto brevi, devond essere sfrutiati come opportunita di acquisto.

Come & gid successo in pas-
sato, questi momenti di ribas-
so si risolveranno nelle mi-
gliori occasioni di investimen-
to per chi avri saputo agire con
un’ottica di lungo periodo. 1
ribassi, infatti, sono- sempre
stati e continueranno a essere
opportunitd straordinarie per

gli investitori, in quanto per--

mettono di acquistare-a prez-
zi pill bassi ¢ mettono in mo-
to meccanismi di rilancio. Ne-
gli ultimi anni, grazie agli stu-
di di Daniel Kahneman, ma-
tematico e psicologo, premio
Nobel per I'economia nel
2002, P'attenzione della comu-
nita finanziaria si € focalizza-

ta sulla cosiddetta «finanza

comportamentale», ossia lo
studio del comportamento
umano nelle scelte che riguar-

" danoi mercati finanziari, Que-

sta nuova teoria ha uno svi-
luppo pratico nell’analisi del
Sentiment, una metodologia
che ricerca sistematicamente
gli errori degli investitori nel-
la valutazione e nella previ-

sione dei mercati finanziari.
Non deve affatto essere presa
come un approccio alternativo
all’analisi tecnica, che &in gra-
do di individuare i trend me-
diante i supporti e le resisten-
ze, va detto perd che 1’analisi
del Sentiment ha come obiet-
tivo di individuare i punti di
inversione dei mercati finan-
ziari analizzando il comporta-
mento degli investitori: la lo-
ro emotivita & spesso contrad-
distinta da momenti di grande
ottimismo a cui seguono fasi
di pessimismo e panico.

In base alla teoria dell’emoti-
vita elaborata da Kahnemann,
si ¢ portati ad acquistare, pre-
si dall’euforia, quando i mer-
cati sono alti e a vendere quan-
do crollano facendo esatta-

mente il contrario di quelloche

si dovrebbe fare. :
Ma come evitare allora delu-
sioni nell’amministrazione dei
propri risparmi? E soprattutto
come tenere a freno I'emoti-

vita? Abbandonando innanzi- -

tutto qualsiasi formadi gestio-
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di breve, medio e lungo
periodo. E qui che deve
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ne «fai-da-te» e passando a
una guida affidabile e consa-
pevole. E ancora tenendo pre-
sente che in genere la Borsa
premia chi sa resistere anche
di fronte a perdite consisten-
ti, costruendo un portafoglio
ampliamente diversificato, in-
vestendo in modo costante nel
tempo, per esempio attraver-
50 un piano di accumulo.

[ Family bankers di Banca.
Mediolanum da vent’anni.

mettono a disposizione il loro
background nel campo della
consulenza finanziaria con

una strategia ormai ben col- -

laudata che, chiamata la stra-
tegia delle 5D, & la sintesi del
pensiero di alcuni dei pidt il-

lustripremi Nobel. Questaleg-

ge prevede cinque regole di
differenziazione deipropriim-
pieghi finanziari.

La prima delle cingque «D»
suggerisce di diversificare in
base all’asse temporale, sud-

dividendo la propria disponi-

bilith economica tra il breve
petiodo, ossia due o tre anni,
al quale riservare la liquidita
di cui si pud avere necessita
in qualunque momento, medio
e lungo periodo (oltre i sette
anni). Se poi I’orizzonte supe-
ra i dieci anni la forma di in-
vestimento in genere pil pro-
ficua & I’investimento in Bor-
sa. La seconda regola si rifa
alla diversificazione fra i tito-
Ii: pit sono di numero-e mag-
giori sono le prospettive di in-
vestimento. In particolare, lo
strumento che meglio soddi-
sfa queste esigenze & rappre-
sentato dai fondi comuni diin-
vestimento. !
Laterza D parte dalla premes-
sa che. di solito. I'economia

mondiale si muove a diverse
velocita nelle varie zone geo-
grafiche. Differenziando per-
cid anche secondo un’ottica
geografica, e suddividendo i
propri risparmi su una rosa di
paesi, grazie ancora allo stru-
mento dei fondi, & possibile
cogliere queste chance di in-
vestimento.

Infine la quarta e la quinta «D».
La prima & quella riservata al-
le forme di risparmio su cui &
possibile speculare un po’ di
piit, ovvero la linea di diversi-
ficazione che guarda al miglior
risultato nel medio e lungo pe-
riodo con investimenti sui set-
tori emergenti dell’economia.
La strategia si completa, infi-
ne; con la regola che punta su-
gli strumenti innovativi-di ulti-
ma generazione, come ‘per
esempio le nuove polizze index
linked per garantire anche il ca-
pitale investito. y
Tuttavia.la legge delle 5D da
sola non mette al sicuro da
scelie avventate. E essenzia-
le, per la sua corretta applica-
zione, la guida del Family ban-
ker di fiducia che grazie alla
sua-professionalitd & in grado

non solo di studiare la solu-

zione pit adatta per il rispar-
miatore, che varia a seconda
della sua eta, delle sue aspet-
tative professionali e familia-
ri, ma soprattutto aiuta il pro-
prio cliente a superare I’emo-
tivita dell’essere umano di
fronte- alle fasi negative dei
mercati.¢ lo aiuta a trasforma-
re le crisi in vere opportunita.

Quest'anno ricorre il 25°
anniversario della nascita
del Gruppe Mediolanum,
fondato il 2 febbraio del 1982
da Ennio Doris.
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