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oo Temporeggiare o disinvestire non & la mossa giusta

j mercaﬁ crollano? Allora é tempo di investire

Le crisi sono “fisiologiche e ricorrenti” . Vi sveliamo come sia possibile sfruttarle al meglio

mmm [ periodi di calo delle Piazze azio-
narie §i possuno trasformare ' dd tcnublle,
spesso incontrollata, finaccia, in concreta

¢ vantaggiosa oppurtumf:i dinvestimento.-

Occorre perd seguire qualche regola sem-
plice ma preziosa: mantenere calma €
sangue freddo; innanzitutto, e agire in
maniera lucida e adeguata, ad esempio
| facendo ricotso all’ésperienza ¢ alle com-
petenze di un operatore professionista,
Pertratteggiare i momeriti di crisi o di
flessioné dei mercati borsistict si pud,.del
resto, fare ricorso a una metafora; immigi-
nare il tisparmio & {risparmiatori-come co-
loro che enfrano ed. escono da una porta
girevole di-un-palazzo, una bussola, Sono
libeti di entrare ‘¢ di uscite: chi entra,
quando quotazioni e titoli sono in calo,
vinee. B questo. perché Tiesce sfrutm:e il

momentrs in cm 1 prezn s0n0 pm bassi, ¢

< Pimiportariza, fonda

5t :“ééefte B

lida solo le perdite ¢
gliadagna meno. di
quanto invece una
situazione dinamica
¢ instabile permette-
rebbe di fare. E pro-
prio.nella facilitd con
la quale si pud
entrare 6 uscire, uti-
lizzando la porta
girevole: degli mnve-
stimenti in: Borsa, Ti-

siede tutfo- il peso

dellemetivitd sulle

scelte di un investi-

tore. Da -qui,. tutta

mientale; 2 maﬂg:.or'
mgonc.n momem:'

adeguate;.
razionali, pIGGIS& B

in-grado di affromure e
fromenti di difficolta det
Per ttasforman: Ia

Fra altz e bassz cke St altemano II mercat

EEEIn un momento di crisi dei meicati
finanziari come, qmllo cui stiamo assistendo
nelle ultime: settimane 1 priorita ¢ una sola:
mantenere Ta calma ¢ analizzare con atten-
Zione le opportuniti che offie una femporanca
fase ribassista dei Jistini. Propnc in questi casi
& possibile frarre vantaggio dai prope investi-
menti, & condizione. di seguire: alcune régole
molto semplici. Bando dunqgue a ogni tenta-

zione diattendere ghi sviluppi futuri senza.

muapremdere aletina azione o, pegglo ATCora,
disinvestire. per rifiigiarsi nel reddito fisso,
che prometté"rendnnmtx cerdi i sostanzial-
mente assal pit bassi 11 motive? Uno salo;
ma tisolutivo; nel Tungo" periodo D'investi-
mento finanziario’¢ quello migliore, perché
da sempre i mercati: finanziaii hanno cono-
sciugo un costante trend di crescita: & il pro-
gresso chenon si ferma mai.

zione ‘anche sommaria, le pume sorio pit
bievi ‘e meno infense dellé: seconde: L'anda-
Tnento storico dell’ MSCI World {indice azio-
nario’che descrive I'andamento delle borse di
Paesi industrializzati come Usa, Canada ¢
Gran Bretagna) npmdum gliultimi 80-anni di
crescita del mercato azionario. Un trend rial:

pitt bassi, possono essere considerati. parte

integrante di un unico periodo Tosso di cre- .
scita continua. A una condizione pero: saper.
attendere, una volta entrati nel mercato, Il

fempo, mfm:h1 & un-fattore che minimizza i

rischidi perdmz {che permangono nel medio-
‘breve periodo): rappresenta un ‘fattore- che
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Chi terne-che le Borse siano. regolate da
lepgi oscure, sfuggenti e non controllabili

deve piuttosto- razionalizzare che i mercati

vivono da sempre dei momenti cielici, para-
- gonabili - con le dovute proporzioni - alle sta-
gioni: come ]apnmavera segye sempreall'in-
verno, cosl sui listini i momenti ‘caldi’ (d1
rialzo) st alteniano & quelli ‘freddi® (di ri-
basso). I grafico npmduce questa ali¢rmanza

con una. s,celta cromatica noii casuale: in blu

zista che-ha rispecchiato perfetiamente la cre-

“seita dell’economiia:
Lanalisi de] passato deve quindi indutre

il risparmiatore ¢ I'investitore a realizzare

che non serve affatto attendere Ja “bella sta- .

gione” per entrare nel mercato gzionatio:
anzi, pmpno le stagioni fredde dei mercati
azionari - peraltro storicamente pil brevi di
quélle calde - offrono le nughon accasioni
per gl investimenti finanziari, 1 penodi blu,

nei ‘quali i prezzi delle azioni sono in media

‘incrementa rendimento € sicurezza defl’ inve-

stimento. Ma T'orizzonte deve essere almeno'

decennale, Se infatti in wn orizzonte annuale
Ia percentuale di performance negativa -si
aftesta statisticamente sul 20%, a cmqueamu
quella percmtuals si dimezza, per annullarsi
nei dieci anni. Chi segue lo regole base per
investire con Successo. nom ha nulla da
témere. Anzx, deve, réndersi conto che & il
caso, proprio adesso, di cogliers I’Oppor(‘u
m offerta da wn fempordieo periodo blu.

_ INFORMAZIONE PUBBLICITARIA

Prendete

WEN [e azioni restano, alla prova dei fatti,
la tipologia di investimento finanziario che fa
guadagnare di pid nel tempe. B le turbolenze
che stanno caratterizzando i mercati azionari
“in questi mesi non devono spingere investi-
tori e risparmiatori ad abbandonare i titoli di
Borsa. Ma occorre® razionalitd, sangue
freddo, capacith di analisi, saper guardare
‘all’andamento déi mercati sul lungo periodo.
A ribadire questi punti fermi ¢ il professor

+ Elfoy- Dimsof, preside ‘di Facoltd. alla

London Busingss School, anche in una
recente intervista pubblicata dal settimanale
Mifano Finanza. Dunson, esperto di mercati
e invesiimenti azionari di livello mondiale, &
Pantore, tra Paltro, del eelebre libro: ‘11
trionfo. degli ottimisti’, la pill completa e

per le corna

Non essere ottimisti sull “investimento azzonarzo
a lungo termine é un “errore tecnico”

. attraverso una maggiore diversificazione

*del pcnafocrho permette: all'investitore di

'orso

degli investimenti. La diversificazione inter-
nazionale del portafoglio azionario rappre-
senta infatti und delle maggiori opportuniti
di questo periodo, mentre pud essere contro-
producente concentrare' le proprie scelte e i
propti acquisti di titoli solo su singoli Paesi e
su aziende che appartengono a singoli mer-
cati di riferimento (¢ anche qui la feoria di
Dimson ‘sposa pienamente: la. strategia «di
Mediolanium). La globalizzaziong ha creato'e
promosso I ‘cultura: dell diversificazione’

avere una visione 360 gradi dello scenatio
economico ¢ produttivo mondiale, e proprio
nelle fasi di rallentamento di aleune: €co-
nomie nazionali ¢ di volatilita delle Piazze

apprufmdnta ricognizionie dei rendiment dei
‘mercati finanziari dal 1900 4, 0ggi. Un’opera,

| lauiprima edizione uscl nel 2002,neip1mo

di un‘periodo di crisi per le Borse intemazio-
nali, che rappresesita un punto di osserya-
zione unico, per imparare a cogliere, al di 1a

| delle erisi cicliche ¢ delle ‘congiunture, le

grandi opporfunitd di uri investimento ‘di
lungo periodo.” © ;

"Dimson. rileva, - anche di fronte alle
" attiali difficolia delle Piazze: finanziane, che
Iandaniento- del _comparto Subprm non
giustificaun abbandono degli investimenti in
‘azioni, e che, grazie alla globalizzazione dei
mercati, il rischio pud: essere controllato

finanziarie, le ‘opportunita ¢ le strategie da
seguire devono. puntare a diversificare seelte
¢ investimenti sul piliampio scacchiere mon-
diale. Tlesperto della London Business
School evidenzia, nella sua opera come nelle
sue “pill recenti amalisi, che in questo
momento gli investitori ‘corrono’ il grosso

Tischio di’ farsi influenzare ¢ccessivamente

dal pregente. In-realtd sideve guardareau an-
damento dei mercati e dei rendimenti azio-
nari ‘nel. lungo periodo, dato chie, in ogni

‘decennio del passato, e prendendo qualsiasi

anno core base di partenza, le-azioni hanno
sempre: battuto e altre tipologie di investi-

‘niento finanziario.
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