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Investimento e proventi semestrali

Fondi di premglose Case d investimento specializzati nel mercato azionario, obbligazionario e immobiliare

Una modesta
 (ma ragionevole)
proposta

di Ennio Dons*

®EN C'% una bella poesia di
Rudyard Kipling che comincia
cost: “Se upmi mantenere facalma
| mentre aitorno 4 (e tutti [a perdo-
- no”, il penultimo verso dice:* ¥

sara la Terra € wito €id che ¢'¢ in

essa”’. Mi sembra fotografi bene la
sitvazione in cui ¢i troviamo. Come

i insegnd, 1'écohiomis enotiva, £

conie molti avranuo imparato dall’esperienza, perdens

1l sangue freddo ci fa fare errori colossali.

Mai, dulla sostra gmmnne i pm 21 Simo 1i-
| trovati in tma s dria tanlo
confusa. E la confusione ¢ una pessima consigliera, e si
| accompagna spesso alla paura

Ma, pensiamoci un attimo: paura di che cosa?

; 11 peggio che ci pud capitare & che si debba uscire

| dall'em'o. Non me lo auguro, perché I'euro ha almeno
| un vantaggio: ci a mnfmnlam- con le eco-
mmie degli altri Paesi enropeu a farci diventare meno

“cicale” nella spesa pubblica. Ma se abbi
 con lungimiranza, secondo i eriteri di diversificazione,
\ dnmcmlmhaddgemmnpommcmm

| gnarci: tomeremo alla fira, svalutata rispetto alleuro.

w Nlura i nisparmi mvesull nei mercai esteri ci faranno

g mo dalle obbly
 Salirebb petmnl.per pio, il cnalode.lpﬂroho

e Ui i favoriti nell

1 ‘mnomu nprendmbbe slancio.

. La Germania si oppoae al ripianamento del debi-
! 1O sovrano altrui? Questo & il sentimento dell’ opinione
pubblica tedesca, ma non degli imprenditori tedeschi,

i che non hanno aleun interesse a lasciar |
| diesportazione, che assorbong il 58 per cento della loro.
pmduunne, come quello italiano o muoloper esem-

| pln,dlwﬂnggmopmﬁllo Che sanno che le nostre
aziende all'estero tengono testa alle loro. Che sanno
cbe. a differenza delle banche italiane, quelle tedesche

| hanno avuto bisogno di 250 miliardi di'eumrhllu Stato

L

-

per salvarsi. Che il Pil tedesco il prossimo anno scen-
| dera sotto ' | per cento. Che una Germania squilibrata
fispetto al resto, alla lunga, anzi a breve, perderd calpi.
| Peril bene di tutt. & auspicabile che si fuceia cld che
| non & stato fatto quando & nato 1"euro, moneta senza Stato,
| © che & alla base delle difficolti di rapporti fra le diverse
economne europee: un coordinamento fra le tre rnnggmn
I ti, Germania, Francia e lialia, per avere un'u-
| nica politica economica e fiscale, Un superministro con
| due sottosegretari che facciano gli interessi non di un solo
Stato ma di tutti ¢ tre, ¢ che rendano omogene, funen-
do in un unico sistema, quello finanziario, pensionistico,
economico di ciascun Pacse. Se (ancora) non pud esistere
. un’auloritd unica europea politics, un governo enropeo.

mms  Opportunita di apprezzamento nel cor-
50 del tempo del proprio capltale atiraverso
I'in in diversi finanziari,
e allo stesso tempo, se sussistono le condizio-
i di mercalo, un rendimento periodice. ogni
sei mesi. Sono alcuni dei principali vantaggi
offerti da Mediolanum Coupon Strategy Col-
lection, la nuova soluzione d'investimento
lanciata da Mediolanum International Funds
lo scorso maggio. Pensata e costruita specifi-
camente per investire in modo diversificato nei
mercati (azionario, obbligazionario, immobi-
liare), ¢ unire i vantaggi di un investimento nel
lungo periodo (opportunita di apprezzaniento
del capitale) alla possibilita di realizzare. sin
da subito, se vi sono le condiziani, i frutti del
proprio investimento (provento periodico).
Incassando, ogni semestre, una cedola con gli
interessi maturati.

Coupon Strategy, il nuovo fondo di fondi

Coupon Strategy Collection & ['ultimo
nato della famiglia Mediolanum Best Brands,
I'ampia gamma di Fondi di fondi che coniuga
I’ espenenm gestionale ormai oompmvua del
Gruppo M alle strategi
di oltre venu u‘a le pi pmllgmse societd d'in-

Epmprw ncll ulura di ona slhl:gm d’inve-
stimento fl la pill adegy
€ ponderala per ogm risparmiatore e investitore
privato, Coupon Strategy Collection offre un’e-
levata diversificazione, cogliendo le opportuni-
@ date dat vari mercati finanziari, investendo in

giunto & rappresentato anche dall’attivita di
selezione e gestione svolta attivamente da Me-
diolanum Asset Management Ltd.: il gestore. &
seconda delle mutevoli condizioni di mercalo,
valuta quale peso dare alle diverse componenti
d'investimento, in modo da cogliere le oppor-
twnitd pitt interessanti che si presentano. An-
che, e ancora di pid, in periodi dirturbolenza
dei mercali, come quello che stiamo altrayer-
sando, che portano con s¢ elementi di volatilita
di Titoli & valori finanziari, ma anche notevoli
possibilita da valorizzare in maniera adeguata.
Sempre con alla base un'attenta pianificazione

fondi che si focalizzano: sul mercato
con elevati dividendi: sul mercato obbligaziona-
rio, compreso quello dei Paesi emergenti, con le
interessanti cedole distribuite; sul mercato im-
mobiliare e i suoi praventi stabili.

Uno degli elementi di maggior valore ag-

finanziaria pr ift messaa punto
e aggtomala coslanlemente in strelta sinergia
con, il proprio Family Banker Mediolanum di
fiducia, il professionista finanziario che assiste
direttamente. in prima persona, ogni singolo
cliente nel corso del tempo

anguire mercati |.

BNY MELEON
. ASSET MANAGEMEN

WES Chi ¢ BNY Mellon Asset
H

Man: 7

£ una delle principali societa di ge-

stione al mondo con un patrimonio

superiore a 1100 miliardi di dollari

al 30 settembre 2011. v
Il fondo Coupon Strategy Col-

lection beneficia, tra le altre, an-

Marca Palacine Managing Director,
Country Head per I'lialic di BNY
Melion AM.

che delle capaciti g di ;. L
BNY Mellon Asset M R B iy
Come descriverebbe in maniera T s ey mppmru 1a per

chiara e sintetica il valore ag-
giunto che i fondi sottostanti ap-
portano a CSC?

I nostn prodotti azionari higher
income posSoNo contare su un pro-
cessa di investimento proprietario,
basato sulla ricerea fondamenta-
Ie, che viene combinato con un
approceio tematico alla gestione.
Vengono selezionate societd che
-hanno una capacita di distribuire
dividendi superiore a quelle delio
slesso settore e dell’indice borsisti-
co di riferimento. Un team di pro-
fessionisti dedicato ai mercati glo-
bali ¢ riuscito ad oltenere un giusto

noi investitori un imporante flus-
so di reddito che ci ha permesso
di compensare le eventuali perdite
regisirate a livello di capitale.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

wew 1 fondo Coupon
Collection beneficia, tra le altre,

anche delle capacita gestionali di
FT. Come descriverebbe in ma-

" niera chiara e sintetica il valore

aggiunto che il fondo Templeton
Emerging Markets Bond appor-
taa CSC?

Franklin Templeton & presente nel
mercato obbligazionario emergen-
te da oltre 20 anni e I'obiettivo del
fondo Templeton Emerging Mar-
kets Bond ¢ quello di partecipare
alla cresciia del mercato obbliga-
zionario unagmw L] di produrre

un reddi

Cosa ci si pud asp nei
prossimi anni?
Le preoccupazioni relative al de-
bito sovrano sono destinate a per-
sistere anche se ci sono attese che
wvenga ridotlo a livelli pitr gestibili.
Possiamo  comunque Lq:elu::l

Ogni giorno sentiamo parlare
di spread, andamento negative
delle borse ¢ dei titoli di stato dei
paesi europei, come stanno rea-
gendo invece | mercati emergenti
a questo momento particolare?

il Markets

in molte un

periodo di bassa ma pur sempre
volatile crescita ¢ in tale scénario
ci sari un rischio rilevante per un
degli utili societari

ibio tra rischio e rendi;
con importanti guadagni per i no-
stri investitori, anche per via di una
significativa distribuzione di pro-
veiti del fondo
Qual ¢’ la risposta dd fondi
‘BNY Mellon a CSC

nel 2012 e cltre. E' nostra intenzio-
ne concentrarci su quelle sociela
che dimostrano capacild di gene-

rare importanti Aussi di cassa con
solidi bilanci, una domands finale
stabile e una buona

alla crisi di questi ultimi templ?

In uno scenario di bassa crescita
per I'economia. vogliamo sottoli-
neare |'importanza della crescita
dei dividendi nell’ambito di un ren-

- dunmm totale di un investimento

Abbi.

che ne esists almeno una che abbia i poten di unife

i rispettivi criteri di produzione, distribuzione ¢ impiego

delle ricchezze, Che la partenza (o ripartenza) sia uguale
' per twiti. Allora si che davvero vincerd il migliore.

Precid

F di Banca Mediol

puniato su so-
cietd con basso livello di indebita-
mento con un fiosso di cassa stabile
e con modelli industrali che non
hanno richiesto. un livello eccessi-
vo di investimenti fissi. Queste so-

capacits di errl‘um dividendi.
Pbkhésguod,ugm sui mercali azio-
nan saranne inferion a quelli del
périodo di bBoom economico dal
1980 al 2000, crediamo che Vim-

Bond investe infatti in paesi emer-
genti con alti fivelli di crescita
economica, con un basso livello di
indebitamento; in valute relativa-
mente forti rispetto al dollaro ame-
ricano ¢ alla moneta europea, pacsi
<he dispongono di ampie riserve
valutarie,

Cosa ci si pud aspettare nei

Sergio Albarelli Senior Director .
Sud Europa ¢ Benelux di Franklin
Templetan Investments

yicld del Emerging
Markets Bond a fine ottobre era del
75% ¢ la distibuzione media del
fondo negli nltimi 5 anni & stata del
6.4% su base annua.

Le cconomie dei principali Pacsi
emergenti sono del resto destinate
nei prossimi anni a raggiungere e
superare i livelli e i risultan di quel-
le dei maggion Paesi Occidentali e
it sviluppati, per questo valoriz-
zare per tempo le opportunity che
esistono e che si presentano in que-
sto ambito significa cogliere il fu-
turo dei nostn investimenti. Periodi
di volarilita del mercato

tano  un'incredibile  opportunita
jper chi investe nei paesi emergent
obbligazionari, titoli e valute sono
disponibili a prezzi pit interessanti.
E’ importanie guardare olire la vo-
hﬂiuﬁ di breve periodo e concen-
trarsi sui fondamentali sottostanti e
su un orizzonte di investimento di

portanza del flusso dei divid

sia destinala a salite in maniera
significativa. Durante periodi di
incertezza economica, tale flusso
ha tipicamente contribuito per 1'80-
90% del ritomo totale dall‘investi-
mento azionario,

i
mandiale con fobieltivo di ttenere, oftré 315 erescita del 3
ligre u. opporlunity oflerte d;
nti del mercato immobill

prossimi anni? medioflungo periodo.

Coupon Strategy Collection pud

lrarre  vantaggio  dall’ L BANCA

ventennale di Franklin ‘I'emplm Em::s:\m mmuuw
nei mercali emergenti obbligazio-

nari e dall’

. del E Market i tamen
Bond. in un contesto di bassi (as- semf;t“&?;_%}m o
si nelle economie G3. | paesi del www.familybanker.it
Ie ie emergenti p =
migliori opp ita di Quo € nan pugma
10 ¢ migliori opp di distri- fe
buzione cedolare, infatti i} current i it sdaemil




