Ania critica, noi diciamo: “Bravi!”

Doris e Berlusconi comprano
i bond “tossici” di Lehman

::: NINO SUNSERI

MER Ennio Doris e la Fininvest
corronoinsoccorso deidiecimila
clienti che hanno
polizze indicizzate su bond
Lehman Brothers. L'iniziativa,
senza precedenti in Italia, € stata

annunciataierimattinada Ennio
Doris e da Pasquale Cannatelli,

amministratore delegato della fi-
nanziaria della famiglia Berlu-
sconi. 1 due azionisti investiran-
no direttamente 120 milioni. Ri-
leveranno i bond Lehman che
fanno parte del paniere cui sono
agganciate leindexlinked. (...)
segue a pagina 3

21 seguedalla prima

NINO SUNSERI

(...) Li sostituiranno, a loro spese con
obbligazioni di un’altra primari banca.
Forseitaliana. Forse spagnola («Le trat-
tative sono in corso»).

Con questa operazione non avran-
no danniiclienti che invece avrebbero
perso gran parte delloro investimento.
Per contratto, se fallisce 'emittente del
bond diriferimento entrainsofferenza
ancheilvalore dellapolizza. Cosl, inve-
ce, non accadra nulla. Il prodotto non
sara danneggiato e continuera a vivere
fino alla scadenza. Cambiera solo il
sottostante: non pilt obbligazioni di
Lehman ma diun'altrabanca. Non su-
biranno danni neanche i soci di mino-
ranza di perche P'opera-
zione stara esclusivamente a carico di
Dorise dallaholdingdicasaBerlusconi
che, complessivamente, hanno il 76%
del capitale. L’operazione vetra chiusa
entro il 12 novembre. «Il fallimento di
Lehman non era prevedibile -ha spie-
gato Doris - Labanca d’affariaveva 158
anni di vita ed era sopravvissuta ad al-
tre catastrofi come la Grande Depres-
sione, due guerre mondiali, gli shock
petroliferi degli anni "70 e le Torri Ge-
meller. Questo per dire che la banca-
rotta era assolutamente imprevedibi-
le. Ecco allora il pronto soccorso. Per-
ché e conseguenzediuneventotanto
straordinario non potevano ricadere

sui nostri clienti che sono essi il nostro
primo patrimonio» .Un forte segnale di
estrema attenzione, «da partner leale e
affidabile quale siamo semprestati, nei
confronti di chi, avendo avuto fiducia
innoj, cihaaffidato i propririsparmi».

Insomma un’operazione di marke-
ting. Costosama efficace.

Tuttavianoné piaciutaaffatto alver-
tice dell’Ania, la Confindustria delle
polizze. 1l presidente dell’Associazio-
ne, Fabio Cerchiai & andato gili molto
duro dicendo che quella di Doris «& so-
lounainiziativa di marketing» che non
puo in alcuna maniera costituire un
precedente per lintero settore. So-
prattutto«nonvorreichecifosselalista
dei buonti e dei cattivi». Altre compa-
gnie, infatti, hanno gli stessi problemi
di [V TERLN Solo che hanno scelto
strade pitt “risparmiose”. Unipol sieli-
mitata ad offrire la garanzia di rimbor-
so (quindi chi esce in anticipo viene
penalizzato) mentre Fonsai (gruppo
Ligresti) ha detto di non avere nulla in
programma. Aspetteradi vedere'evo-
luzione.

Doris, invece, ha scavalcato tutti. Fi-
nanziera I'operazione, cosl, come Fi-
ninvest rinunciando all'anticipo del
dividendo che I'anno scorso era stato
di 8,5 centesimi. Per il resto finanziera
con risorse personali tutta I'operazio-
ne. «E una decisione significativa e
molto convinta - sottolinea Pasquale
Cannatelli, amministratore delegato
diFininvest - peraltro perfettamente in
sintonia conlalinea della famiglia Ber-
lusconi e del gruppo Fininvest, che in
tutte le sue attivita e da sempre sensibi-
lealle esigenze e ai problemi dei rispar-
miatori».

Le altre compagnie masticano ama-
ro. La reazione di Cerchiai & indicativa
del sentimento che circola nella cate-
goria. Lalegge, infatti, e molto precisaa
riguardo: se salta 'emittente delle ob-
bligazionivain defaultanchelapolizza
cui ¢ agganciata. Solo che nessuno dei
sottoscrittori del prodotto si occupa
del sottostante. Per tuttila controparte
e rappresentata dalla compagnia che
colloca il prodotto. Da quila decisione
di Doris e di Fininvest di farsi carico del
problema e delle eventuali perdite.

Fausto Marchionni, amministratore
delegato di Fonsai nel corso dell’as-
semblea della Milano che sie svoltaal-
cuni giorni fa era stato molto meno ac-
comodante. Aveva spiegato che il
gruppo, in questa amara vicenda era
coinvolto solo per 3 milionisu37dipa-
trimoni. Si sarebbe mosso con I'obiet-
tivodinon penalizzare néiclientine gli
azionisti. Ma soprattutto non voleva
creare un precedente. Ci ha pensato
Doris e ora tutti gli altri dovranno te-
nerne conto.



Ania critica: solo marketing

Doris e Berlusconi coprono le perdite Lehman

I due soci di NIEMiia (rasformano i bond “tossici” di 10mila risparmiatori: operazione da 120 milioni
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