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OGGI E PIU CONVENIENTE INVESTIRE A LUNGO TERMINE

Previdenza: i mercati
in crisi sono i veri alleati

Le flessioni delle
Borse non devono
preoccuparci: la
crescita ci sara, &
solo questione di
tempo

he il nostro per i.pensiona-
Cﬁ Inps non sla pib Il Paese di

Bengodi lo sappiamo da tem-
po. E lo'sard sempre meno. Gia oggi il
65 per cento della spesa sociale va in
pensioni, contro una media europea
del 45, Ogni 10 lavoratori c’erano, nel
1960, 3 pensionat; I'anno scorso ce
n'erano 7 e fra 10 anni ce ne saranno
10. Un pensionato per ogni lavorato-
re: un pensionato che vivra di rendita
per vent'anni almeno (quasi 25 se &
donna). E le prospettive sono rosee:
una bambina di oggi su 4 vivra per pili
di 90 anni. La spina & questa: se non
comincera subito a farsi una pensio-
ne, chi la manterra?
Di conseguenza ciascuno di noi deve
pensare da sé al proprio futuro con
una pensione integrativa, o un fondo
pensione in-cui trasferire la liquida-
zione, operazione che purtroppo in
Italia & possibile solo da due anni. E
che purtroppo non tutti hanna seelto
di fare, nonostante la convenienza di
un fondo pensiohe rispetto al Tratta-
mento di fine rapporto sia evidente.
Anche una recenite ricerca condotta

' COME EIL SUO

PENSIONAMENTO? ~ QUANTO AVEVA PIANIFICATO LA SUA PENSIONE?
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& del 13, sempre a favore

da Progetica (pubblicata il 9 febb

da Corriere Economia) dimostra in-
fatti che nel lungo termine, e un inve-
stimento previdenziale non pud che
essere di questo tipo, il Tfr ha sempre
reso meno rispetto al fondi. Per i fondi
azionari questo & tanto pill vero quan-
to piit profonde e lunghe sono state le
crisi che hanno consentito di acquisi-
re quote a prezzi molto bassi.
Diciamo “purtroppo” perché uno del
due grandi alleati di un fondo pen-
sione & il tempa, per ben tre motivi. Il
primo: piit presto si comincia, meglio
si vivra da pensionati. Secondo; & pa-
radossalmente pitt irnpartante\a lun-
ghezza del periodo di accumulo chela
cifra che regolarmente viene investi-
ta. Terzo: l'investimento pii redditizio
& quello azionario, quello ciod che nel
lunghissimo periodo (per esempio 30
anni, che & Il periodo 'standard’ per

un acc ento  previ
garantisce guadagni elevati.' Un altro
punto fondamentale & la presenza
nel proprio plano del life-cycle’ ciclo
di vita, un meccanismo che a mano
a mano che si avvicina la scadenza
del piano pensionistico, quindi negli
ultimi anni, provvede gradualmente
a consclidare il patrimonio trasfor-
mandolo da azionario in forme meno
volatili per far sl che non soffra se

alla scadenza i mercati fossero in un -

perioda di ribasso. La ricerca di Pro-
getica ha confrontato il Tfr e | fondi
pensione di un piano. trentennale,
con i mercati che si comportano come
nella media storica, a differenza tra il
rendimento del Tfr e I'investimento
azionario superal'85 per cento a favo-
re di quest'ultimo. In caso di mercati
in rialzo si sfiora il 220 per cento. Con
i mercati che perdono la differenza

dell" azinnaﬁo ma non & mai capitato
che 1 mercati scendano o ristagnino
per vent'anni consecutivi.

Se dunque non possiamo riportare
indietro le lancette dell'orologio per
cominciare ‘ieri’ a investire nei fondi
pensione, possiamo perd recuperare
non lasclandoci sfuggire la crist finan-
ziaria che stlamo attraversando. Non
& un paradosso vederla come la mi-
gliore alleata della nostra pensione.
Se lasciate da parte per un momento
| pregiudizi, converrete che oggl, gra-
zle ai prezzi bassissimi del mercato,
s1 possono comprare pill quote con
la stessa cifra che era necessaria per
comprarne meno, per esempio, un
anno fa. Poiché crisi cosl marcate
(fortunatamente ma anche purtrop-
po) non scopplano tanto spesso, e piit
il mercato scende pilt in alto rimbal-

Cogliere le occasioni
offerte dal mercato

La convenienza e i vantaggi del Piano di Accumulo del Capitale

Uno del modi pit semplici per costruirsi un capitale sia di ri-
sparmio sia per un utilizzo previdenziale, & quello di accan-
tonare nel tempo il denaro attraverso un piano di accumulo.
1l ¢he vuol dire mettere da parte ogni mese la stessa cifra che
verra implegata nell'acquisto di quote di fondi, Tecnicamen-
te questo sistema si chiama Pac, piano di accumulo capirale,

consente, investendo costantemente una parte dei propri ri-
sparmi, di far s1 che il prezzo medio di acquisto risulti alla fine
piti basso della media dei prezzi delle singole quote acquistate.
La teoria che spiega questo meccanismo si chiama Dollar Cost
Average, a parole & difficile ma per consentirvi di comprender-
la al meglio vi facciamo un esempio, Supponiamo che il prezzo
di acquisto di un titolo parta da 100 euro salendo poi a 150
euro il mese successivo per scendere, in seguito, a 50 euro per
poi tornare a 100 euro. Il prezzo iniziale e quello finale non
variano. Eppure se si investe ogni mese la stessa cifra di 100

VERAGE

euro, il prezzo medio di acquisto risultera inferiore a 86 euro,

piti basso della media matematica dei prezzi. Infatti nel primo
periodo si acquista una quota (al prezzo di 100 euro), nel se-
condo 0,66 quote (150 euro per quota) nel terzo due quote e
nel quarto una. Totale 4,66 quote a fronte di un esborso di 400
euro. Questo significa “risparmiare” investendo nelle oppor-
tunita offerte dal mercati, oggi pil importanti che mai. Ecco il
‘segreto’ dei Pac e spiegata la teoria del Dollar Cost Average.
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1l Dodlar Cost Average & una tecria la cui applicazione consen-
ta di mantenere | prezzi al di sotto dela media matematica nel
periodicl con investimento costante. E ta teoriz--
zazione del banelic dervarti dalapplicazions di un PAC

{68%). Al contrario, chi non aveva planificato par nulla il momento deff'uscl-
pensionamento

¥ i

zerd, perdere questo treno per moltl

futuri pensionati significa inevitabil-

mente rinunciare in prospettiva a una
fetta di benessere. Cid & tanto pil vero
con i prodott previdenziali Mediola-
nuim, che prevedono anche il “ciclo di
vita",

D'altra parte stiamo parlando di in-
vestimenti a lunghissimo termine,
trent'annl. Di conseguenza non ci
si deve spaventare o preoccupare
dell'andamento del proprio investi-
mento giorno per giorno, € neppure
anno peranno. Se cisiamodati 30 anni
per raggiungere un obiettivo, dobbla-
mo saper aspettare. Ogni impresa im-
portante & fatta di passi avanti e passi
indietro, tre avanti e due indietro. Cid
che conta & che inevitabilmente | passi
avanti saranno sempre pill numerosi
e lunghi di quelli indietro: & sempre
successo cosl e sempre succederi.
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SCENARI E MERCATI : - «

USA: un mare
di dollari
per ’economia

E difficile farsl un'idea di quanti
soldi siano 787 miliardi di dolla-
ri: una marea, anzi: un‘alta ma-
rea. Che dovra servire a rimettere
in moto I'economia degll Usa e, di
conseguenza, quella del resto del
mondo. Pil di un terzo andra in
sgravi fiscali, il 24 per cento alla
spesa pubblica (29 miliardi dei
quali destinati solo alla costru-
zione e all'ammodernamento di
strade e ponti), ancora un 38%
agli aiutl, Nuovi posti di lavore: 3
milioni e mezzo. «Sappiamo che
la strada verso la stabilita e la
prosperitd richiede del tempo»
hanno dichiarato i democratici
alla Camera nel votare il piano
presentato dal presidente Barack
Obama, «ma questa legge ha le
dimensioni e gli obiettivi giusti».
1l tanto atteso piano dellAmmi-
nistrazione Obama per rilancia-
re l'economia americana dun-
que & arrivato. Atteso anche da
noi, perché da quando la crisi &
scoppiata sappiamo che anche la
nostra ripresa partira dagll Stati
Uniti. «Negli Stati Uniti sulla car-
ta sono stati stanziati dieci trilio-
ni di dollari tra salvataggi bancari
e impegni dell'amministrazione
pubblica. Stanziament! che sol-
tanto qualche mese fa sarebbero
“stati giudicati fantascientifici per
la loro consistenza», commen-
ta Vittorio Gaudio, responsabile
della Gestione Patrimoni di Me-
diolanum.

La ripresa per I'Europa & dunque
ancora lontana?

«La crisi non finira quest‘anno, pet‘
una vera ripresa in Europa, seppur;
lenta, bisogna aspettare almeno {l%
2010, Uinterdipendenza tra ﬁn:m-
za, risparmiatori, economia reale o
forte in tutto il mondo occidentale.;
Purtroppo i Paesi dell'eura sonof
divisi, non esiste un vero governo
europeo, la BCE ¢ riottosa nell’ ag1§
re, | tassi potrebbero essere pidy
bassl. Ma & importante ricordare|
che i mercati anticipano semprei
I'economia reale, e quindi potrebbe’s
rimanere poco tempo per sfruttare!
le occasioni che un mercato cosi de-:
presso pud offriren.

I provvedimenti del govern
americano sono stati in ngn,(h
modo tempestivi.

«S1. Gli americani sono sempre ve-
loci nel reagire e I'aver messo a d
sposizione del sistema tanti sol
& positivo. Negli anni Novanta i
Giappone il Governo e la Banca Cen-.
trale intervennero dopo anni dalla:
crisi della Borsa. Qui dopo qualche.|
mese. Conta anche la dimensicne
della reazione: tutti in America,
verno, Banca Centrale, stanno Iavn-
rando sul problemas. L
E i risultati si vedranno. 4
«Certamente. Anche questa volta!
una soluzione sard trovata. Ecco
perché il risparmiatore, l'investi-.
tore europeo, italiano, deve tenere’
le posizioni, cogliere le occasionii
chm mercati cosi depressl nﬁ‘ronﬂ”

H MEDIOLANUM Plfl OPPORTIINITA AD OFFERTA LIMITATA

Una polizza a valore aggiunto

Le occasioni migliori bisogna coglier-
le-al volo. In questo caso, ¢'8 circa una
settimana di tempo, o anche meno.
Soprattutto visto che si tratta di un'op-
portunita d'investimento che permet-
te un rendimento molto interessante,

Mediolanum Piil & la nuova soluzio-
ne che Banca Mediolanum presenta
in questi glorni, studiata per | nuovi
clienti che desiderano investire con
un obiettivo di rendimento nel breve
periodo, due anni, beneficiando allo
stesso tempo di tutti i vantaggi dell'in-
vestimento assicurativo. Ha una parti-
colarith ben specifica: quella di racco-
gliere, all'interno di una polizza Unit
linked, alcune tra le' migliori occasioni
disponibili del mercato obbligaziona-
rio. Mediolanum Piil Investe infatti In
un fondo assicurativo che seleziona
tlmll obbligazionari emessi da prima-
rilistituti di credito, ai quali i singolo

inVestitore non potrebbe accedere da .
salo. La composizione del fondo, che

non investe su un solo titolo, e quindi
su un unico soggetto emittente, come
avviene invece in genere negli altri
casi, ma in pit titoli di entl differenti,
permette inoltre di ridurre 1l rischio

rispetto a un investimento in un sin-
golo bond.

Questo prodotto & stato studiato per
quei clienti che, nonostante le grandi
opportunit che offrono oggi i mercati
azionari, ricercano un ‘parcheggio’ ef-
ficiente per la liquidith in attesa di una
maggiore stabilith dei mercati cbbli-
gazionari o di cogliere le opportunita
dell'azionario, il tutto senza acconten-
tarsi del rendimenti irrisori offerti dai
conti correnti.

11 risultato, che & anche la forza e 'uni-
citi di questa soluzione, & che il sotto-
serittore di questa polizza Unit linked,
a scadenza fissa a 2 anni, diviene il
titolare di un mix scelto tra le migliori
obbligazioni in questo momento sul
mereato, un mix esclusivo, definito ap-
positamente e messo a disposizione
da Banca Mediolanur, che altrimenti
un privato investitore non avrebbe la
possibilita di mettere insieme per con-

9 mpmprm Si tratta quindi di una solu-
« zione d'investimento che, facendo ri-

tenere un rendimento molto competi-
tivo rappresentando una interessante
alternativa ai titoli di Stato che oggi of-
frono rendimenti ai minimi storici. In
pil, essendo una polizza Unit linked,
Mediolanum Pilt ha tutti | vantaggi
tipici dell'investimento assicurativo:
non ¢ pignorabile né sequestrabile, &
esente dalle imposte sulle assicurazio-
ni dei premi versati, e la tassazione di
rendimento & pari al 12,5% (anziché
del 27% come previsto per-i conti ad
alta remunerazione o di deposito). Ma
proprio perché questa polizza rap-
presenta una selezione delle migliori
aobbligazioni disponibili in questo pe-
riodo, la possibilita di sottoscrizione &
limitata: il termine-massimo di adesio-
ne é fissato al 13 marzo, e comunque
salvo esaurimento della dlsponibihﬁ
limitata.

Notizie Mediolanum a cura di
Roberto Scippa
roberto.scipps @mediolenum.it

ferimento al merca
presenta un rischio basso e allo stesso
tempo, alla scadenza dei 2 anni dalla
sottoscrizione, ha la prospettiva di ot-

obblig io,

Questa & una pagina di informazione azlendale
il tul contenuto non rappresanta una forma di
lenza né un per




