VENERDI 30 GENNAIO 2009

Qll‘l\iﬁ)l

umuuamummwu

LA SICILIA | .13

INFORMAZIONE PUBBLICITARIA

ANCHE QUESTA CONGIUNTURA HA IN SE LE SUE ,SOI.UZIOI\II
E inevitabile: la crisi finira
Economia volano di se stessa

[ cali dei tassi

e del petrolio .
e gli interventi
istituzionali sono
gli anticorpi che
cureranno la
malattia

a crisi finird. La crisi
“ finira, La crisi finiran.
embra un mantra,
I'arma piii potente, secondo le dot=
trine yoga, contro la paura, Un 'pen-
siero positivo’ da tenere sempre a
mente per superare questo periodo
turbolento con la certezza che la cri-
sl finira veramente,

Non si creda tuttavia che per sa-
pere che «la crisi finira» sia necessa-
riala fede: non si tratta di credere in
qualcosa che non si vede, di cui non
si ha alcuna prova. «La crisi finiran
non & una rivelazione che ci chiede
di rinunciare alla logica. Ci chiede
perd, anzi esige, che, come fanno i
manaci zer, anche noi ci fermiamo,
inspiriamo profondamente e poi
espiriamo completamente 'anidri-
de carbonica e Insieme | pensieri
negativi che ci avvelenano. Il panico
che ci fa fare scelte sbagliate, il pes-
simismo che blocca ogni nostra idea
o iniziativa produttiva, l'angoscia
che ci toglie lucidita. Soltanto facen-
do cosl siamo in grado di capire per-
ché «la crisi finird» & una certezza
fondata non su un atto di fede, ma
su dati oggettivi,

La crisi che ci tocca da vicino
ogni giorno & un gatto che si morde
la coda. A causa della bolla dei ‘mu-
i facili’ scoppiata nel 2007 négli
Stati Uniti e delle ripercussioni che
sizonoavutealivello internz«-s=te

dalle banche e dai portafogli di cia-
scuno di noi sono spariti circa dieci-
mila milioni di euro. Da finanziaria
la crisi ¢ diventata anche economi-
ca quando la gente, spaventata, ha
cominciato a comprare di meno. La
contrazione dei consumi ha portato

CRESCITE SEMPRE PIU FORTI DOPO OGNI FLESSIONE
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Il grafico mostra I'amplezza percentuale delle crisi e delle rlpresa che hanno caratterizzato gl ultimi 80 anni, Per clascun pedodc L}

anche indicato 'anno di Inizio e di fine.

Fonte: elaborazioni Banca Mediolanum su datf Wagelin & Co. dellindice MSCI World

alla diminuzione della produzione e
quindi alla perdita di posti di lavo-
ro, Che ha avuto come conseguenza
la diminuzione delle spese da parté
delle famiglie, e quindi il calo della
produzione e dell'occupazione e
cosi via,

Ma la contrazione di consumi e
di produzione ha avuto conseguen-
ze anche positive dimostrando che
il sistema ha in sé gli anticorpi per
combattere la crisi: il prezzo del
petrolio e dell'energia & calato,
sono scesi anche i tassi di interesse
del denaro preso in prestito, & ca-
lato I'indebitamento delle famiglie.
In soldoni: quest'anno le famiglie
italiane spenderanno 21 miliardi
in meno per il petralio e 3 in meno

per il calo dej tassi. §i tratta di 24
miliardi di euro che non saranno
spesi non perché non li abblamo,
ma perché paghiamo di meno ben-
zina, gasolio, elettricitd, denaro
preso in prestito,

Risparmiando per i trasporti e
per le bollette, le famiglie avranno
una maggiore capacita di spesa,
quindi di consumo e di risparmio.
Di questa nuova capacita di spesa
tutta l'industria beneficerd, e bene-
ficerd, insleme con le famiglie, an-
che del calo dei tassi.

1l calo degli interessi bancari &
stato possibile anche grazie all'ero-
gazione di denaro alle banche da
parte delle autoritd monetarie, dal-
la Federal Reserve negli Stati Uniti

alla Banca d'Inghilterra alla Banca
1la Cina e cosi via. (Una curiosita:
I'Hlea, partita da Roma con la crea-

zione di un fondo per l'intero siste- *

ma bancario italiano, & stata appli-
cata in tutto il mondo tranne che in
[talia perché le banche italiane non
ne hanno avuto bisogno).

A tutti questi presupposti manca
solo la svolta che di si attende dagli
Stati Uniti, le decisioni operative che
il presidente Obama ha annunciata
nel campo delle infrastrutture, dél-
le agevolazioni fiscali a imprese e
famiglie. Sara questo il volano per
la ripresa dell'economia non sol-
tanto americana ma anche europea
e mondiale. E a quel punto, la crisi
sara solo un (brutto) ricordo.

@ BANCA MEDIOLANUM E INTERVENUTA CON MISURE A FAVORE DEI PROPRI CLIENTI

2008, un anno di grandi decisioni

Frans de Waal, il maggior esperto
di primati al mondo, sostiene che,
alla luce dei suoi studi sui nostri
antenati, le espressioni 'la vita &
una giungla' e ‘sopravvive solo il
pilt adatto’ vanno rivisti. Non si-
gnifica, scrive, che I'uvomo per af-
fermarsi deve necessariamente in-
gannare e sopraffare il suo simile,
sfruttare il prossimo con la forza
e il cinismo. Nella giungla ci sono i
serpenti ma ci sono anche le scim-
mie. L'uomo, ricorda de Waal, & un
animale sociale, quindi il pit adatto
a sopravvivere & colui che sa vivere
in armonia con il suo gruppo, che
dal gruppo riceve e al gruppo da
quando tocca a lui assumersene la
responsabilita, Dice che lealta, affi-
damento e fiducia fra i membri di
un gruppo sone scritti nel patrimo-
nio genetico dell'uomo: li abblamo
appresi proprio nella giungla, dove
abbiamo imparato che il nostro be-
nessere e la nostra sicurezza dipen-
dono dal benessere, dalla sicurezza
e dalla solidarieta degli altri. Sta a
noi coltivarli o rinnegarli.

Quando, il 21 ottobre scorso i soci
di maggioranza (Gruppo Dorls e Fi-
ninvest) hanno deciso di ripianare
tutte le perdite subite dai diecimila
clienti di Banca Mediolanum coin-
volti nel fallimento della Lehman
Brothers, il presidente Ennio Doris
ha dichiarato: «Vogliamo dare al

mercato un forte segnale dl estre-
ma attenzione, da partner leale e
affidabile quale siamo sempre stati,
nei confronti di chi ha avuto fiducia
in noi». Costo dell'operazione per i
due soci: 120 milioni di euro.

Ma la spiegazione data in quell'oc-
casione dal presidente, pud valere
anche per le precedenti iniziative
straordinarie prese nel 2008 da
Mediclanum a favore dei propri
clienti, che mai prima erano sta-
te messe in atto da alcun istituto
finanziario. Le elenchiamo breve-
mente: quando, nella tarda prima-
vera, a causa dell'aumento dei tassi
di interesse variabile, il problema
dei mutui comincid a gravare sulle
famiglie italiane, la Banca decise di
abbassare il tasso a tutti i propri
clienti tagliando lo ‘spread, cio¢
il proprio guadagno, mediamente
dello 0,64 per cento. Cid avvenne
il primo settembre, e si tradusse in
65 milioni di eure di risparmio per
imutuatari, e in altrettant! di perdi-
ta (volontaria) per Mediolanum. *
Un mese dopo, il primo ottobre,
attivd un fondo di solidarieta per
i clienti colpiti da invaliditd per-
manente: annullato il debito resi-
duo ai clienti, che restano tuttavia

proprietari per sempre della casa.

Creato un nuovo servizio finanzia-
rio (Double Chance), parte dei cui
guadagni della Banca vadano ad

alimentare il fondo (previsti 50 mi-
lioni per i prossimi 22 anni).

L'8 ottobre fu comunicata l'acqui-
sizione dei mutui che 1.742 clienti
Mediolanum avevano acceso con
Fonspabank (gruppo Morgan Stan-
ley), allo scopo di permettere anche
a loro di godere dei benefici riser-
vati a tutti coloro che gia avevano
un mutuo con listituto milanese:
benefici grazie ai quali i 1.742 mu-
tuatari risparmieranno complessi-
vamente 18 milioni di euro. Costo
dell'acquisizione: 170 milioni di
euro. Infine, il salvataggio def clien-
ti che avevane sottoscritto polizze
legate a obbligazioni Lehman.
Tutti questi interventi- discendo-
no dal medesimo concetto-guida
di Mediolanum: la centralita del
cliente. E confermano anche la teo-
ria dell'etologo olandese. Se mai lo

scienziato ne avesse bisogno, sap-~

pia che a Mediolanum abbiamo la
prova empirica che la sua teoria ha
un fondamento: tre settimane dopo
I'annuncio del calo dello spread, a
Mediolanum erano arrivate 12mila
richieste di nuovi mutui e in otto-
bre la Banca ha triplicato il numero
dei prestiti erogati. Quanto all'ope-
razione Lehman, si & rivelata, ha di-
chiarato il presidente Ennio Doris,
«l'investimento piti produttive che
potevamo fare, oltre qualsiasi im-
maginazione».

LIMPIANTO DI ASSAGO ORA SI CHIAMA
MEDIOLANUM FORUM

SCENAR! E MERCATI

Il crac del 1929
fu un’altra cosa

Sono diverse la politica economica
e le prospettive per il prossimo futuro

La data ufficiale della crisi finan-

ziaria ¢ l'estate 2007, quando,

perla prima volta, ¢ salita alla ri-
balta la presenza, nei portafogli
finanziari di numerose banche
statunitensi e non, di titoli ‘tos-
sici, prodotti dalla cosiddetta
ingegneria finanziaria fin dagli
ultimi anni Ottanta. Titoli, cio&
obbligazioni o certificati, che
milioni di risparmiatori in tutto
‘il mondo avevano acquistato di-
rettamente o contenuti in fondi
comuni, senza sapere in che cosa
stavano investendo. Titoli non
quotati su mercati regolamenta-
ti, ai quali nemmeno gli addetti
ai lavori sapevano spesso dare
un valore certo. Molto utili perd
alle banche d'investimento per
raccogliere denaro, e spalmare
su prodotti offerti al pubblico
degli investitori [ rischi sul cre-
diti che avevano nei confronti di
altri clienti.

Grazie alla ‘creativitd’ di questi
strumenti finanziari (dai qua-
li Banca Mediolanum & sempre
stata alla larga) e alla politica di
bassi tassi di interesse mantenu-
ta a lungo soprattutto negli Stati
Uniti, si & consolidato e incre-
mentato un elevato livello di in-
debitamento di famiglie e impre-
se, e si & finanziata la ‘bolla’ del
mercato immobiliare. La miccia
che ha fatto saltare in aria que-
sta costruzione & stata proprio il
cambiamento di rotta del merca-
to immobiliare USA da fine 2006
in poi. Poi, I'estate 2007, il ‘gloco”
¢ venuto a galla, quando, anche
per l'aumento dei tassi d'inte-
resse, 'insolvenza di centinaia di
migliaia di mutuatari americani
ha improvvisamente reso un
vero e proprio ‘puzzle’ assegnare

un valore  alla mu-lade di prndut-

11 Forum di Assago ha un nuovo nome, Mediolanum Forum. Il ‘batte-
simo' segna I'entrata in scena di una nuova ‘madrina) Banca Medio-
lanum, che sara lo sponsor per i prossimi tre anni. Undicimila spet-
tatori aghi incontri sportivi, tredicimila durante i concerti: & questa
la capienza di uno dei pill bei palazzi dello Sport, situato alle porte
di Milano sud, punto di riferimento e di attrazione per tutta Ia regio-
ne. Mediolanum Forum & anche un simbolo per i patiti di pallacane-
stro, che qui assistono agli incontri dellArmani Jeans-Olimpia Mila-
no, Insieme con il PalaLottomatica di Roma, & I'unica arena italiana
che fa parte della European Arenas Association.
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Vittorio Gaudio, responsabile gestione
Patrimoni di Mediolanum

del credito ha causato, negli Stati;
Uniti, un freno per I'economia; ora-
le banche non prestavano pid, o

prestavano col contagocce.

Quando la sfiducia tra le banche

ha contagiato i risparmiatori, o
storo st sono affrettati a vendere i
titoli in loro possesso. Purtroppo,
gli unici vendibili, cioé quelli sal
non tossici. Perché quelli tossici sii
sono volatilizzati, come le banche,
che glieli avevano venduti. Ele Bo:
se sono crollate, prima negli Stati
Uniti, poi nel resto dell'Occidente:?
Con la crisi del credito, dalla crisi:
finanziaria siamo passati a quella:
economica, nonostante i radicali:
interventi delle autorita moneta-|
rie nazionali e internazionali. i
Nel 2008 Wall Street ha perso!
il 34%, come nel 1930, Tuttavia
«siamo ben lontani dai tragici dati
economici della crisi del 1929, 11}
Prodotto interno lordo degli Stati;
.Uniti quest'anno calera di una per-:
centuale stimata fral'1,5 el 2,5%.

1l calo del PIL nel *30 fu dell'8,6%»

osserva Vittorio Gaudio, respon-w
sabile della gestione Patrimoni]

di Mediolanum. «Anche per chl
volesse essere pessimista nguar-
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