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I mercati corrono meno di guan-
to si vorrebbe, 1 Paesi emergenti
non ripartono, la Federal Reser-
ve tiene gli investitori con il fia-
to sospeso in attesa di compren-
dere le future mosse sui tassi ¢
il prezzo del petrolio non vuole
saperne di stabilizzarsi. L'unica
eosa certa ¢ che la finanza non
sembra pid vivere senza soldi
facili, a tasso zero. Il periodo
iniziato nel 1971 dopo "addio di
Richard Nixon alla convertibili-
td con ["ore, che ha consentito
lo sviluppo del mercato obbli-
gazionario, & quindi arrivato al
capolinea. Bene, ¢ il momento
giusto per investire e per co-
gliere "occasione. E i numeri

Particolarmente
favorevole

la situazione

per il risparmiatore
italiano, con I'indice
di Borsa fermo

ai livelli di sei anni fa

lo dimostrano. Gli Stati Uniti si
trovano ormai da cingue anni in
una fase di crescita e una corre-
zione prima o poi era da mettere
in conto a maggior ragione in vi-
sta del prossimo rialzo dei tassi
d'interesse.  Situazione ancora
pitt favorevoele in Europa dove
i tassi, come promesso da Ma-
rie Draghi, rimarranno ancorati
allo zero ancora per lungo tem-
po ¢ la Banca Centrale Europea
51 appresta a potenziare il piano
di quantitative easing lanciato
lo scorso marzo. A questo dob-
biamo aggiungere la caduta del
prezzo del petrolio, che viaggia
in area 50 dollari al barile, ¢ la
sensibile svalutazione dell’curo
nei confronti del dollaro statu-

nitense. Se teniamo ben presenti
questi fattori si pud compren-
dere quanto quella attuale sia
una situazione che ha tutte le
caratteristiche per una nuova
ripartenza economica. Restrin-
gendo il campo all’ltalia da un
punto di vista di opportunita di
investimento la situazione & se
vogliamo ancora pit favorevo-
le. LVindice di Piazza Affari &
ancora fermo ai livelli del 2009,
post Lehman Brothers, ¢ 2011,
quando il Belpaese era il ber-
saglio preferito della specula-
zione, Oggi quei pericoli sono
stati scongiurati, basta osservare
i rendimenti dei Btp decennali
che viaggiano intorno all”1,60%
mentre allora si avvicinavano al
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Le incertezze sui mercati sono una grande occasione da cogliere. Presenti tutti gli ingredienti per una possibile nuova ripartenza

Le buone premesse dei mercati finanziari

Gl1 Stati Uniti continuano a correre, mentre in Europa I’epoca dei tassi a zero durera ancora a lungo

Stati Uniti

Gli Stati Linifi 5i frovano ormoi
da cinque anni in una fose di crescita

Europa

La crescita medio onnua del Pil Usa
nel periodo 2010-2014  (rante: Bioomberg)

In Europa i tassi resteranno bassi a lungo
¢ la Bee si appresta a potenziale gl stimoli

L'ommontare degli ocquisti mensili
di fitoli pubblici della Bee

(Fonte; Boe)

Petrolio

La discesa dei prezz del petrolio
pud creare benefici ai consumatori

Il prezzo del petralio Wi ho perso il 56%
daoi massimi del 2004

{Fonde: Bloomberg Al 2/11/2015)

Obbligazioni

| rendimenti delle obbligazioni
S0N0 sempre pill compressi

7 per cento. Insomma, il mercato
azionario viaggia a forte sconto
e il ciclo espansivo economico
ha molto potenziale davanti per
ulteriori rivalutazioni. E, fatto-
re wit'altro che secondario, in
seguito agli stretti parametri di
controllo imposti negli wltimi
anni dalle principali istituzio-
ni finanziarie, prima tra tutti la
Bee, rispetto alle crisi del pas-
sato, oggl le banche poggiano su
basi solide, la liguidita é abbon-
dante e cosi il credito e le im-
prese vantano una forte struttura
finanziaria. Le buone premesse
per investire non mancano. Lo
stesso vale per | mercati emer-
genti dove le recenti turbolenze
si sono abbattute con pil vigore

Il rendimento del Bip a 10 anni. A fine 201
rendeva cltre il 7%

{Fomte; Bloomberg al 2072005)

imponendo una cura dimagrante
a societd che sono ora tornate a
sconto. Tra questi mercati degni
di nota sono soprattutto guei
Paesi consumatori di materie
prime, oggi a prezzi in continua
discesa, che saranno ancora uno
dei motori pit importanti della
ripresa. In questi mercati, infat-
ti, rispetto al passato si trovano
imprese con una forte struttura
finanziaria, banche con una so-
lida capitalizzazione, elevata
liquidita e credito in abbondan-
za, Con il mercato che continua
a interrogarsi sulle prossime
mosse della Federal Reserve, un
occhio di riguarde va rivolto al
mereato obbligazionario. 11 7T0%
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dei risparmi mondiali ¢ infatt

collocato nel reddito fisso, un
afflusso di denaro che dopo 40
anni di rivalutazione ha portato
i rendimenti dei Paesi principali
a livello zero. Ad ottobre anche
I"Ttalia ha visto per la prima vol-
ta i rendimenti dei Bot a sei mesi
e dei Ctz biennali scendere in
territorio negativo, Solo questo
dovrebbe far capire la comples-
sitd del momento attuale. Cosa
fara quindi il 70% degli investi-
tori quandoe il primo rialzo dei
tassi americani porterd nuova
pressione sul reddito fisso? L'e-
sperienza insegna che alcuni
manierranno la posizione ac-
cusando la perdita, altri vende-
ranno tergiversando nell’inde-
cisione, molti altri migreranno
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cercando soluzioni pil remune-
rative nell'azionario. Una cosa
sembra ormai certa: il viaggio
della rivalutazione del reddito
fisso & ormai al termine ed & il
caso di iniziare a valutare le al-
ternative prima che "oceasione
di mercato esaurisea tutto il suo
polenziale, Un fattore chiave
che ha mosso i mereati nell ulti-
mo anno € stata la forte discesa
delle quotazioni del petrolio che
da un lato é una fonte di preoc-
cupazione per i Paesi produttori
ma dall"altro pud creare benefici
ai consumatori. Cambiano guin-
di i pesi sulla bilancia mondiale:
questo spostamento di risorse
andra tutto a vantaggio di aree
quali India, in parte Stati Uniti
e soprattutto Europa e di conse-
guenza [talia. 11 greggio debole
significa anche un’inflazione
che rimane su livelli storica-
mente bassi, regalando un mag-
giore potere d’acquisto ai con-
sumatori e rendendo pit blanda
e meno fastidiosa la risalita dei
tassi d'interesse. Un esempio
& quelle che successe alla fine
degli anm "90: il petrolio crol-
lé fino a 10 dollari al barile, ma
I'ltalia riusci a vivere una sia-
gione con un Pil in espansione,
Insomma, ci sono tutti gli ingre-
dienti per una nuova riparienza
economica. Ed ¢ proprio adesso
che i risparmiatori dovrebbero
mettere da parte ogni timore ed
entrare sul mereati.

Il presente articolo riflerte le anali-
i, effertuate da Bance Mediolanum,
sulla base dell'aimuale andamenio
diei mevcati finanziart il cul contenuto
R rgppresenta wra forma di consi-
lenza né un suggerimento per gli in-
vestimenti. Le informazioni riportate
non devono essere infatii intese come
una raccomandazione, divetta o indi-
retta, o wit invito d compiere una par-
ticolare aperazione, Per verificare le
soluzioni pin adatte alle tue esigenze
e adeguate al tuo profile df investito-
re rivelgiti al two Family Bunker:

Con Mediolanum My Life la pianificazione diventa piu personalizzata

La selezione di fondi tra le maggiori Case
di investimento internazionali si arricchisce
con "offerta di Amundi, BNY Mellon e UBS

Una polizza finanziario-assicu-
rativa di tipo unit linked a vita in-
tera di Mediolanum Vita S.p.A.,
la compagnia assicurativa italia-
na del Gruppo Mediolanum, che
consente di attuare un’evoluta
pianificazione finanzaria  del
proprio  patrimonio  attraverso
I"accesso graduale e persona-
lizzato nei mercati finanziarn; ¢
questa la fotografia di Mediola-
num My Life. Tecnicamente si
tratta di una polizza che preve-
de un investimento minimo di
50,000 euro ed & sottoscrivibile
tramite Premio Unico e/o Pic
Programmato Double Chance,
L’Investitore-Contraente  pud
scegliere di investire nei fondi
delle Societd di Gestione del
Gruppo Mediolanum (tutta 1"of-
ferta Mediolanum Best Brands
& Challenge Funds di Mediola-
num International Life Ltd., Si-
stema Mediolanum Fondi ltalia
di Mediolanum Gestione Fondi
SGR p.A. nonché neifondi di

Schroders, Un’offerta selezio-
nata con cura ed attenzione da
Mediolanum Vita S.p.A., che di
recente si ¢ arricchita con 1%in-
gresso di tre nuovi grandi pla-
ver del settore: Amundi, BNY
Mellon e UBS. Amundi, il pia
grande gruppo francese tra i
primi 10 al mondo nel settore
dell’asset management, met-
te a disposizione la sua grande
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esperienza in tutte le asset class;
BNY Mellon, una delle maggio-
ri istituzioni finanziarie, opera
in tutte le principali classi d’at-
tivo attraverso societd tra loro
indipendenti, ciascuna con filo-
sofia e processo di investimento
propri; UBS, il maggior gesto-
re di fondi comuni in Svizzera
e uno dei pid grandi operatori
mondiali dell”asset management
in termini di specializzazioni e
ampiczza dell’offerta. L'Inve-
stitore- Contraente pud quin-
di scegliere tra un ventaglio di
164 fondi e decidere di investire
tutto in fondi delle Societa del
Gruppo  Mediolanum  oppure

dedicare fino al 40% dell’inve-
stimento in fondi di Societda di
Gestione Terze. Lintroduzio-
ne di nuovi fondi nel paniere
non & 'unica novitd; infatti dal
T ottobre & possibile attivare il
Programma Big Chance per le
cul caratteristiche e modalita di
funzionamento polrd rivolger-
si al Family Banker® di Banca
Mediolanum. Ma i servizi ac-
cessori di Mediolanum My Life
non sono finiti, Attraverso il
Decumulo Finanziario il cliente
pud decidere di ricevere diret-
tamente sul conto corrente {(con
frequenza mensile, trimestrale,
semestrale o annuale) un impor-

La polizza finanziario-assicurativa di tipo
unit linked di Mediolanum Vita S.p.A

to periodico predefinito commi-
surato al capitale netto versato,
indipendente  dal  rendimento
del portafoglio per un periodo
di tempo prestabilito (5-10 o 15
anni). Inoltre con il Programma
Consolida i Rendimenti é possi-
bile trasferire automaticamente
le eventuali performance posi-
tive registrate dall'investimento
azionario/multi asset su stru-
menti finanziari meno soggetti
a volatilith come guelli mone-
tari/obbligazionari. Abbinato al
programma “Consolida i Ren-
dimenti” & possibile, altresi, at-
tivare il Programma “Reinvesti
sui Cali™ che permette di trasfe-
rire automaticamente le somme
eventualmente accantonate in
precedenza sui fondi a minore
volatilitd, verso i fondi di natura
azionaria, in caso di flessione de-
gli stessi. Con Mediclanum My
Life I"Investitore-Contracnte ha
infine la possibilita di scegliere
e modificare il Beneficiario caso
maorte, anche tra soggetti diversi
daghi aventi diritto alla succes-
sione. Le alternative tra cui sce-
gliere sono dungue numerose ed
& proprio grazie a questo aspetto
che Mediolanum My Life con-
sente al cliemte di coniugare la

i Family Banker® di Banca Medio-
lanum. Versamenio minimo  euro
S0.000. Ferificare i rischi connessi
all '‘investimenta. La polizza prevede
che almeno il 60% dell importo ver-
sato sia investito in GHCR di Societa
Jucenti parte del Gruppe Mediola-
num. La corresponsione degli im-
porti periodici relativi al Decumulo
Finanziario, attivabile in presenza
di wn ammontare minimo sul Con-
tratto i ewro 20000, comporta una
corvispondente riduzione del numero
delle guote dei Fondi scelti ¢ con-
seguentemente del valore dellinve-
stimento. Mediolanum My Life non
offre garanzia i restituzione del
capitale. Per le condizioni economi-
che ¢ contrattuali del conte corrente
Double Chance di Banca Medio-
lanuwm, dedicate al versamento dei
premi mediante Pic Programmato, é
necessario farve riferimento al Foglio
Informative ¢ alle Norme disponibi-
I mella sezione Trasparenza del sito
www bancamediolanum. il ¢ presso i
Family Banker®.
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