'IA GAZZETIA DELMEZZOGIORNO

1 8
profttl da- :apm]: azionario.
* La Cina di i_a poco ha fatto
‘ marcia I.ndlﬂ'ﬂ). ma ormai era
i troppo tardi: la «questione
. cineses, come & Slata indicata
+ da molti, aveva gid avuto un
forte impatto in tutto 1"Oc-
cidente. Da subito nella corsa
al ribassa & stala seguita dalla
borsa di Tokyo, poi & stata la
volta degli Stati Uniti e poche
ore dopa, come di solito acca-
de, il ribasso di New York si
ripercuoleva a tappelo su tutte
, le borsé europee. Senza di-
| menticare 1'effetto provocato
+ dalle dichiarazioni di Alan
i Greespan, I’ex governatore
! della Fed, che perd & ancora
* considerato ina voce molto
t antorevole nell’ambito della
i finanza mondiale ¢ che
+ lato delli
le crisi dell’economia america-
na. Ecco allora che queste
ansie, in aggiunta alla discesa
inaspettata delle borse asiati-
che, possono aver esleso una
crisi che altrimenti sarebbe
rimasta di dimensione locale ¢

Quast'anno ricorrs il 25°
anniversario della nascita
del Gruppa Mediolanum,
fandalo i 2 febbralo

la] 1982 da Ennio Doris

‘. ridoitta nel tempo.

' di indivi

- Fatta questa n¢ssa &
cansiderato che & ancora pre-

i sto per potér dire di essere di

fronte ad una nuova inversio-
ne di tendenza della congiun-
tura economica internaziona-
le, I'esperienza di Banca Me-
diolanum insegna come non
ci sia affatto da scoraggiarsi.
Anzi. Come & gid successo in
passalo, questi momenti di
ribasso si risolveranne nelle
migliori. occasioni di investi-
mento per chi avra saputo
agire con un’oftica di lungo
periodo. [ ribassi, infatti, sono
sempre stati e continueranno
ad essere opportunit straordi-
narie per gli investitori, in
quanto permettono di acqui-
slare a prezzi pin bassi ¢ met-
tono in moto meccanismi di
rilancio. Negli nltimi anni,
grazie agli studi di Daniel
Kahneman - matemalico ¢
psicologo, premio Nobel per
I'economia nel 2002 - I'atten-
zione della comunita finanzia-
ria s & focalizzata sulla cosid-
detta “finanza comportamen-
tale”, ossia lo studio del com-
portamento umano nelle scel-
te che riguardano i mercati
finanziari. Questa nuova teo-
ria ha uno sviluppo pratico
nell’analisi del Sentiment, una
metodologia che ricerca siste-
maticamente gli errori degli
investitori nella valutazione ¢
nella previsione dei mercati
finanziari. Non deve affatto
essere presa come un approc-
cio alternativo all’analisi tec-
nica, che & in grado di indivi-
duare i trend mediante i sup-
porti ¢ le resistenze, va deito
perd che . 'analisi del
Sentiment ha come obiettivo
i punti di inver-

I L
degliinvestitori: la loro emo
tivitd & spesso contraddistinta
da momenti di grande ottimi-
smo a cui seguono fasi di pes-
simismo e panico.

In base alla teoria dell'e-
motivith claborata da Kahne-
mann, si & portati ad acqui-
stare, presi dall'euforia,
quando i mercati sono alti e
a vendere quando crollano
facendo esattamente il con-
trario di quello che si do-.
vrebbe fare.

Ma come evitare allora
delusioni nell'amministrazione
dei propri risparmi? E soprat-
tutte come tenere a freno I'e-
motivitd? Abbandonando
innanzitutto qualsiasi forma di
gestione “fai da te” & passando
a una guida affidabile e consa-
pevole. E ancora tenendo pre-
sente che in genergrla Borsa

premia chi sa resistere anche

di-fronte a perdite consistenti,

_costruendo un portafoglio

ampiamente diversificato,
investendo in modo costante
nel tempo, ad esenipio attra-
verso un piano di accumulo.

1 Family Bankers di Banca
Mediolanum da vent'anni met-
tono a disposizione il lore
background nel campo della
consulenza finanziaria con una

" strategia ormai ben collandata

che, chiamata la au'ategu dells

5D, & 1a sintesi del pensiero di
alcuni: dei pits illustri;premi

Nobel. Questa legge prevede
:mquc regole di differenzia-
zione dei propri impieghi
finanziari.

La prima delle cinque “D"
suggerisce di diversificare in
base all'asse tempomle suddi-
videndo la propria disponibi-
litk economica tra il breve
periedo — ossia due o tre anni,
al quale riservare la liquidita di
cui si pud avere necessita in
qualungue momento - medio &
lungo periodo (oltre i selte
anni). Se poi I'orizzonte supe-
ra i dieci anni la forma di inve-
stimento in genere pid profi-
cua & 'investimento in Borsa.
La seconda regola si rifa alla
diversificazione fra i titoli: pilt
soro di numero ¢ maggior
sono le prospettive di investi-
menfo. In particolare, lo stru-
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L espenenza msegna che i ribassi non destano preoccupazione se ci si aﬁida alla gulda di un Family Banker
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II grafico evidenzia I'sndamenio dell'insieme deile Borse mondiall dal 1925 ad oggi
e se 'indice mondiale MSCI World é nale solo nel 1970 e per il periodo & stala fatia un'elaborazion

a ane)
_Come sl vede h{ linea & In costanta ascesa @ | pariodi di ribasso, sempre maito |, devono essere sfrulfali come opportunita di mulm

mento che meglio soddisfa
queste esigenze & rappresenta-
to dai fondi comuni di investi-
mento, La terza D parte dalla
premessa che, di solito, I'eco-
nomia mondiale si muove a
diverse velocitd nelle varie
zone- geografiche. Diffe-
renziando percit anche secon-

cedi

do un’ottica geografica, e sud-
dividendo i propri risparmi su
una rosa di Paesi, grazie anco-
ra allo strumento dei fondi, &
posslblle cogliere queste chan-

mio su cui & possibile specu-
lare un po’ di pid, ovvero la
linea di diversificazione che

.guarda al miglior risultato nel

mmim [} Inngu periodo con
i sui settori emer-

Infine la quarta ¢ la quin-
ta “D”. La prima & quella
riservata alle forme di rispar-

genli dell’economia. La stra-
tegia si complela, infine, con
la regola che punta sugli stru-
menti innovativi di ultima

LE CINQUE REGOLE PER INVESTIRE

DIVERSIFICAZIONE
TEMPORALE

Tanti titoll sono meglio
df pochl. | partafogll
del fondi comuni sano
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ffore privato entro il 13 giugno di quest'annio dovranno

E tempo di pensare alla riforma previdenziale

Essere informati non basta, & bene afhdarm alla consulenza diun Famaly Banker in grado d| fornire Ia soluzmne migliore ad ogni esigenza

idere il proprio fuluro

i

, come ad esem-
pio le nuove polizze index
linked per garantire anche il
capitale investito. Tuttavia la
legge delle 5D da sola non
mette al sicuro da scelte
avventate, B’ essenziale, per
la sua corretta applicazione,
Ia guida del Family Banker di
fiducia che grazie alla sua
professionalitd & in grado non
solo di studiare la soluzione
pitt adatta per il risparmiato-
re, che varia a seconda della
sua etd, delle sue aspettative
professionali e familiari, ma
soprattutto -aiuta il proprio
cliente a superare 1'emotivita
dell’essere umano di fronte
alle fasi negative dei mercati
e lo aiuta a trasformare le
crisi in vere opportunita.

i
i
I
1
i
I
i

1via la rivaluzione. Con la rifor-
ma del Trattamento di fine rappor-
to (Tfr) ¢ della previdenza com-
! plementare siamo di fronte ad un cambia-
mento epocale sia per il mercato del lavoro

sia per il comparto del risparmio e quindi

per i prodotti offerti dalle banche, volti a

creare una pensione integrativa. I 1° gen-

naio 2007, per. effetto della lcggc

Pmanmm (legge 296/2006), & entrato in

anno di anticipo nspeuu

a, il nuovo regime
‘a’13milionj di dipendenti
re privato. Il riordino - che non

g ‘gupte di Tfr gia matorate ma
Lo guelleolié ‘matireranno - prevede

i innanzj "opzithe, lasciata aperta fino -
al 30°giugno/2007; di conferire il Tir futu-

' 1o ad uha forma dj

di quella

La siuaziona finanziaria della previdenza pubblica italiana & peggiore -

re il problema

solo da pochi anni 51 & injzlato ad affronta

! tare a scelta, uppure. in alternativa, di
+ lasciare le cose come stanno; in quest'ulti-
mo caso, perd, se I'azienda conta fino a 49
dipendenti, il Tfr resta presso la stessa,
mentre se 1'impresa per cui si lavora ha
almeno 50 dipendenti verra destinato al
Fondo dello Stato gestito dall'Inps.
“Con la scelta ciascuno assume
. oggi una decisione fondamentale per il
_ proprio domani, pertanto non ¢'# tempo da
" perdere, soprattutto per chi ha un’eta com-
i presa fra i 25 e i 35 anni ed & entrato nel
| monda del lavoro di recente. - afferma
}:Antonio Maria Penna, amminisiratore
“delegato” di- Banca Mediolanum -
?L'obiemvo della disciplina sulla previden-
yza complementare ¢ di permettere la
{ costruzione di una rendita integrativa alla
+ pensione di base che per i pid giovani sara

mena della meta dell’ultimo stipendio,
destinando il Tfr maturandd ai fondi.
Percio la convenienza & prima di tutto per i
laveratori che hanno un"anzianita contribu-
tiva minima, in quanln sono questi ghi anm

duale” costituito ancora presso I'Inps.
“Considerata la valutazione cruciale
che si & chiamati a compicre sulla somma
accantonata per il Tfr, essere informati non
basta, - conitinua Penna - & bene parlarne

in cui bisogna ad
‘Un’altra importante novitd introdotta da.l.ln
riforma consiste nel meccanismo cosiddet-

to del silenzio-assenso: nell’ipotesi in cui il

lavoratore non esprima nessuna prcrmnza
tutto il suo Tir futuro verrd trasferito in
modo automatico al fondo pensmne pmn-

con il professi che gid si occupa della
gestione dei propri risparmi”, In particolare
ci si pud far consigliare dal proprio Family

ogni personale esigenza, il tutto, diretta-
mente a casa o presso il Punto
Mediolanum pib vicino (per saperne di pid
si pudchiamare 1'840 704 444 oppure con-
sultare il sito Internet www.ban-
camediolanum.it). Scegliere del resto non &
semplice dal momento che esiste un venta-
glio di Dppamlmﬂ alua ad a]curu pilall.l

Banker che, seguendo gli altri i
ti, possiede una visione unitaria della situa-
zione patrimoniale individuale.

Banca Mediolanum, infatti, intende

sto. dal contratto coll

con accordo aziendale. Se perd manca
un’intesa aziendale oppure se esistond pil
fondi, il Tfr andra a quello a cui ha aderito
il maggior numero di lavoratori o come
ultima possibilita, al Fondo pensione “resi-

rendere pevole ogni famiglia metten-
doa dixposiz.iong - anche per chi ancora
non sia cliente © I'opportunith di rivolgersi,
gmunam:mc, a tno dei seimila-Family

1 piani si
possono distinguere in base a due grandi
classificazioni: in collettivi ed individuali
da un Jato e dall'altro in fondi chiusi (o
ncgazm]l) e aperti; in alternativa ad un
fondo, o in aggiunta, per accumulare una
pensione integrativa si pud stipulare un
contratto di assicurazione sulla vita con

Bankers della sua rete le, in
grado di fornire la soluzione migliore ad

finalita p i. Inoltre si deve sapere
che, una volta stabilito di destinare il Tfr a

un fondo penswne la scelta & irrevocabile
mentre I"opzione a favore dell’azienda pud
essere sempre revocata. Senza contare la
serie di opzioni ammesse. Potrebbe succe-
dere per questioni professionali, pur essen-
do iscritti ad un certo fondo pensione, di
voler trasferire la posizione mdludunlc

‘Mediolanum Cliannel

Al via il nuovo
Talk show
“Noi dell'803™

“N oi dell'803" & I'e-
legante salotto di
Mediolanum Channel dove
settimanalmente (il martedi
alle ore 22) va in scena un |
piacevole dibattito su temi
di costume e life style
Alessandra Appiano, nota
giornalista e scrittrice di
best — seller, da perfetta
padrona di casa, accoglie
gli amici della Community
di Mediolanum Channel:
artisti, intelletiuali, profes-
sionisti, persone con grandi
pasxlum‘ che h;mnu vissuto
emozioni & storic Gniche,
condividopo e raccontano
le loro esperienze.  La tra-
smissione & arricchita da
due rubriche:
Imprendistory, il rac-
conto di un imprenditore,
della sua sfida ¢ del suo
successo ¢ Noi in Prima
Fila, un reportage affasci-
nante che racconta le ini-
ziative ¢ gli eventi pil
esclusivi. Prossimamente
in “Noi dell'803", Stefa-
no Zecchi, Prof. di Esteti-
| ca presso I'Universith de-
gli Studi di Milano, aiu-
terd Alessandra e i suoi
" ospiti a svelare i segreti
della Bellezza,
Mentre le nostre teleca-

Giorgio De Chirico in e-
nell -

presso un’altra forma com-
plementare. Ancora, anche prima del rag-
giungimento dell’etd pensionabile, si pud
ottenere una anticipazione, ossia la restitu-
zione di parte della posizione individuale
malurata presso un fondo pensione.

Con Ientrata in vigore della riforma il
riscatto & ammesso, in alternativa al tra-
sferimento, purché in presenza di determi-
nate condizioni ¢ pud essere totale o par-
ziale (fino al 50% della posizione matura-
ta). Infine non va dimenticato’il regime
fiscale, modificato dalla Finanziaria 2007
¢ decisamente pid favorevole per i lavora-
tori dipendenti e soprattutto per chi pre-
senta redditi medio-bassi (inferiori a
43.038 curo).

“Quello previdenziale & un universo
variegato in cui orientarsi non & facile, & un
po’ come quando si entra in farmacia dove,
se non ci fosse un esperto, il farmacista, a
guidarci nella scelta del flaconcino o delle
compresse veramente efficaci per il nostro
problema, si correrebbe il rischio di pren-
dere un farmaco anche nocivo per la nostra
salute. - conclude Penna - Ecco perché &
necessario ricorrere a un Family Banker, 4
un “facilitatore", che grazie alla sua profes-
sionalitk ed esperienza & in grado di affron-
tare le decisioni del fronte pm’]denmlc in

te comnice di Palazzo Zaba-
rella di Padova,

“Noi dell’803” tutti i
martedi alle 22:00 su cana-
le 803 di Sky oppure su in-
ternet dal sito www.me-
diolanumchannel.ty o
www.bancamediolanum it

g

Entra in Banca
Mediolanum
Basta una telefonata

840 704 444

www.bancamediolanum. it

Reclutamento
tel. 840 700 700
www.familyhanker.it

un'ottica di VMSW i




