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Le crisi sono “fisiologiche e rico
anzi fondamentale, sﬁ’uttarle al me

azmnaneslpns_son trasfor-

mare da temibile, e spésso
incontrollata, minaccia, in con-
creta e vantaggiosa opportunity
d'investimeénto. Occorre perd
seguire qualchie regola sempli-
ce ma_preziosa: mantenere

Ipenodl -di-calo delie Piazze

calma e sangue freddo, innan- "

zitutto, e agire in maniera luci-

Ccrisi o di flessione dei mercati

ricorso a tna metafora: imma-
ginare il risparmio e i. rispar-
miatori come coloro che entra-
no ed escono da una porta gire-
vole di un palazzo, una “busso-

Ja”. Sono liberi di entrare ¢ di

-uscire: chi entra, guandu quo-

borsistici sipud, del msto, fare .

ché riesce a sfmttare i

momento in cui i prezzi
‘sono pitt bassi, e piti van-
taggiosi, per un investi-
mento che -crescera’ nel
tempo e con il passaggio
dei momenti pitt burrasco-
si. Ovviamente se I'investi-
tomsncomponaeagix ein

dei mercati per-us
Perché vém[endo

‘perdite ¢ guadigna meno
quanto invece una situazione

dmamu:a e mstabi!e permet— 3

entt 2 Vt svelmma come sza posszbzle,

hmponmma, -fondamen-
tale, a maggior ragione
nei momenti‘e nei casi di
turbolenza delle Borse, di

te, motivate, razionali,
‘che richiedono la consu-

lenza di un professioni-
sta di risparmio. e_inve-

smettere sicurezza

questo modo sono in grado di
affrontare e gestire a! megho i

Leggete il passato pensando al futuro

Fra alti e bassi che si altemano il mercato cresce sempre, ce lo dice la storia

mercati finanziari come

quello cui stiamo assi-
stendo nelle ultime settima-
ne la prioriti & una sola: man-
tenere la calma e analizzare
con attenzione le opportuni-
ti che offre una temporanea
fase ribassista” dei listini.
Proprio in questi casi & possi-
bile trarre vantaggio dai pro-
pri investimenti, a condizio-
ne di seguire alcune regole

In un momento di crisi dei

molto semplici. Bando dun--

que a ogni tentazione di
attendere gli sviluppi futuri
senza intraprendere alcuna
azione o, peggio ancora,
disinvestire per rifugiarsi nel
reddito fisso, che ‘promette
rendimenti certi ma sostan-
zialmente assai pill bassi. Il
motivo? Uno solo, ma risolu-
tivo: nel lungo periodo l'inve-
stimento finanziario & quello
migliore, perché da sempre i
mercati finanziari hanno
conosciuto un costante trend
di crescita: & il progresso che
non si ferma mai.

Chi teme che le Borse siano
regolate da leggi oscure, sfug-
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gemi e non controllabili deve
piuttosto razionalizzare che i
mercati vivono da sempre dei

‘momenti ciclici, paragonablh

- con le dovute proporznom -
alle stagioni: come la prima-
vera segue sempre all'inver-
no, cosi sui listini 1 momenti
‘caldi’ (di rialzo) si alternano
a quelli ‘freddi’ (di ribasso). I
grafico in alto riproduce que-
sta alternanza con una scelta
cromatica non casuale: in blu
sono evidenziate le fasi ribas-
siste e in rosso quelle rialzi-
ste. Come emerge a un'osser-
vazione anche sommaria, le
prime sono pilt brevi e meno

intense delle  seconde.
L'andamento storico -
dell’MSCI World (indice azio-

nario che descrive l'anda-
mento delle borse di Paesi
industrializzati come Usa,
Canada e Gran Bretagna)
riproduce gli ultimi 80 anni di
crescita del mercato aziona-
rio. Un trend rialzista che ha
rispecchiato perfettamente la
crescita dell’economia. .

Lanalisi del passato deve
quindi indurre il risparmiato-
1e e l'investitore a realizzare
che non serve affatto atten-
dere la “bella stagione” per
entrare’ nel mercato aziona-
rio: anzi, proprio le stagioni
fredde dei mercati azionari -
peraltro storicamente pill

"brevi di quelle calde - offro-

no le migliori occasioni per
gli investimenti finanziari. 1

permdl blu, nei qua]l iprez-
zi delle azioni sorio in media
piu bassi, possono essere

. considerati parte integrante °

di un unico periodo rosso di

crescita continua, A una’

condizione' perd: - saper
attendere, una volta entrati
nel mercato. Il tempo, infat-
ti, & un fattore che minimiz-
za i rischi di perdite (che
permangono nel medio-
breve periodo): rappresenta
un fattore che incrementa
rendimento e sicurezza del-
I'investimento. Ma l'oriz-
zonte deve essere almeno

"decennale. Se infatti in un

orizzonte annuale la per-
centuale di performance
negativa si attesta statistica-
mente sul 20%, a cinque anni
quella percentuale si dimez-
za, per annullarsi nei -dieci
anni.

Chi segue le regole base per
investire con successo non ha

nulla da temere. Anzi, deve °

rendersi conto che & il caso,
proprio adesso, di cogliere
I'opportunita offerta da un

_temporaneo periodo blu.

1 mercati crolle"'ll tmo di mvesﬁre

scelte e decisioni adegua-

. precise. Eﬁnche lungimi-
ranti. Scelte ¢ decisioni

stimenti, comi 1promo-.

I’rendete l’orso
per le corna

Non essere ottimisti sull'investimento azionario
a lungo rermme 2 un “errore. tecnico”

e azioni restano, alla prova
.+ dei fatti, la tipologia di

wvestimento finanziario

4 che fa guadagnare di pilt nel
tempo..:E. le turbolenze -che
"mrmowanenmndmmrca‘_‘
*| tiazionari in. questi }
devono - spmgere investitori e

esi nonr

nspamuatan ad abbandonare i

titoli di Bursa.Ma occorre razio- |
“nalith, sangle freddo, capacitd
' dianalisi, saper guardare allan-

damento dei mercati sul lungo
periodo, A ribadire questi punti

fermi & il professor- “Elroy -

Dimson, preside di Facolt2 alla
London Business School, anche
in una recente intervista pub-
blicata dal settimanale Milano
Finanza. Dimson, esperto di
‘mercati e investimenti azionari

di livello mondiale, & l'autore, -

tra 'altro, del celebre libro ‘Il

trionfo- degli ottimisti, la pit1 -

completa e approfondita rico-
gnizione dei ‘rendimenti “dei
mercati finanziari dal 1900 a
oggi. Un'opera, la cui prima edi-
zione uscl nel 2002, nel pieno di

“un periodo di crisi per le Borse

internazionali, che rappresenta
un punto di osservazione unico,
per imparare a cogliere, al di 12
delle crisi cicliche e delle con-
giunture, le grandi opportunita
di un investimenta di lungo
periodo. Dimson rileva, anche
di fronte alle attuali difficolta
delle Piazze finanziarie, che
Yandamento del comparto
Subprime non giustifica un
abbandono degli investimenti

| in azioni, e che, grazie alla glo-

balizzazione dei mercati, il
rischio pud essere: controllato
attraverso una maggiore diver-

| sificazione degli investimenti.

La diversificazione internazio-
nale del portafoglio azionario|
rappresenta infatti una delle
maggiori opportunita di questo
periodo, mentre pubd essere

controproducente concentrare |

le proprie scelte e i propri
acquisti di titoli solo su singoli
Paesi e su aziende che appar-

- La globalizzazionie ha creato. e

tenguna a singoli mercati di
riferimento (e anche qui la teo-
ria di Dimson sposa pienamen-
te la strategia di Mediolanum).

pmmosso]a cultura della diver- |
sificazione del portafoglio, per:.
mette all'investitore. di avere
una visione a 360 gradi dello
scenario economico e produtti-
vo mondiale, & proprid nelle fasi
di rallentamento di alctne eco--
nomie nazionali-e di volatilita
delle Piazze finanziarie, le.
opportunita e le strategié da
seguire devono puntare a diver--
sificare scelte e investimenti sul
piti ampio scacchiere mondiale.
Lesperto ~ della  London
Business School .evidenzia,
nella sua opera come nélle sue
pils recenti analisi, che in que-
sto momento gli investitori cor- |-
rono il grosso rischio di-farsi.

#influenzare eccessivamente dal
presente. In realt si deve guar-:{-
dare all'andarhento dei mercati<|’
‘e dei rendimenti azianari nel
lungo periodo, dato che, in i -
decenriio del passato, e pren:’
dendo’ qualsiasi anno come’
base di partenza, le azioni’
hanno sempre battuto le altre |
tipologie di investimento finan-
ziario.
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