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I ribassi azionari possono portare vantaggi se ci si affida a una guida competente

Borsa in calo, opportunita per i risparmiatori

Con la collaudata strategia delle “5D” e il supporto di un Famﬂy Banker e poss.lbﬂe fare buoni investimenti

scoraggiarsi. Anzi. Come & gid

successo in passato, questi

waddistinta da moment di
grande ottimismo a cui

Nelle ultime settimane gli
indici di borsa sono stati col-

piti da una brusca discesa  momenti diribassosirisolve-  seguono fasi di pessimismo e
che, prendendo il via dalle  ranno nelle migliori occasio-  panico.
“piazze” asiatiche, ha poi  ni di investimento per chi Inbase allateoria dell'emoti-

coinvolto le principali borse  avra saputo agire con un'ott-  vita elaborata da Kahne-
occidentali, Tutto & comin- - ca dilungo periodo. I ribassl, mann, si & portati ad acqui-
ciato 2 fine febbraio quando  infatt, sono sempre stati e  stare, presi dall’'euforia,
laborsadi Shanghaihasubj-  continueranno ad essere  quandoimercatisonoaliea

vendere quando crollano
facendo esattamente il con-
trario di quello che si davreb-
be fare.

Ma come evitare allora defu-
sioni nell’amministrazione

toun calo, in un sole giomo,
di quasi nove punti percen-
tuali a causa della notizia che
il governo cinese avrebbe
introdotte una tassa sul
capital gain, vale a dire i pro-

opportunita  straordinarie
per gli investitor, in quanto
permettono di acquistare a
prezzi pitt bassi & mettono in
‘moto meccanisimi di rilancio.
Negli ultimi anni, grazie aghi

+191%

+80%

fitti da capitale azionario. La dei propr tisparmi? E saprat-
Cina di Il a paco ha farto i~ tutto.come tenere a freno l'e-
marca indietro, ma ormai Limportante motivita?  Abbandonando
era troppo tardi: la «questio- 5 .. innanzitutto qualsiasi forma
necineses, comedstataindi. € COSIFUIIG UM i gestione “fai da te” ¢ pas-
cata da molti, aveva gia avu- : sando a una gulda affidabile
to un forte impatto in tutto p OJ‘Iaf ogho e consapevole. E ancora
TOccidente. Da subito nella ampiamenre tenendo presente che in
corsa al ribasso & stata segui- L K genere la Borsa premia chi sa
ta dalla borsa di Tokyo, poi & dwerszﬁca.to resistere anche di fronte a
stata la volta degli Stati Uniti perdite consistent], costruen-

do un portafoglio amplia-
mente diversificato, inve-
stendo in modo costante nel
tempo, ad esempio amver
soun piano di

e poche ore dopo, come di
solito accade, il xibasso di
New York si rip a
tappeto su tutte le borse

Il grafico evidenzia I'andamento dell'insieme delle Borse mondiall dal 1925 ad oggi (anche se l'indice mondiale MSCI World &
nato solo nel 1970 e per il periodo & stata fatta un'elaborazione). Come si vede hll-nilnemnhmmolwhdl
ribasso, sempre molto brevi, devono essere sfruttati come opportunita di acquisto.
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pre-
mio Nobel per l'economia

europee. Senza dimenticare  nel 2002 - }amm:uonz della -
Teffetto - p dalle i i al & l Family Bankers di Banca di dei propri - medio e lungo mento che meglio soddisfa  tegia si completa, infine, con ognl
dichiarazioni di Alan Gree- I sulla da ventanni impieghi finanziari. periodo (oltreisette anni). Se  queste esigenze & rappresen- la regola che punta sugli stru-

-span, l'ex governatore della  “finanza wmpanamzmzie. mettono a disposizione i La prima delle cinque “) poi l'orizzonte superai dieci  tato dai fondi comuni di menti innovativi di ultima HJ
Fed, che perb2ancoraconsi-  ossia lo studio del comporta- loro background nel campo  suggerisce di diversificare in annilaformadiinvestimento  investimento. generazione, come ad esem- martedl

derato una voce molto auto-

revole nell'ambito  della -

finanza mondiale e che ha
parlato dell'ipotesi di un'e-
ventuale crisi dell’sconomia
americana. Ecco allora che
queste ansie, in aggiunta alla
discesa inaspettata delle
borse asiatiche, possono
aver esteso una crisi che
altriment] sarebbe rimasta di
dimensione locale ¢ ridotta
nel tempo.

Fatta questa premessa e con- ,
siderato ¢the & ancora presto
per poter-dite di ‘esere’ diz..

fronte ad UnA nuova inver-
sione di tendenza della con-
giuntura economica inter-
nazionale, l'esperienza di
Banca Mediolanum insegna
come non ¢l sia affato da

smesmnss  ENTRO IL 30 GIUGNO 13 MILIOI'il DI DIPENDENTI PRIVATI. DOVRANNO DECIDERE SULLA PENSIONE INTEGRATIVA

mento umano nelle scelte
che riguardano i mercati
finanziari. Questa nuova teo-
1ia ha uno sviluppo pratico
nell'analisi del Sentiment,
una metodclogia che ricerca
sistematicamente gli errori

i itori nella valuta-

della consulenza finanziaria

base all'asse temporale, sud-

illustri premi Nobel. Questa
legge prevede cinque regole

con una strategia o ben dividendola propn.: dlspom

llaudata che, - chi: ta la  bilita breve
strategia delle 5D, 2 lasintesi  periodo — ossia due o tre
del pensiero di alcuni deipit  anni, al quale riservare la

liquidita di cui si pud avere
necessith  in  qualunque

in genere pill proficua & I'in-
vestimento in Borsa, La
seconda regola si rifa alla
diversificazione fra | titoliz pitu
sono di numero e maggiori

La terza D parte dalla pre-
messa che, di salito, I'econo-
mia mondiale si muove a
diverse velocita nelle varie
zZone geogmﬁdne Differen-

pio le nuove polizze index
linked per garantire anche il
capitale investito.

Tuttavia la legge delle 5D da
sola non mette al sicuro da

sono le prospettive di investi-

mento. In particolare, lo stru-

zione e nella previsione dei
mercati finanziar. Non deve
affatto essere presa come un
approccio alternativo all'ana-
lisi tecnica, che & in grado di

individuare i trend mediante.

i supporti ¢ le resistenze, va

derto-perd che l'analisi del
 Sentiment ha come cBiettivo
'di individuare i pund di
inversione dei mercati finan-
zlari analizzando il compor-

“tamento degli investitori: la

loro emotivita & spesso con-

LECHOUE REGOLEPER INVESTIRE __

Zando he secondo

scelte E' essenzia-

un'ottica geografica, e suddi-
videndo i propri risparmi su
una rosa di Paesi, gmzie

le, per la sua corretta applica-
zione, la guida del Family
Banker di Edum che grazle

un nuovo
talk show

Nol dell'803 & l'ele-
salotto  di
Medi Channel

ancora allo dei
fondi, & possibile coglicre
queste chance di investimen-

o lnﬁnelaquamelaqmnta

seconda.della

alla sua p lita & in
grado non solo di studiare la
soluzione pit adatta per I
risparmiatore, che varia a
ua, eth, dzlle

un pe p;ﬁ ovvero la linea
di diversificazione che guar-
da ‘al miglior risultito nel
med.\u ¢ lungo periddo-con

sui settori emer-

aiuta il proprio cliente- a
superare l'emotivita dell’es-
sere umano di fronte alle fasi
negative dei mercati e lo aju-
ta a trasformare le crisi in
vere opportunit.

Con la riforma del Tfr al via la previdenza complementare

; op_portunb affidarsi alla consulenza di un Family Banker per cercare una soluzione personalizzata

Alvia la rivoluzione. Conla

riforma del Trattamento di
fine rapporto (Tfr) e della
previdenza complémenta-
e siamo di fronte ad un
cambiamento epocale sia
peril mercato dellavoro sia
per il comparto del rispar-
mio e quindi per i prodotti
offerti dalle. banche volti a

mo caso, perd, se I'azienda
conta fino a 49 dipendenti,

. il Tfr resta presso la stessa,
mentre se I'impresa per cui .

si lavora ha almeno 50
dipendenti verra destinato
al Fondo dello Stato gestito
dall'Inps.

<Con la scelta sul Tfr cia-
scuno assume Oggi una

creare una p. inte-
grativa. Il 1° gennaio 2007,
per effetto della legge
Finanziaria (legge
296/2008), 2 entrato in
vigore, con un anno di anti-
cipo rispetto alla tempisti-
ca stabilita, il nuovo regime
che tocea i circa 13milioni
di dipendenti del settore
privato.

Il riordino - che non riguar-
da le quote di Thr gia matu-
rate ma solo quelle che
matureranne — prevede
innanzitutto  l'opzione,

lasciata aperta fino al 30
giugno 2007, di conferire il
Tir futuro ad una forma di
previdenza complementa-
re a scelta, oppure, in-alter-
nativa, di lasciare le cose
come stanno; in questulti-

W 25° anniversario dells nascita
del gruppe Mediolanum,
fondate da Ennle Dorls
i 2 Febbiale dal 1882

per il proprio domani, per-
tanto non ¢'& tempo da
perdere, soprattutto per.chi
ha un'eta compresa frai25
€135 anni ed & entrato nel
mondo del lavoro di recen-
te. - afferma Antonio Maria

Penna, inistratore
delegato di Banca Mediola-
num - Lobiettive della

‘pubblica italiana &' pamouilquuun-dunnmdnpuuannhn nhl-lndmmnhnilpnbhm

dal contratto collettivo o
con accordo

iplina sulla

Se perd manca

& di per-
mettere la costruzione di
una rendita integrativa alla
pensione di base che per i
piit glovani sara meno della
‘meta dell'ultimo stipendio,

un'intesa aziendale oppure
se esistono pit fondi, il Tir
andri a quello a cuiha ade-
rito il maggior numero di
lavoratori o come ultima
ibilita, al Fondo pen-

do il Tir
do ai fondi. Percid la con-
venienza & prima di tutto
per i lavoratori che hanno
un’‘anzianita contributiva

" .minima, in quanto sono

questi gli anni in cui biso-
gna. cominciare .ad accan-
tonares.

Un'altra importante novita
introdotta dalla riforma
consiste nel meccanismo
cosiddetto del silenzio-
assenso: nell'ipotesi in cul
il lavoratore non esprima
nessuna preferenza tutte il
suo Tfr futuro verra trasfe-
rito in modo a ico al

sione “residuale” costituito
ancora presso I'Inps.

<Considerata la valutazio-
ne cruciale che si & chiama-
ti a compiere sulla somma
accantonata per il Tfr, esse:
re informati non basta, -
continua Penna - & bene
patlame con il professioni-
sta che gia si occupa della
gestione dei propri rispar-
mis. In particolare ci si pud
far consigliare dal proprio
Family Banker che, seguen-
do gli “alri investimenti,
‘possiede una visione unita-
ria della patri-

fondo pensione previsto

moniale individuale,

‘Banca Mediolanum, infatti,
intende rendere consape-
vule agn! famiglia mettendo

cazioni, in collettivi ed
individuali da un lato e
dallaltro in fondi chiusi (o

a disp - anche per
chi ancora non sia cliente -
l'opportunita di rivolgersi,
gratuitamente, a uno dei
seimila Family Bankers del-

la sua rete commerciale, in’

grado di fornire la soluzione
migliore ad ogni personale
esigenza, il tutto, diretta-
mente a casa o presso il
Punto Mediolanum piit
vicino (per saperne di pii si
pud chiamare I'840 704 '444
oppure consultare il sito
Internet www.bancamedio-
lanum.it).

Scegliere del resto non &
semplice dal momento
che esiste un ventaglio di
opportunita oltre ad alcu-
ni paletti. 1 piani pensio-
nistici complementari si
possono distinguere in
base a due grandi classifi-

li) e aperti; in
ahemadva ad un fondo, o
n aggiunta, per accumu-
lare una pensione integra-
tiva si pud stipulare un
contratto di assicurazione
sulla vita con finalita pre-
videnziali. Inoltre si deve
sapere che, una volta sta-
bilito di destinare il Tfr a
un fondo pensione, la
scelta & irrevocabile men-
tre V'opzione a favore del-
I'azienda pubd essere sem-
pre revocata. Senza conta-
re la serie di opzioni
ammesse. Potrebbe poi
succedere per- questioni
professionali, pur essendo
iscritti ad un certo fondo
pensione, di voler trasferi-
re la posizione individuale
presso un'altra forma pen-
sionistica complementa-

re. Ancora, anche prima
del raggiungimento del-
l'eta pensionabile; si pud
ottenere una anticipazio-
ne, ossia la restituzione di
parte della posizione indi-
viduale maturata presso
un fondo pensione. Con
I'entrata in vigore della
riforma il riscatto &
ammesso, in alternativa al
trasferimento, purché in

gato in cui orientarsi non
& facile, & un po' come
quando si entra in farma-
cla dove, se non ci fosse
un esperto, il farmacista, a
guidarci nella scelta del
flaconcino. o delle com-
presse veramente efficaci
per il nostro problema, si
correrebbe il rischio di

prendere un farmaco
anche nocivo per la nostra
salute, - lude Penna ~

dove settimanalmen-
te va in scena un pia-

“Alessandra Applano-
nota giornalista e
scrittrice di best - sel-
ler, da perfetta padro-
na di casa, accoglie,
gli amici della Com-
munity di Mediola-
num Channel; artisti,
intellettuali, -profés-
sionisti, persone con
grandi passioni, che
hanno vissuto emo-
zioni e storie uniche,
condividono e rac-
contano le loro espe-
rienze.

La trasmissione &
arricchita da due
rubriche;

Imprendistory, il rac-
conto di un impren-
ditore, della sua sfida
e del suo successo e .
Noi in Prima Fila, un
reportage affascinan-
te che racconta le ini-
ziative e gli eventi pilt
esclusivi. ;
Prossimamente  in
Noi dell'803, Stefano
Zecchi, Prof. di Este-
tica presso 1'Univer-
sita degli Studi di
Milano aiutera Ales-
sandra e i suoi ospiti
a svelare i segreti del-
la Bellezza.

Mentre le nostre tele-
camere racconteran-
no 'in esclusiva la
Metafisica di Giorgio
De Chirico in esposi-
zione nell’affascinan-
te cornice di Palazzo
lla di Padova.

condizioni e pub essere
totale o parziale (fino al
50% della posizione matu-
rata). Infine non va
dimenticato il regime
fiscale, modificato dalla
Finanziaria 2007 e decisa-
mente pili favorevole per i
lavoratori dipendenti e
soprattutte per chi pre-
senta redditi medio-bassi
(inferiori a 43.038
euro).<Quello previden-
ziale & un universo varie-

Ecco perché & necessario
ricorrere a un Family

Banker, a un “facilitatore”, _

che grazie alla sua profes-
sionalita ed esperienza &
in grado di affrontare le
decisiani del fronte previ- ;
denziale¥in un'ottica di
vera personalizzazione>.

“Noi dell’803" tutti i
martedi alle 22:00 su
canale 803 di Sky
oppure su internet
dal sito www.medio-
lanumchannel.tv o
www.bancamediola-
num.it

Enira In Banca Modiolanvm
mhlﬂl vna telefonute

e Bascamedistasen |l

840-704-144

tel. B40-700-700
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