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- Per eliminare i contraccolpi di uno scenario di breve termine

Borse, puntare su investimenti costanti

L'analisi dell'indice mondiale MSCI evidenzia che nel lungo periodo i valori crescono Sempre

C )2 un metodo preciso
ed efficace per
accorciare le crisi di Borsa
e mitigarne gli effetti:’
continuare a investire. In
maniera regolare, costan-
te'nel tempo, in un’ottica
di lungo periodo. In modo
da acquistare titoli sia nei
momenti di crescita e alte
quotazioni, quando val-
gono ma anche costano di
pii, sia quando i mercati
scendono e sono ai mini-
mi, quindi -in una condi-
zione pilt conveniente e
vantaggiosa in prospetti-
va. E il sistema per com-
pensare i due picchi azio-
nari, i record al rialzo e
quelli al ribasso, e per
ottenere una media van-
taggiosa che elimina gli
estremi. E, con questi, la
volatilita e il sali-scendi
che investe le azioni nel
breve periodo, e in un
periodo come quello che
stiamo attraversando.

Sono alcune delle regole

che caratterizzano Borse,
investimenti e mercati
finanziari. Non solo. La
durata media di una crisi
in Borsa @ molto pill breve
dei periodi di crescita. I
nuovi massimi dei listini
azionari sono sempre pill
alti dei massimi preceden-
ti. E nel lungo periodo si
guadagna sempre, dato
che i momenti- difficili
vengono poi superati, e si
torna a creare valore: pro-
prio per questo, investire
quando le quotazioni
sono ai minimi si rivela
sempre un grande affare.
Con crescite a doppia o
tripla cifra.

Sono regole non scritte,
spesso poco evidenti per
chi guarda ai listini con
prospettive di breve perio-
do e di corto respiro, o per

chi si lascia influenzare -

dalle turbolenze congiun-
turali, ma che si possono
ricavare con precisione,
quasi fossero una formula
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matematica.

Analizzando dati, quota-
zioni e andamenti storici
delle principali crisi borsi-
stiche sui mercati finan-
ziari internazionali attra-
verso l'indice MSCI World
(che descrive I'andamento
delle Borse dei principali
Paesi industrializzati), &
possibile ~valutarne- gli
effetti anche prendendo in

considerazione l'eventua- -

lita pitt sfavorevole in
assoluto che possa capita-
re a un investitore in

Borsa: quella di investire:

tutto proprio nel momen-
to di massimo picco al
rialzo dei mercati, appena
prima di una netta, pesan-
te e duratura inversione di
tendenza. Si tratta di una
coincidenza ovviamente

_alquanto improbabile, un

caso estremo, una situa-
zione limite, ma proprio
considerando un caso
estremo, il piu1 sfavorevole
possibile, si possono otte-
nere interessanti indica-
zioni valide in generale. In

. pratica, si tratta di rispon-

dere a una domanda che
suona pilt 0 meno cosl: se
un investitore compra
tutte le proprie azioni nel
momento del loro massi-
mo valore, al culmine di
una fase storica, e subito

~dopo inizia un periodo di
crisi e una discesa delle

quotazioni, quanto tempo
impiega per recuperare il
valore nominale iniziale
delle proprie azioni?

Comparando dati e cifre
dell'indice MSCI, relativi a
tutte le principali crisi
nella storia delle Borse
mondiali, dal crac del
1929, al crollo di Wall
Street nel 1987, allo scop-
pio della Bolla tecnologica

43009

(30091974 25754
suisle

31106/1987 292981

34215

J0111/1987 233324 25978

201/1968° 276799

0910/2002

518

51,8 68,757

{ recupero 0G01/2008 1032 %% 70 02092003 608 W - 42
miaiml 21012008 1153 123%° ' 15 e

21/01/2008;

O

Andamenti e recuperi di valori e quotazioni nell’ana

lisi dell'indice borsistico MSCI World

nel 2000, si rileva che, per
un ipotetico investitore
che abbia effettuato il
100% del proprio investi-
mento al momento delle
quotazioni  massime,
appena prima del calo dei
listini, in media il recupe-

ro dei valori nominali ini- .

ziali di titoli e quotazioni
avviene dopo circa 50
mesi, quindi in quattro o
cinque anni, dal momento
del picco minimo. La per-
dita media di valore delle

raffronto tra le varie crisi
storiche, & pari al 33%, ma
I'incremento medio che
segue ai minimi nella fase
di recupero & invece del
75%, di gran lunga supe-
riore alla perdita: prece-
dente, e, ancora di pil1, di
grandissima convenienza
per chi investe quando i
prezzi sono bassi.

Se infatti il record negati-

Il Premio per i servizi alla clientela & andato al Relais Santa Croce di Firenze

Assegnato il Mediolanum Award

irenze & tornata ai fasti

del Rinascimento, quan-
do era una delle cittd pii
potenti d'Italia: proprio un
hotel di lusso della citta
toscana, il Relais Santa
Croce, ha vinto il primo
Mediolanum Award for
Service  Quality and
Innovation, organizzato da
Banca Mediolanum con il
contributo scientifico
dell'Universita Bocconi di
Milano.  La cerimonia di
premiazione si & svolta lo
scorso 13 febbraio nel capo-
luogo lombardo e ha rap-
presentato il primo appun-
tamento di un percorso plu-
riennale mirato a valorizza-
re le aziende che nel corso
dei dodici mesi precedenti
si sono distinte nella qualita
del servizio fornito alla

clientela e nella ‘customer
satisfaction. Due temi cari a
Banca Mediolanum, che ha
da sempre nel suo Dna I'at-
tenzione al cliente,

La prima edizione del
Mediolanum Award ha cir-
coscritfo il proprio campo
di interesse al settore turi-
stico, con l'obiettivo di stu-
diare l'innovazione nel
comparto alberghiero. In
particolare, 'analisi & stata
focalizzata sulla categoria
degli hotel di lusso, Circa 90
gli alberghi che hanno par-
tecipato alla rilevazione ini-
ziata lo scorso maggio: in
pratica, la meta del totale
dei ‘5 stelle’ presenti nella
Penisola.

I prime Mediolanum

Award & partito da un pre--

Supposto preciso: superare

la logica dei premi autorefe-
renziali, che tradizional-
mente-assegnano riconosci-
menti di qualitd basati su
non meglio precisati attri-
buti qualificanti, e scegliere
un metodo pil scientifico.
La metodologia adottata si &
sviluppata in pii1 fasi suc-
cessive: dapprima sono
state contattate le aziende
oggetto dell'analisi, ossia gli
hotel a cinque stelle, e sono
stati raccoltii dati necessari.
Successivamente, con 'ela-
borazione delle informazio-
ni ottenute, & stata stilata
una graduatoria: infine, i
servizi innovativi di ciascu-
no dei primi quattro hotel
sono stati sottoposti a un
campione rappresentativo,
che ha decretato la vittoria
finale, Vittoria che & andata

al Relais Santa Croce di
Firenze, che ha superato di
misura il Capri Palace,
I'Hotel Villa Afrodite di
Bovalino (Reggio Calabria)
e il Westin Excelsior di
Roma.

Ma fuali sono stati i servizi
ritenuti pilt innovativi?
Qualche esempio: corsi gra-
tuiti di pittura offerti agli
ospiti, un servizio di tra-
sporto in elicottero a dispo-
sizione dei clienti per rag-
giungere le principali citta
italiane per ogni finalita,
dal lavoro allo svago (shop-
ping), ma anche innovazio-
ni di processo mirate a sta-
bilire un nuovo codice di
comportamento uniforme
per il personale in ogni
aspetto di interrelazione
con la clientela.

azioni, secondo questo

vo, per durata e consisten-
za, & quello della crisi del
1929, maturato in un con-
testo ormai distante anni
luce da quello attuale, chi
ha investito tutto il pro-
prio capitale in titoli
appena prima del tonfo di
Wall Street nell'87 ha
recuperato il valore nomi-
nale iniziale in poco pii1 di
un anno (15 mesi), dopo
un - calo complessivo
medio del 20% ma con un
seguente rialzo del 28%
(chi invece avesse investi-
to ai minimi avrebbe
quindi guadagnato parec-
chio).

Mentre sempre un ipoteti-
co investitore che abbia

. fatto la stessa cosa subito

prima del dissolversi della
Bolla tecnologica e degli
effetti dell’attentato alle
Torri Gemelle di New York,
tra il 2000 e il 2001, ha
ottenuto i valori nominali
iniziali dopo 71 mesi,
dopo un calo medio del
46% se avesse acquistato
tutto ai prezzi pit alti, ma
poi ottenendo un recupe-
ro e una crescita di valore
del 91% dai livelli minimi
(e, anche in questo caso,
per chi ha investito ai
minimi si & rivelato un
vero affare).

Ma questi calcoli si riferi-
scono, come gia evidenzia-
to, esclusivamente a un
ipotetico caso estremo e
peggiore in assoluto. Per

mitigare gli effetti dei .

periodi di flessione delle
Borse, e accorciarne i
tempi di recupero, scatta la
regola che induce a inve-
stire in modo costante,
regolare, sempre puntan-
do a un'ottica e a guadagni
dilungo periodo. Se infatti,
ad esempio, sempre ana-
lizzando I'andamento sto-

rico dell'indice MSCI, si -

ipotizza un investimento
per meta effettuato nel
momento delle quotazioni

massime e per met2 quan-
do sono ai minimi, in
modo da compensare i
due casi estremi, si rileva
che gli effetti di un deprez-
zamento dei listini rientra-
no molto prima: dopo soli
5 mesi nel caso gia citato
del crollo di Wall Street,
dopo 44 mesi (anziché 71,
come gia visto) dal declino
seguito all'attacco alle
Torri Gemelle: In questo
caso si ricava inoltre che
anche la perdita media per
una crisi di Borsa si
dimezza, risultando pari al
17% rispetto al 33% del-
l'ipotesi pili negativa,
mentre I'incremento
medio nella fase di recu-
pero & del 28%. Dati alla
mano, continuare a inve-
stire in maniera costante
nel tempo elimina quindi
gli effetti negativi e i con-
traccolpi di uno scenario
di breve durata, per garan-
tire un rendimento di
lungo periodo in linea con
I'andamento tendenziale
dei mercati, che dopo fasi
cicliche di flessione prose-
guono poi sempre nel loro
percorso di sviluppo e di
crescita.
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