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Le incertezze sui mercati sono una grande occasione da cogliere. Presenti tutti gli ingredienti per una possibile nuova ripartenza

Le buone premesse dei mercati finanziari

Gli Stati Uniti continuano a correre, mentre in Europa 1 tassi d’interesse rimarranno ancorati allo zero ancora per lungo tempo

ma | mercati corrono meno
di quanto si vorrebbe, i Paesi
emergenti non ripartono, la Fe-
deral Reserve tiene gli investi-
tori con il fiato sospeso in attesa
di comprendere le future mosse
sui tassi e il prezzo del petrolio
non vuole saperne di stabiliz-
zarsi. L’unica cosa certa ¢ che la
finanza non sembra pil vivere
senza soldi facili, a tasso zero. Il
periodo iniziato nel 1971 dopo
I’addio di Richard Nixon alla
convertibilita con 1’oro, che ha
consentito lo sviluppo del mer-
cato obbligazionario, ¢ quindi
arrivato al capolinea.

Bene, ¢ il momento giusto per
investire € per cogliere 1’occa-
sione. E i numeri lo dimostrano.
Gli Stati Uniti si trovano ormai
da cinque anni in una fase di
crescita € una correzione prima
0 poi era da mettere in conto a
maggior ragione in vista del
prossimo rialzo dei tassi d’in-
teresse. Situazione ancora pit
favorevole in Europa dove i
tassi, come promesso da Ma-
rio Draghi, rimarranno ancorati
allo zero ancora per lungo tem-
po e la Banca Centrale Europea
si appresta a potenziare il piano

Particolarmente
favorevole

la situazione

per il risparmiatore
italiano, con l'indice
di Borsa fermo ai
livelli di sei anni fa

di quantitative easing lanciato
lo scorso marzo. A questo dob-
biamo aggiungere la caduta del
prezzo del petrolio, che viaggia
in area 50 dollari al barile, ¢ la
sensibile svalutazione dell’euro
nei confronti del dollaro statuni-
tense. Se teniamo ben presenti
questi fattori si pud compren-
dere quanto quella attuale sia
una situazione che ha tutte le

Stati Uniti

Gli Stati Uniti si frovano ormai
da cinque anni in una fase di crescita

La crescita media annua del Pil Usa
nel periodo 2010-2014 (Fonte: Bloomberg)

In Europa i tassi resteranno bassi a lungo
e la Bee si appresta a potenziale gli stimoli

L'ammontare degli acquisti mensili
di fitoli pubblici della Bce  (Fonte: BCE)

'R Petrolio

La discesa dei prezzi del petrolio
pud creare benefici ai consumatori

Il prezzo del petrolio Wii ha perso il 56%
dai massimi del 2014 (Fonte: Bloomberg al 2/11/2015)

| rendimenti delle obbligazioni
sono sempre piu compressi

Il rendimento del Btp a 10 anni. A fine 20l
rendeva olfre il 7% (Fonte: Bloomberg al 2/11/2015)

caratteristiche per una nuova
ripartenza economica. Restrin-
gendo il campo all’Italia da un
punto di vista di opportunita di
investimento la situazione ¢ se
vogliamo ancora piu favorevo-
le. L’indice di Piazza Affari &
ancora fermo ai livelli del 2009,
post Lehman Brothers, e 2011,

quando il Belpaese era il bersa- *

glio preferito della speculazio-

ne. Oggi quei pericoli sono stati
‘scongiurati, basta osservare i
rendimenti dei Btp decennali
che viaggiano intorno all’1,60%
mentre allora si avvicinavano al
7 per cento. Insomma, il mercato
azionario viaggia a forte sconto
e il ciclo espansivo economico
ha molto potenziale davanti per
ulteriori rivalutazioni. E, fatto-
re tutt’altro che secondario, in

seguito agli stretti parametri di
controllo imposti negli ultimi
anni dalle principali istituzio-
ni finanziarie, prima tra tutti la
Bce, rispetto alle crisi del passa-
to, oggi le banche poggiano su
basi solide, la liquidita ¢ abbon-
dante e cosi il credito e le im-
prese vantano una forte struttura
finanziaria. Le buone premesse
per investire non mancano. Lo

stesso vale per 1 mercati emer-
genti dove le recenti turbolenze
si sono abbattute con pit vigore
imponendo una cura dimagran-
te a societa che sono ora tornate
a sconto. Tra questi mercati de-
gni di nota sono soprattutto quei
Paesi consumatori di materie
prime, oggi a prezzi in continua
discesa, che saranno ancora uno
dei motori pill importanti della

ripresa. In questi mercati, infat-
ti, rispetto al passato si trovano
imprese con una forte struttura
finanziaria, banche con una so-
lida capitalizzazione, elevata
liquidita e credito in abbondan-
za. Con il mercato che continua
a interrogarsi sulle prossime
mosse della Federal Reserve,
un occhio di riguardo va rivol-
to al mercato obbligazionario.

Il 70% dei risparmi mondiali
¢ infatti collocato nel reddito
fisso, un afflusso di denaro che
dopo 40 anni di rivalutazione ha
portato i rendimenti dei Paesi
principali a livello zero. Ad ot-
tobre anche 1’Italia ha visto per
la prima volta i rendimenti dei
Bot a sei mesi e dei Ctz biennali
scendere in territorio negativo.
Solo questo dovrebbe far capi-

re la complessita del momen-
to attuale. Cosa fara quindi il
70% degli investitori quando il
primo rialzo dei tassi america-
ni porterd nuova pressione sul
reddito fisso? L’esperienza in-
segna che alcuni manterranno la
posizione accusando la perdita,
altri venderanno tergiversan-
do nell’indecisione, molti altri
migreranno cercando soluzioni
pitt remunerative niell’azionario.
Una cosa sembra ormai certa: il
viaggio della rivalutazione del
reddito fisso € ormai al termine
ed ¢ il caso di iniziare a valutare
le alternative prima che I’occa-
sione di mercato esaurisca tut-
to il suo potenziale. Un fattore
chiave che ha mosso i mercati
nell’ultime anno ¢ stata la forte
discesa delle quotazioni del pe-
trolio che da un lato & una fonte
di preoccupazione per i Paesi
produttori ma dall’altro puo
creare benefici ai consumatori.
Cambiano quindi i pesi sulla
bilancia mondiale: questo spo-
stamento di risorse andra tutto
a vantaggio di aree quali India,
in parte Stati Uniti e soprattutto
Europa e di conseguenza Italia.
Il greggio debole significa an-

|

che un’inflazione che rimane |

su livelli storicamente bassi,
regalando un maggiore pote-

re d’acquisto ai consumatori |

e rendendo piu blanda e meno
fastidiosa la risalita dei tassi
d’interesse. Un esempio ¢ quel-
lo che successe alla fine degli
anni *90: il petrolio crollo fino
a 10 dollari al barile, ma I’Italia
riusci a vivere una stagione con
un Pil in espansione. Insomma,
ci sono tutti gli ingredienti per
una nuova ripartenza economi-
ca. Ed ¢ proprio adesso che 1 i-
sparmiatori dovrebbero mettere
da parte ogni timore ed entrare
sui mercati.

11 presente articolo riflette le analisi, effet-
tuate da Banca Mediolanum, sulla base
dell’attuale andamento dei mercati finan-
ziart il cui contenuto non rappresenta una
Jforma di consulenza né un suggerimento
per gli investimenti. Le informazioni ripor-
tate non devono essere infatti intese come
una raccomandazione, diretta o indiretta, o

un invito a compiere una particolare opera- |

zione. Per verificare le soluzioni pit adatte
alle tue esigenze e adeguate al tuo profilo

di investitore rivolgiti al tuo Family Banker. |

La selezione di fondi tra le maggiori Case di investimento internazionali si arricchisce con I'offerta di Amundi, BNY Mellon e UBS

Con Mediolanum My Life la piamfica

me Una polizza finanziario-
assicurativa di tipo unit
linked a vita intera di Me-
diolanum Vita S.p.A., la
compagnia assicurativa ita-
liana del Gruppo Mediola-
num, che consente di attuare
un’evoluta  pianificazione
finanziaria del proprio patri-
monio attraverso 1’accesso
graduale e personalizzato nei
mercati finanziari: & questa la
fotografia di Mediolanum My
Life. Tecnicamente si tratta
di una polizza che prevede
un investimento minimo di
50.000 euro ed & sottoscri-

Mediolanum

My Life consente
di attuare una
pianificazione del
proprio patrimonio
attraverso |'accesso
personalizzato nei
mercati finanziari

vibile tramite Premio Unico
e/o Pic Programmato Dou-
ble Chance. L’Investitore-
Contraente puo scegliere di
investire nei fondi delle So-
cietd di Gestione del Gruppo
Mediolanum (tutta 1’offerta
Mediolanum Best Brands e
Challenge Funds di Mediola-
num International Life Ltd.,
Sistema Mediolanum Fondi
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finanziario ai vantaggi

Pianifica il tuo futuro
con un’unica soluzione

Mediolanum My Life unisce
la flessibilita di un investimento

di un prodotto assicurativo

e
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Flessibilita e personalizzazione

164 fondi tra quelli dell'offerta delle
Societt di Gestione del Gruppo
Mediolanum e delle pili importanti

case dinvestimento. Comporre,

personalizzare, modificare e adattare
in base al mutare delle esigenze di vita

polizza finanziario-assicurativa di tipo
unit linked di Mediolanum Vita S.p.A

Caratteristiche

e servizi/programmi

« Decumulo Finanziario
» Consolida i Rendimenti
» Passaggio Generazionale

Italia di Mediolanum Gestio-
ne Fondi SGR p.A. nonché
neifondi di Gamax Manage-
ment A.G.) e in una selezione
di fondi tra le maggiori Case
di investimento internazio-
nali: Blackrock, Carmignac,
Deutsche Asset & Wealth
Management, DNCA, Fi-
delity, Invesco, JP Morgan,
M&G, Morgan Stanley,

Pictet, Pimco e Schroders.
Un’offerta selezionata con
cura ed attenzione da Me-
diolanum Vita S.p.A., che
di recente si € arricchita con
I’ingresso di tre nuovi grandi
player del settore: Amundi,
BNY Mellon ¢ UBS.

Amundi, il pit grande grup-
po francese tra 1 primi 10 al
mondo nel settore dell’asset

management, mette a disposi-
zione la sua grande esperien-
za in tutte le asset class; BNY
Mellon, una delle maggiori
istituzioni finanziarie, opera
in tutte le principali classi
d’attivo attraverso societa tra
loro indipendenti, ciascuna
con filosofia e processo di
investimento propri; UBS,
il maggior gestore di fondi

comuni in Svizzera e uno dei
piu grandi operatori mondia-
li dell’asset management in
termini di specializzazioni e
ampiezza dell’offerta. L’In-
vestitore- Contraente puo
quindi scegliere tra un venta-
glio di 164 fondi e decidere
di investire tutto in fondi del-
le Societa del Gruppo Medio-
lanum oppure dedicare fino

al 40% dell’investimento in
fondi di Societa di Gestio-
ne Terze. L’introduzione di
nuovi fondi nel paniere non
¢ ’unica novita; infatti dal 7
ottobre & possibile attivare il
Programma Big Chance per
le cui caratteristiche e moda-
lita di funzionamento potra
rivolgersi al Family Banker®
di Banca Mediolanum. Ma i

servizi accessori di Mediola-
num My Life non sono finiti.
Attraverso il Decumulo Fi-
nanziario il cliente puo deci-
dere di ricevere direttamente
sul conto corrente (con fre-
quenza mensile, trimestrale,
semestrale o annuale) un im-
porto periodico predefinito
commisurato al capitale netto
versato, indipendente dal ren-
dimento del portafoglio per
un periodo di tempo prestabi-
lito (5-10 o 15 anni). Inoltre
con il Programma Consolida
i Rendimenti & possibile tra-
sferire automaticamente le
eventuali performance posi-
tive registrate dall’investi-
mento azionario/multi asset
su strumenti finanziari meno
soggetti a volatilita come
quelli monetari/obbligazio-
nari. Abbinato al programma
“Consolida i Rendimenti” ¢
possibile, altresi, attivare il
Programma “Reinvesti sui
Cali” che permette di trasfe-

rire automaticamente le som- -

me eventualmente accanto-
nate in precedenza sui fondi
a minore volatilita, verso i
fondi di natura azionaria, in
caso di flessione degli stessi.
Con Mediolanum My Life
I’Investitore-Contraente  ha
infine la possibilitd di sce-
gliere e modificare il Bene-
ficiario caso morte, anche tra
soggetti diversi dagli aventi
diritto alla successione. Le
alternative tra cui sceglie-
re sono dunque numerose
ed ¢ proprio grazie a questo
aspetto che Mediolanum My
Life consente al cliente di
coniugare la flessibilita di un

zione diventa piu personalizzata

investimento finanziario ai
vantaggi di un prodotto assi-
curativo.

Messaggio pubblicitario con finalita
promozionale. Prima dell’adesione
leggere il Prospetto d’Offerta e le
Condizioni Contrattuali disponibili su
www.mediolanumvita.it e presso i Fa-
mily Banker® di Banca Mediolanum.
Versamento minimo euro 50.000. Veri-
ficare i rischi connessi all’investimen-
to. La polizza prevede che almeno il
60% dell’importo versato sia investito
in OICR di Societa facenti parte del
Gruppo Mediolanum. La correspon-
sione degli importi periodici relativi
al Decumulo Finanziario, attivabile
in presenza di un ammontare minimo
sul Contratto di euro 20.000, compor-
ta una corrispondente riduzione del
numero delle quote dei Fondi scelti e
conseguentemente del valore dell’in-

vestimento. Mediolanum My Life non

offre garanzia di restituzione del ca-
pitale. Per le condizioni economiche e
contrattuali del conto corrente Double
Chance di Banca Mediolanum, dedi-
cato al versamento dei premi mediante
Pic Programmato, é necessario fare ri-
ferimento al Foglio Informativo e alle
Norme disponibili nella sezione Tra-
sparenza del sito www.bancamediola-
num.it e presso i Family Banker®.
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Questa & una pagina di informazione
aziendale con finalita promozionali. Il suo
contenuto non rappresenta una forma
di consulenza né un suggerimento per
investirnenti,
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