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INFORMAZIONE PUBBLICITARIA

Previdenza: la crisi dei mercati & la vera alleata

Le flessioni degli ulimi periodi non devono preoccuparci: la crescita i sara, & solo questione di tempo

CHE IL NOSTRO per i pensionati
Inps non sia pii il Paese di Bengodi lo
sappiamg da tempo. E lo sard sempre
meno. Gia oggi il 65 per cento della
spesa sociale va in pensioni, contro una
media curopea del 45, Ogni 10 lavora-
tori c'erano, nel 1960, 3 pensionari;
l'anno scorso ce n'erano 7 e fra 10 anni
ce ne saranno 10. Un pensionato per
ogni lavoratore: un pensionato che
vivra di rendita per vent'anni almeno
(quasi 25 s ¢ donna). E le prospercive
sono rosee: una bambina di oggi su
vivea per pitt di 90 anni. La spina & que-
sta: sc nen comincerd subito a farsi una
pensione, chi la manterr?

Di conseguenza ciascuno di noi
deve pensare da sé al proprio futuro
CON unz pensione integrativa, o un
fondo pensione in cul trasferire la
liquidazione, operazione che purtrop-
po in lralia & possibile solo da due
anni. E che purtroppo non wcti
hanno scelto \fl fare, monostante la
convenienza di un fondo pensione

rispetto al Trattamento di fine rappor- -

to sia evidente. Anche una recente
ricerca condotta da Progetica (pubbli-
cata il 9 febbraio da Corriere
Economia) dimostra infarti che nel
lungo termine, ¢ un investimento pre-

videnziale non pub che essere di que-

sto tipo, il Tfr ha sempre reso meno
tispetto ai fondi. Per i fondi azionari
questo & tanto pill vero quanto pill
profonde e lunghe sono state le crisi
che hanno. consentito di acquisire
quote a prezzi molto bassi.

Diciamo “purtroppo” perché uno
dei due grandi alleati di un fondo pen-
sione & il tempo, per ben tre motivi. Il
primo: pili presto si comincia, meglio
si vivid da pensionati. Secondo: @

aradossalmente pid imporeante la
rungha.u del periodo di accumulo
che la cifra che regolarmente viene
investita. Terzo: linvestimento pilt
redditizio ¢ quello azionario, quello
ciot ¢he nel lunghissimo periodo (per
esempio 30 anni, che ¢ il periodo
f Jard’ € un acc (<]
prtvidtnzi:.lg) garantisce guadagni ele-
vatl. Un alero punto fondamentale ¢ la
presenza nel proprio piano del ‘life-

e, cido £ vitd, un meccanismo
ZE: a mano a mano che’si avvicina la
scadenza del piano pensionistico,
quindi negli ultimi anni, provvede
gradualmente a consolidare il pati-
monio trasformandolo da azienario in
forme meno volatili per far sl che non
soffra se alla scadenza | mercati fosse-
10 in un periodo di ribasso. La ricerca
di Progetica ha confrontate il Thr e @
fondi pensione di un piano trentenna-
le, con i mercari che si comportano
come nella media sterica, ka differenza
1ra il rendimento del Tfr ¢ investi-
mento azionario supera I'85 per cento
a favore di quest'ultimo. In caso di
mercati in rialzo si sfiora il 220 per
cento. Con i mercati che perdono fa
differenza ¢ comunque del 13, sempre
a favore dell’azionario, ma non & mai
capitato che i mercati ‘scendano o
ristagnino per vent'anni consecutivi.

Se dunque non possiamo riportare
indietro le lancette dell'orologio per
cominciare ‘ieri’ a investire nei fondi

La pian
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| risultati del sondaggio rappresentato nel grafico dimostrano come chi tra gli intervistati aveva

35%

pianificato la sua pensione in maniera rigorosa giudica il suo pensionamento molto
soddisfacente (68%). Al contrario, chi non aveva pianificato per nulla il momento dell'usciia dal
mondo del lavoro (43%) non & per niente soddisfatto del suo pensionamento

pensione, possiamo perd recuperare
non lasciandoci sfuggire la crisi finan-
ziaria che stiamo attraversando. Non &
un paradosso vederla come la migliore
alleara della nostra pensione. Se lascia-
te da parte per un momento i pregiu-
dizi, converrete che oggi, grazie ai
prezzi bassissimi del mercato, si posso-
no comprare pili quote con la stessa
cifra che era necessaria per comprarne
meno, per esempio, un anno fa.
Poiché crisi cosl marcate (fortunata-
mente ma anche purtroppe) non
SCOppiano tanto spesso, ¢ pitt il merca-
to scende pil in alto rimbalzerd, per-
dere questo treno per molt fururi
pensionati significa inevitabilmente
rinunciare in prospettiva a una fetea di
benessere. Cid & tanto pits vero con i
prodotti previdenziali Mediolanum,
che prevedono anche il “ciclo di vita",

Dialua parte stamo parlando di
investimenti a lunghissimo rermine,
tent'anni. Di conseguenza non ci si
deve spaventare o preoccupare dell'an-
damento del proprio investimento gior-
no per giome, € meppure anno per
anno. Se ci siamo dati 30 anni per rag-
giungere un obiertivo, dobbiamo saper
aspettare. Ogni impresa importante &
fatta di passi avanti ¢ passi indictro, tre
avanti'¢ due indietro, Cid che con &
che inevitabilmente i passi avanti saran-
no sempre pilt numerosi e lunghi di
quelli indictro: & sempre successo cosl ¢
sempre succedera.

CON L PIANO Di ACCUMULO DEL CAPITALE

Come cogliere ogni occasione -

del mercato

UNO DEl MODI pit semplici per
costruirsi un capitale sia di risparmio sia
per un utilizzo previdenziale, & quello di
accantonare nel tempo il denaro attraver-
50 un piano di-accumulo. Il che vuol dire
mettere da parte ogni mesc la stessa cifra
che verrd impiegata nell'acquisto di quote
di fondi.

Tecnicamente questo sistema si chiama
Pac, piano di accumulo capirale, e con-
sente, investendo costantemente una
parte dei propri risparmi, di far sl che il
prezzo medio di acquisto risulti alla fine
pits basso della media dei prezzi delle sin-

gole quote acquistate. La teoria che spiega

questo meccanismo si chiama Dollar Cast
Average, a parole ¢ difficile ma per con-
sentirvi di comprenderha al meglio vi fac-
ciamo un esempio.

Supponiamo che il prezzo di acquisto
di un titolo parta da 100 euro salendo poi
a 150 eura il mese successivo per scende-
re, in seguito, a 50 euro per poi tornare a
100 euro. Il prezzo iniziale ¢ quello finale
non variano. Eppure se si investe ogni
mese la stessa cifra di 100 euso, il prezzo

MEDIOLANUM PIJ, OPPORTUNITA AD OFFERTA LIMITATA

Una polizza ad alto valore aggiunto

LE OCCASIONI MIGLIOR! biso-
gna cogliere al volo. In questo caso,
c't circa una settimana di tempo, o
anche meno. Sopratutio visto che si
trattd di un'opportunita d'investimen-
to che permette un cendimento molte
interessante,

Mediolanum Piti ¢ la nuova soluzio-
ne che Banca Mediolanum presenta in

uesti giorni, studiata per | nuovi
clienti cic desiderano investire con un
obiettivo di rendimento nel breve
periodo, due anni, beneficiando allo
stesso tempo di tutti i vantaggi dell'in-
vestimento assicurativo, Ha una parti-
colarita ben specifica: quella di racco-

liere, all'interno di una polizza Unit

inked, alcune tra le migliori occasioni

disponibili del mercato obbligaziona-

rio, Mediolanum Pits investe infatti in
i

«% un fondo assi ivo che

casi, ma in piit ritoli di enti differend,
permette inolere di ridurre il rischio
rispetto a un investimento in un singo-
lo bond.

Questo prodotto & stato-studiato per
quei clienti che, nonostante le grandi
opportunith che offrona oggl | merca-
ti_azionar, ricercano un parcheggio’
efficiente per la liquiditi in attesa di
una maggiore stabiliti dei mercati
obbligazionari o di cogliere le oppor-
twnita dell'azionario, il tutto senza
accontentarsi dei rendimenti ircisori
offerti dai conti correnti.

1l risultato, che & anche la forza e I'u-
nicira di questa soluzione, & che il sot-
toscrittore di questa polizza Unit
linked, a scadenza fissa a 2 anni, divie-
ne il titolare di un mix scelto tea le
migliori  obbligazioni in  questo
sul mercato, un mix esclusi-

titoli ebbligazionari emessi da primari
istituti di credito, ai quali il singolo
investitore non potrebbe accedere da
solo. La compesizione del fondo, che
non investe su un solo titolo, ¢ quindi
U Un UNico Sopgerto emittente, come
awviene invece in genere negli aleri

vo, definito appositamente e messo a
disposizione 'ga Banca Mediolanum,
che altrimenti un privato investitore
non avrebbe la possibilica di metere
insieme per conto proprio. Si trata
quindi di una soluzione d'investimen-
to che, facendo riferimento al mercaro

Sl

obbligazionario, presenta un rischio
basso e allo stesso tempo, alla fcadenza
dei 2 anni dalla sortoscrizione, ha la
prospettiva di orrenere un rendimento
molto  competitivo rappresentando
una interessante alternativa ai titoli di
Stato che oggi offrono rendimenti ai
minimi storici. In pii, essendo una
ﬁelizn Unit linked, Mediolanum Pit
a tutt i vantaggi tipici dell'investi-
mento assicurativo: non ¢ pignorabile
né sequestrabile, & esente dali)le imposte
sulle assicurazioni dei premi versari, ¢
la tassazione di rendimento & pari al
12,5% (anziché del 27% come previ-
sto per i conti ad alta remunerazione o
di deposito). Ma proprio perché que-
sta_polizza rappresenta una selezione
delle migliori uﬁ:biigzﬂeni disponibili
in questo periodo, |2 possibilita di sor-
toscrizione & limitata: il fermine massi-
mo di adesione & fissato al 13 marzo, ¢
comunque salvo esaurimento della
disponibilith limitata. Per garantirsi
un'esclusiva ¢ vantaggiosa alternariva a
Bor ¢ Cer, dalle prospettive di perfor-
mance decisamente superiori, non
bisogna perdere questo treno.

150
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1l Dollar Cost
Average & una

teoria la cui
applicazione
consente di
mantenere i
prezzi al di
sotto della

5 media
1t grafico mosdra Fandamento d un [pofeticd Indics szionarkg che, da un valore nlz3le  matematica
41100, swle & 160, pal sanda 50 per risalire‘sncorn 3 100. M velore madia b quindi
par 3 100, Su questa ¢ pio dii 3 nel caso
PAC di acquisti
Valore quote Samm invaitite Quole acquistate periodici con
; :g :g: m‘; investimento
H a b - costante. E la
. ] 100 1 teorizzazione
il b dei benefici
Valors medin | oo ) st derivanti
quota: 100 | medo 88140:456)  dall'applicazione
e cmurmy  0i Un PAC

medio di acquisio risulterd inferiore a B6
euto, pit basso della media matemarica
dei prezzi. Infacti nel primo periodo si
acquista una quota (af prezo di 100
euro), nel secondo 0,66 quote (150 euro
per quota) nel tereo due quore ¢ nel quar-

1o una. Towle 4,66 quote a fronte di un
esborso di 400 eure. Questo significa
“risparmiare” investendo nelle oppormu-
nita offerte dai mercati, oggl pit impos-
tanti che mai. Eceo il 'segreto’ dei Pac e
spiegata la teoria del Dollar Cost Average.

Sostieni il progetto

‘Piccol
1CCOl0
LA ‘PRIMA PIETRA' & stata collo-
cata il 2 febbraio scorso. Entro la fine
dell'anno lastrutmra sark completara
¢ operativa, Nelle poverissime e disa-
strate baraccopoli di Port Au Prince,
Ia capitale dell'isola caraibica di Haidi,
sorgerd cosi il primo centro medico-

Fratello’

‘Piceolo Fratello' vuale ora dare un
contributo per affrontare anche
un'altra emergenza, di uno dei Pac-
si pity poveri al mondo: la scelra di
costruire un ambulatorio all'inter-
no della ‘bidonville’ nasce dalla ne-
cessitz di assistenza, preventiva ¢ in

o statl ‘giudicati famtasclentific]
per la loro consistenzas, com-|

E per I'americanc medio, inde-
*" bitato fino al collo?
«Lintervenio deciso & robusto:

lanare i bilancio familiares,
“Aluteranno anche I'economia?
s«Pitdi questo sostegno contera i
finanzlamento della spesa pubbli-
ca, in particolare i.150. miliardi
legati alle infrastrutiure: Urbanlsti-
ca, ferrovie, scuole. Sard guesto .
settore a fare .da volano., Sono
questi soldi il vero capftale socia- |
le, l'investimerito ehé crea lavoro.,
o mottiplica {a produzione, Va'.
detto tuttavia che gli‘'effetti positi-
vi di questo ulimo impegno
vedranno pill a lungo termine».
La ripresa per I'Europa & dun-
que ancora lontana? T
. «la crisl non finird quest'anno,
per una vera ripresa in Europa, -
seppur lenta, bisogna aspettare
almeno il 2010. Linterdipendenza

ﬂﬁ ulato- fase - di

riale a soste- = > ~ parto, alle
gno della ?@ madri ¢ ai

. gravidanza Tfﬁi%fgé‘gﬁ'ﬁ % loro bam-
€ maternit Fanduzione™™  Mediolanum bini, & 4
. : : Selezlone e reclutamento
sicura, DALLA regime il
I"obicttive G ] 5 ntro tol. 840 700 700
prdiss:lndpcr l:‘lhl;ﬂ()‘ﬂ all'intf:rr])p ddcl consentira visite mediche ¢ cure per www.tamilybanker.it
rogetto di solidarieth ‘Piccolo Fratel-  circa 40 donne 3l giorno, per una "ENTRA IN EANCA MEDIOLAN
o', promosso da Fondazione Medio-  media di 10mila dnfnc in ul;canno. Ms’:\ummnw
lanum e Banca Mediolanum in colla-  Partecipare alla raccolta di fondi 2 B840 704 444
borazione con la Fondazione France- - sostegno del progerto dedicato ai i Baticarmaniola
sca Rava N.H. lulia Onlus, dopo  bambini di Haiti ¢ semplice: chi Winwhencam tloditd
che il primo traguardo della missione  vuoledare il proprio contributo Notizie Mediolanum |
umanitaria & gid stato raggiunto: la  pud  effectuare una donazione a cura di Roberto Scippa
costruzione ¢ Paperrura di quatro al  conte  corrente 860000, =
scuole per i bambini di strada haitia-  ABI 03062, CAB 34210, IBAN | 'obero-scippa@mediolanumit
ni. Queste scuole consentiranno, nel-  IT42103062342 y
I'arco di 3 anni, a 1.800 bambini di i a Fondazi F
poter studiare oltre a ricevere assisten-  Rava N.DH. Italia Onlus - causale
21 medica e un pasto quotidiano. 1l Piccolo Fratello Haiti.




