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PROPRIO IN QUESTA FASE DI DEPRESSIONE DEI MERCATI E PARTICOLARMENTE CONVENIENTE INVESTIRE A LUNGO TERMINE

Previdenza: la crisi ¢ la vera alleata

Le flessioni degli ultimi periodi non devono preoccuparci: la crescita ci sard, é solo questione di tempo

he il nostro peri pensio-

nati lnps non sia pid il

paese di Ben lo
sappiamo da tempo. lo sara
sempre meno. Gia ogg il 65
per cento della spesa sociale va
m pensmm. contm una, meclla
europea del 45 O‘f“ 10 lavo-
ratori c'erano, 1960,
pensionati; |'anno sconso ce
n'erano 7 ¢ fra 10 anni ce ne
saranno 10. Un pensionato
per ogni lavoratore: un pensio-
nato che vivid di rendita per
vent anni almeno (quasi 25 se
¢ donna). E le prospettive
sono rosee: una bambina di
oggsu4v:v1-&pcrp:ud190
anni. La spina & questa: se

non comincerd Subltﬂ a faISI'

una pensione, chi la manterra?
conseguenza ciascuno di
noi deve pensare da sé al pro-
prio futuro con una pensione
integrativa, o un fondo pensio-
ne in cui trasferire la liquida-
zione, operazione che purtrop-
po in ltalia & possibile solo da
due anni. E che puriroppo
non tutti hanno scelto di
nonostate 12 convenienza di
un fondo pensione rispetto al
Trattamento di fine rapporto
sia evidente. Anche una recen-
te ricerca condotta da
ca (pubblicata il 9 febbraio da
Cornere Emnorma) dimostra
infatti che nel lungo termine, e
un investimento previdenziale
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PENSIONAMENTO?  QUANTO AVEVA PIANIFICATO LA SUA PENSIONE?

Molto
soddisfacente

t

Abbastanza

soddisfacente 0

Per nignte
soddisfacente

I risultati del sand:

nel grafico di

non & per niente soddisfitto del suo pensionamento.

qug}m sono state le crisi che
hanno consentito di acquisire
uote a prezzi molto bassi.

iclamo "“purtroppx é
uno dei due grandi alleati di
un fondo pensione & il tempo,
per tre motivi. 1l primo:
pill presto si comincia, meglio
si vivia da pensionati. -

piit redditizio & quello aziona-
rio, quello cio |

simo penodo (per esempio 30
anni che & il periodo “stan-
dard” per un accantonamento
pmv:d:imak) garantisce gua-

dagni elevati.
Un altro punto fondamentale

& la presenza nel proprio piano

come chi tra gli inlervistati aveva pia-
nificato la sua pensione in maniéra rigorosa giudica il suo pensianamenta molto soddisfacente (68%).
Al contrario, chi nen aveva pianificato per nulla il momento dell'uscita del mondo del lavoro (43%)

vede gradual-
mente a con-
solidare

patrimotiio
trasformando-
lo da azionario
in forme meno
volatili per far
si che non sof-
fra se alla sca-
denza i merca-
ti fossero in un
periodo  di
ribasso. La
ricerca di Pro-
getica ha con-
frontato 1l T
e i fondi pen-
sione di un
piano trenten-
nale, con i
mercati che si
comportano
come nella
media storica,
la differenza
tra il rendi-
mento del Thr

22%

s e
su cento a e
dll;xit ulu.mpsrln caso di mer-
cati in rialzo si sfiora il 220 per
cento. Con i mercati che per-
dono & comungue
del 13, sempre a favore dell'a-
zlonanu. ma non & mai capita-
to che i mercati scendano o
nsta;_mmn per vent'anni conse-

non pud che essere di questo do: & paradossalmente pil del li e, ciclo di vita, un  cutivi. Se dunque non mela
tpo, 1l T ha sempre reso importante la luny del  meccanismo a mano a ‘mo eﬁ)om:e indietro le

meno rispetto ai fondi. Per i periodo di accumulo che la  mano che si awicina la scaden- orologio per cominciare
fondi azionari questo & tanto cifra che mgnlannente vmne za ,plano_p ico, uzna e ei fondi pensio-
pill vero quanto piit profonde e in . Terzo: I'ir q1.u.ndt negli ultimi anni, prov-  ne, possiamo recuperare
Come cogliere ogni occasione

offerta d

Mediante il Piano di Accumulo del Capitale si
impegna sempre la stessa cifra a scadenze regolari,

mercato

cosi si riduce il costo medio di acquisto

tem-

e I'investimen- _

non lasciandoci sfuggire la cni-
si finanziaria che stamo attra-
versando. Non & ;}ngfaradnm
vederla come la migliore allea-
ta della nostra pensione. Se
lasciate da parte per un
momento i pregiudizi, conver-
rete che ogg, grazie ai prezzi
bassissimi el mercato, si pos-
sono comprare pill quote con
la stessa che era necessa-
fa per comprame meno, per
esempio, un anno fa. Poiché
crisi cosi marcate (fortunata-
mente ma_anche purtroppo)
non scoppiano tanto $pesso, ¢
pitt il mercato scende piti in

" no 787 miliardi di dol

USA: Un mare di dollari

per riportare

a galla Peconomia reale

~
' difficile  farsi
un'idea di
quanti soldi sia-
lani; una marea, anzi
un'alta marea. Che
ovra servire a rimette-
re in moto 'economia
degli Usa e, di conse-
guenza, quella del 7
resto del mondo.” Pin
di un terzo andrd in
sgravi fiscali, il 24 per
cento alla spesa pub-
blica (29 miliardi dei

alto rimbalzerd, perdere questo quali destinati solo alla
treno per molti futuri ?ewuo- cosh'uz,mne e all'am-
nati significa inevitab to di stra-
rinunciare in prospettiva a una | de e ponh) ancora un
fetta di benessere. Cid & tanto | 38% atuti. Nuovi

pit vero con i pmduth previ-
denziali cdmlanum, che pre-

" vedono anche il “ciclo di vita”.

D'altra parte stiamo parlamiu
di investimcnﬁ a lunghissimo
termine, trent’ armé Di conse-
guenza non d si deve spaven-
tare o preoccupare d ell?:nda-
mento del proprio investimen-
to giomo per giomo, € neppu-
re anno per anno. Se d siamo
dati 30 anni raggiungere
un obiettivo, obbiazno saper
aspettare. gﬂ impresa
importante & fatta di passi
avanti e passi_indietro, tre
avanti e due indietro. Cio che
conta & che inevitabilmente i
pual avanti saranno sempre

it numerosi € lunghi di qu:l
E indietro: & sempre successo
cosi e sempre succederd.

MEDIOLANUM PIU - OPPORTUNITA AD OFFERTA LIMITATA

Una polizza esclusiva
ad alto valore aggiunto

I e occasioni migliori bisogna
oogiledeaholo thutsto caso,

' circa una settimana di
po, o anche meno. Soprattutto visto

1l risultato, che & anche la forza e I'u-
niciti di questa soluzione, & che il sot-
toscrittore di questa po!:ua Unit
linked, a scadenza fissaa 2

a2 anni,

no dei
modi
Ppitl sem-

plici per costruir-
51 un Camtﬂie Sla.
di nsparmio sia
per un utilizzo
previdenziale, &
quello di accan-
tonare nel tempo

denaro_attra-
verso un piano di
accumulo. Il che
vuol dire mettere
da parte ogni
mese la stessa

IL DOLLAR COST AVERAGE
o

a che verrd

impiegata  nel-

lacquiste  di
uote di fon
ecnicamente

Quote acqulstate
1

0,66
2
1

uesto sxstema si

4.5

a Pac, pia-
no di accumulo
capitale, e con-
sente, investendo |5
costantemente [EE
una parte dei

pIo mpa.nm.
Er si che il

pmzzu medio di
acquisto misulti
alla fine pitt basso della
it dcl pﬂ'J.Z'I e

singole quote acquistate.
teoria che spiega
uesto meccanismo s
jama Dollar Cost
Average, a parole & dif-
e ma per consentirvi
di  comprenderla al
meglio v facciamo un
esempio.
Supponiamo che il prez-
zo di acquisto di un hito-
lo parta da 100 euro
salendo poi a 150 euro

il mese successivo per
scendere, in seguito, a
50 euro per poi tornare
a 100 ewo. Il prezzo
iniziale e quello finale
non vanano. Eppure se
si investe ogni mese la
stessa cif i 100 euro,
il prezzo rm:dlo di acqui-
sto risulterd inferiore a
86 euro, pilt della
media matematica dei
prezzi. Infatti nel primo
periodo si acquista una
quota (al prezzo di 100

_ Costo di aoquisio
medio: 88,8 (400: 4,68

Il Dollar Cost Average @ una teoria la cui applicazione consente di mante-
nere i prezzi al di sotto della media malematica nel caso di acquisti periodi-
cf con investimento coslanle.

la Ieorizzazione dei benefici derivanti dall applicazione di un PAC

euro), nel secondo 0,66
quote (150 euro
quota) nel ferzo due
ote e nel quarto una.
%lta]e 4,66 guote a

te di un esborso di
n:uru
Ques’m significa “rispar-

miare” investendo nelle
oppom.lmfa oﬁeﬂr dai
mercati, oggl pm impor-
tanti che mal. il
“ " dei Pac e spie-
aa la teoria del Dollar
5t Average.

che si tratta di un’opportunita d'inve-
stimento che permette un rendimento
molto interessante.

Mediolanum Piit 2 la nuova soluzione
che Banca Mediolanum presenta in
questi giorni, studiata per i nuovi
clienti che desiderano investire con un
obiettivo di rendimento nel breve
periodd, due anni, beneficiando allo
stesso tempo di tutti i vantaggi dell'in-
vestimento assicurativo. Ha una parti-
colarita ben. specifica: quella di racco-
gllem, all'interno di una polizza Unit
linked, alcune tra le migliori occasioni
dupombm del mercato jona-

ne]]utn]aredlunmsceltolrale
migliori  obbligazioni in questo
momento sul mercato, un mix esclusi-
vo, definito appositamente e messo a
dfspokizione da. Binca Medislagin,
che altimenti un privato investitore
non avrebbe la possibilita di mettere
insieme per conto proprio. Si tratta
quin una soluzione d’investimen-
1o che, facendo riferimento al mercato
obbligazionario, presenta un rischio
basso e allo stesso tempo, alla scaden-
za dei 2 anni dalla sottoscrizione, ha la
prospettiva di ottenere un rendimento
molto competitivo rappresentando una

Studiata per i nuovi clienti che vogliono investire
nel breve periodo, due anni, con tutti
i vantaggi dell’investimento assicurativo

rio. Mediolanum Pidt investe’infatti in
un fondo assicurativo che se

titoli obbligazionari emessi da primari
istituti di credito, ai quali il singolo
investitore non potrebbe accedere da
solo. La composizione del fondo, che
non investe su un solo titolo, e quindi
su un umco soggetto emittente, come
avviene invece In genere negli altri
casi, ma in pit titoh di enti differents,
permelie inoltre di ridurre il Tischio
] hnaunmvaumenmmunsmgo-
o

Quulo pmdouu ¢ stato studiato per
quei clienti che nonostante le gn.nd:
opportunita che offrono oggi | mercati
azionan ricercano un eggn

efficiente per la liquidit in attesa'di
una maggiore stabilith dei mercati
obbligazionari o di cogliere le opportu-
nita dell'azionario, il tutto senza
accontentarsi dei rendimenti irrisori
offerti dai conti correnti,

interessante alternativa ai titoli di stato
che oggi oﬁm;m mndl;rinenu ai :mlnnm
storic 1, essendo una 1zza
Unit Iml:euP Mediolanum F‘iﬁllj'; fut-
ti i vantagg tipici dell'investimento
assmuratrvo non & pignorabile né
& esente lﬂuc unposu:
sulle ass:curaznom dei premi versati, e
la tassazione di rendimento & pari al
12,5% (anz:dmé del 27% come previ-
stn i conti ad alta remunerazione o
epmnn) Ma proprio perché quc-

sta polizza rappresenta una
delle migliori ibllgazmm d.l.spomblh
in questo periodo; la possibilita di sot-
toscrizione & limitata: il termine massi-
mo di adesione & fissato al 13 marzo,
€ comungue s esaurimento dclla

disponibilita limitata. Per

posti di lavoro: 3 milio-
ni e mezzo. “Sappia-

mo che la strada verso la sta-

bilita e la ”pmspr.nti richiede

del tempo o dichiarato i
democratici alla Camera nel
votare il piano presentato dal
residente Barack Obama
‘ma questa legge ha le dimen-
sionl e obletl:m glush
1l tanto atteso piano dell’. Am-
:ginispazi?ne Obama per
anciare |'economia amenca-
na dungue & arrivato. Atteso
anche da noi, perché da
quando la crisi & scoppiata
sappiamo che anche la nostra
n ru.a partird dagli Stati

I “Neﬁ: Stati Uniti sullacarta
' sono stati stanziati diect trilio-

ni di dollari tra salvataggi
bancan e impegni dell’ammi-
nistrazione pubblica. Stanzia-
menti che soltanto qualche
mese fa sarebbero stati giudi-
cati fanlascientiﬁci per la loro
consistenza” commenta Vit-
torio Gaudlo. responsab:]e
della Gestione Patrimoni di
iolanum.
E per 'americano medio,
indebitato fino al collo?
“Llintervento deciso & robu-
sto: 275 miliardi di dollari
che interessano 9 milioni
famiglie per evitare che il
mutuo pesi pitt di un terzo sul
reddito. Aluteranno certa-
mente 'americano indebitato
a nplanare il bilancio familia-

Amt:ranno anche l'eco-
e
“Pit di questo sostegno con-
terd il {li:bmh amento ;’ilella
spesa pubblica, in particolare
i 150 miliardi legati alle infra-
strutture: urbanistica, ferro-
vie, scuole. Sard questo setto-
re a fare da volano. Sono que-
sti soldi il vero capitale socia-
le, I'investimento che crea
lavoro e moltiplica la produ-
zione. Va detto tuttavia che gli
effetti positivi di questo ultimo
impegno si vedrarmo pill a
lungo termine”.
La ripresa per I'Europa &
dunque ancora lontana?
“La crisi non finird quest'an-
no, per una vera ripresa in
Europa, seppur lenta, biso-
a aspettare almeno il 2010.
f‘ terdipendenza tra finan-
za, nsparmla!cn, economia
reale & forte in tutto il mondo
occidentale. Purtroppo i Pae-
st dell'euro sono dvisi , non
esiste un vero £OVerno euro-
peo, la BCE ¢ nottosa nell’a-

Vitlorio Gaudio, Responsabile della
Gestione Patrimoni di Mediolanam

I provvedimenti sono
stati tempestivi

e i risultati

si vedranno. Anche
questa volta una
soluzione sard trovata..
Ecco perché

il risparmiatore deve
tenere le posizion,
cogliere le occasioni
e non essere vittima
dell'incertezza.

re poco tempo per sfruttare le
occasioni che un mercato cosi

depresso pud offire”.
1 pravveSuncnh del gover-

no nmzncam sono stati in
mpdn tempestivi.

Gli americani sono sem-
pre ve]ocs. nel reagire e aver
messo a d.[SpOSlZlﬂne dﬁl Blﬁte-
ma tanti soldi & positivo.
Negli anni Novanta in Giap-
pone Ij G(’Vemu c Ia Banca
Centrale intervennero dopo
anni dalla crisi della Borsa.
%li dopo qualche mese.

nta anche la dimensione
della reazione: tutti in Ameri-
ca, Governo , Banca Centra-
le stanno lavorando sul pro-
blema”.
E i risultati si vedranno.
“Certamente. Anche questa
volta una soluzione sara trova-
ta.. Ecco perché il risparmia-
lore. I'investitore europeo, |1a-

0, deve tenere le posizioni,
cogliere le occasioni che i mer-
cati cosi clepnassl offrono.
Llimportante ¢ capire che l'o-
rizzonte temporale deve esse-

m nel | periodo”.
Tutta uruﬁ Borsa spaven-
ta il risparmiatore.

“In Italia o siamo awvicinati

* all'investimento azionario con

leggerezza, senza conoscerne
i meccanismi. Siamo piit pro-
ﬁecnm a comprare quando la
sale e a vendere quan-
do scende. Dovremmo fare il
contrano. E capire il significa-
to de]l’espnssinne “a lungo
termine”. I - risparmiatore &
vittima dell’ incertezza, che
perd & giustificata sul breve
ﬁnodo. meno sul lungo.

n modo per owviare all’an-
sia del giorno per giomo &
nmm:re a un investimento
azionario realizzato con un
Pac, che consente di raziona-

un'esclusiva e vantaggiosa alternativa
a Bot ¢ Cet, dalle prospettive di
performance decisamente superion,
non bisogna perdere questo treno.

gire, 1 tassi essere

pilt 1. Ma & importante luza:e una volta per tutte. il

ricordare che i mercati antid-  risparmio. lamente non
o sempre I'economia rea- da soli, ma con un esperto

e, e quindi potrebbe rimane- come il Family Banker”.

| R |

rappemts wa foma df corsubemon L | basta una telefonata
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