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Il Gruppo interviene a favore deli circa 10 mila clienti coinvolti nel crac della banca americana

La soluzione Mediolanum per le polizze Lehman

Le perdite saranno ripianate mtemmente e oompletamente dai due soci maggioni: il Gruppo Doris e Fininvest Spa. Dall’operazione sono esclusi gli azromstt di minoranza.

n intervento straordi-
nario,  volontario,
coraggioso, senza pre-

cedenti, Per venire incontro e
tire, in modo concreto e
E tangibile, tutti i clienti del
Gruppo Mediolanum titolari
di polp:z: Index Linked colle-
te alle obbligazioni emesse
a Lehman Brothers. I due
soci di riferimento di Medio-
lanum, in sostanza la
Doris e la famiglia Berlusconi
attraverso la Fininvest, hanno
deciso di farsi carico di tutte le
rdlle del]e polizze Index
engono al
cllenh Medmf;num‘ polizze
che, dopo il crac della banca
americana, rischiano di ridur-
re drasticamente il proprio
valore. Un'operazione che
protegge la clientela Mediola-
num, §enza gravare sugli azio-
nisti di minoranza, sui risulta-
ti finanziari ¢ sugli investitori
del Gruppo fondato e guidato
da Ennio Doris.
Il clamoroso fallimento della
Lehman Brothers ha ovvia-
mente COMPromesso tutti i
titoli ¢ gli investimenti finan-
ziari ad essa col lcﬁah i rispar-
miatori di tutto il mondo, in
Italia si tratta di circa 6 milio-
ni, che possiedono strumenti
finanzian collegati alla Leh-
man rischiano perdere gran
parte del va]om de: propri
mvestimenti. Da qui la deci-
sione, appunto straordinaria e
el tutto volontaria da Fpan
del Gruppo Doris e di
vest, di sostenere i clienti
Mediolanum titolari di poliz-
ze index linked collegate a
strumenti finanziari Lehman
facendosi_carico di tutti gl
onen derivanti dalle iniziative
che verranno promosse dalle
Cumpa.gme assicurative del
Jpo (Mediolanum Vita e

jolanum  International

Life) - affinch?

tutti i clienti
Mediolanum
titolani di queste
polizze non per-
dano un solo
euro per effetto
del fallimento

clienti saranno
infatti tutelati
grazie ad un’o-
perazione
trasformazione
revede
e sosti-
tuzione degli
strumentl finan.
zian sattosmntl
alla polizza con
obbligazioni
emesse da alcu-
m fra 1 maggiori
istituti di credi-
to_italiani che
offrono tutte le garanzi
solidita e aﬂidabllué

In pratica, il Gruppo Doris ¢
Fininvest si faranno carico di
un costo netto complessivo
che ammonta a un massimo di
120 milioni di euro.

E la prima volta in assoluto
che i soci di riferimento di un
Gruppo bancario e assicurati-
vo s1 assumono di propria ini-

o9’

-Lehman Brothers, fordata

ziativa e di tasca pmpnadd
oneri e i costi che derivano’

fallimento di una b;mc& che
ayeya emesso delle obbligazio-
ni. Per altro, una banca come

158 anni fa, che m passato
aveva superato tutte le cnist det
mercati finanziari, che al
momento _dell'emissione di
queste polizze Index Linked

71 vantava ampia
fiducia da parte
“degli  analisti
(rating A+) ed
era universal-
mente conside—
rata un "istitu-
zione sollda e
affidab
invece mm lu-
nica banca in
difficolt a non
essere salvata
dall lmmu‘lh
strazione ameni-

cana.

«Il  Gruppo
Doris e la
Fininvest insie-

evento tanto
_straordinario

non dovesserg

ricadere  ‘sui

nosm clienti» osserva Ennio
oris, mministratore
Delegato  del “Gruppo
Mediolasum,, «perché sono

pmpno i clienti 1] nostro pri-
i0 - & perché

0 in guesto: modo
voluto dare al mercato un
forte segnale di estrema
attenzione, da’pariner leale
¢ affidabile quaf siamo sem-

pre stati, mei cnnfrorll.l di
chi, avendo avuto fiducia in
noi, o ha affidato i propri
risparmi. Ci sono_momenti
in cui un azncnda deve esse-

‘re ancora pll.l vicina ai pro-

pl'l C]lcn!l [ -} C] s0N0 momen-«
ti in cui un'azienda 2 chia-
mata a fare ancora di piit di
ﬁuantu richiesto e di quanto

ovuto: per questo abbiamo
preso una decisione, cosi
importante e straordinatias.,
Una decisione «perfettamente
in_sintonia_con la linea della

famiglia Berlu:cum e del
Gruppo Fininvest, che in tut-
te le l:s‘;e attivita & da sempre

‘miatoriy; -sot=
tolinea: Pasquale ‘Cannatelli;

'ammmls‘lratore delegato di’
__Fl.mnml, «e dobbiamo :tutti
riconoscere di essere di'fronite. |

a un caso unico per cui due’
Erandl azionisti di un Gruppa

nanziario intervengono di
pmpr{h mmahva € con risorse”
pm'pne per tutelare risparmia-
tori e clientin, [ clienti del
Gruppo Mediolanum sotto-

‘serittori” di polizze: ‘Index

nkéd cnlleﬁie a obbligazic

rothers snnol
tolale circa 1Drdmla, con
investimento medio pro-capit
con il Crnppo Mediolanu
superiore al 100mila euro, e
proprio grazie alla diversifica-
zione degli investimenti indivi-
duali sempre. effettuata da
Mediolanum, I'esposizione
media di questi clienti nei con-
fronti di Lehman Brothers si
attesta a circa il 15% del
patrimonio investito. 1Jam-
montare degli investimenti
cumplessm cuuegatl alla
Lehman risulta pot del tutto
mar\gmale nspettu al totale
del patrimonio gestito dal
Gruppo erho anum (al di
sotto dell’l

\
n GIORNATA DEL RISPARMIO: IL 31 OTTOBRE PRIMO INCONTRO PER APPRENDERE LE BASI DELLA FINANZA @

Lezioni aperte a tutti per imparare a investire

ezione di finanza per

tutti venerdi 31 otto-

bre, Giornata Men-
diale del Risparmio. La
organizza Banca Mediola-
num nelle succursali e nei
Family Banker Office di tut-
ta ltaliz. Sard il primo di
una serie di incontri, gratui-
ti e aperti ai clienti della
banca ma anche a chi cliente
non & Lo scopo: accrescere
la cultura finanziaria e forni-
re nozioni economico- -finan-
ziarie di base in materia di
:nve:umenh e necessa-
rio, questo primo imcontro
sard replicato il giorno
dopo; saga'lu 1° novembre.
Mediolanum, che soprattutto
in questo particolare momento
di mercato, a_differenza di
altri, non si defila ma & vicino
al proprio cliente in modo
ancora pit sollecito, organizza
questo corso accelerato di
alfabetizzazione finanziaria
dopo aver constatato che,
secondo indagini condotte in
Italia, il 90 per cento dei
risparmiatori non sa distin-

guere un'azione da un’obbli-
gazione, non sa valutare i vari

tipi di investimento in base al
io e.al rendimento, non
aa nemmeno che domande
romotore o all'impie-
gato defa la banca che propone
questo o quel prodotto. Si
tratta di cominciare da zero,
anzi: da sottozero, ciod dal
\'QCﬂhOlanﬂ Termlm come
“retail” o “bond” o “spread”
sono ancora, per la maggior
parte dei risparmiatori, parole
sconosciute, misteriose.
Anche perché la Giornata
Mondiale del Risparmio &
nata in Italia, nel 1924, a
Milano, durante il primo
congresso internazionale sul
tema, ma oggi la terminologia
% in gran parte anglosassone.
Inoltre di soluzioni di investi-
mento, negli ultimi tempi, ne
sono nate tante e la globaliz i
zazione ha complicato tutto.
Manca anche, da decenni,
un'educazione al risparmio, e
di conseguenza a la sua
gestione, sopraffatta da_una
spinta al consumo che si tra-
sforma presto e spesso in un
invito all'indebitamento indi-
scnmmaio A scuola ai ragaz-
zini st insegna che 1l 31 otto-

bre & la festa di Halloween
con tutti i suoi eccessi, non
quello del Risparmio, della
sobrietd.. “Obiettivo della
nostra iniziativa - spiega Gio-
vanni Marchetta, direttore
commerciale di Mediolanum
— & fornire alle persone la cul-
tura di base indispensabile
per difendere i propri rispar-
mi. A cominciare, per esem-
pio, dal principio 'di diversifi
cazione, che mgmﬁca non fare
damento su una sola forma
di investimento. Ma anche: se
si sa che cos'2 un fondo comu-
ne d'investimento, ci si rende
conto, per esempio, di quanto
sia molto pitl sicuro di certe
obbligazioni”.
ngnoranza in materia
finanziaria & subdola e peri-
colosa: tutti pensano di
poterla autodiagnosticare,
molti dichiarano di non
capire niente di economia,
ma sono tanti anche coloro
che non sanno e credono di
sapere; nessuno si preoccu-
a di spiegarcela. Diciamo:
Non c¢i capisco mente"
come  se dlcesslmo ono
fatto cosi”. Come dire: non
¢l posso fare niente.
Lintegrazione europea &
un ulteriore motivo per
cominciare a conoscere da
vicino gli strumenti d’inve-

stimento: “La direttiva
europea  Mifid, owvero
arkets n Fmanrlal

Instruments Directive, del
2004 prevede misure di
protezione dell’investitore
che a loro volta richiedono

una cultura finanziaria di
base —~ spiega Giovanni
Marchetta - . Non pud
esuera trasparenza, garan-
zia, appruprlaiezza nel
confronti del cliente
se il cliente non sa di
che cosa il promotore
sta parlando, che
cosa sta scegliendo o
sta rifiutando”.
Mediolanum  la pri-
ma banca in Italia a
dare il via a una
campagna di educa-
zione al risparmio e
all'investimento. Per
ridurre quell’estra-
neitd alla materia
troppo diffusa a tutti
i livelli & che, aggiun-
ﬁe March etta, ren-
e pid sensibile il
cliente all’emotivita,
a quelle sensazioni ¢
sentimenti irraziona-
li che lo portano a
fare scelte sbagliate

in termini di stru-
menti e di tempi. |
Che lo  portano

anche a ignorare i
consigli  dei  veri
espertl come 1

Family Ban]:ar, che &
conoscono sia il mer-
cato globale sia, la
situazione patrimo-
niale del cliente, le
sue aspirazioni, le
sue esigenze, le sue
reali pnsmhl]na i

Un'iniziativa social-
mente utile. “Certo,
anche perché i nostn

incontri sono aperti a tutti.
Chiunque pud partecipare,
senza alcun obbligo. Voglia-
mo' clienti consapevoli, non
burattini da manipolare”.

- GIORNATA M

i ] ILPUNTO DIANTONELLOZUNING

Giascuno facda
Ia propra parte

Im data LLomobm, dato il

period viviamy

do and:aom edicola g‘om
visionario o obsoleto,

wvolatilita & di circa il 30% pm
alta di quella del loro peggior . A pnells Zunin | -
[‘modoedmnpmdeluk» finanziere ¢ seitore i econcmia

za con il loro valore
| Contiene perd una_ serie di tellinterbancario non si sbloc-
csservazioni € suggerimenti su cherd al pit presto, dalla crisi
uello che, secondo noi, [finanziana e di sfiduca passere-
ancora essere fatto a  /mo con violenza a una recessio-
tutti 1 ivelli, banche incluse, per  'ne mond;ale di durata e
poter dichiarare chiusa la crisi |am prevedibili. Que-
*finanziaria” emlg:mamoﬂe [ sta mumcme-zzadelmomen

quel]aplhlmpal e perico- | Quall,sewnd i imedi
R e | et
stn.namonéleongmddlaum 1) Tutt i Governi devono al pitt

- immobiliare, che data dal |
2005, né e sue cause primarie, |
né infine le conseguenze sux‘ che,vamnopmpmu,Z)la
mercati, fino a questo ternbile | garanzia statale deve essere
ottobre, perché per quanto | estesa immediatamente a chi

%;n:tun unplunmtarel grandms:

qu rientravano in una | presta denaro nel caso di insol-
I logica. E. quindi da questa ulti- | venza delle controparti; 3) Poi-
“ma decade che comindamo il | chébanche e assicurazion: sono
nostro discorso. Innanzitutto, a/  ancora gonfie di titoli “tossic” i
m:mhmdmﬂmﬂodameﬁ aut 1 di mercato sono irmiso-

cati azionan faccia confonders 1, 'obbligo di inserrli in bilan-

gli effetti con la causa, nel senso o al valare th mercat (arket
che, a nostro awiso, la causa' to va immediatamente
prima del disastro cui ia  abolito & sostituito dalla possbi-
mo sia da ricercarsi mzlmemto lita di dar loro un valore-equa’

“interbancario” che & T'olio di (Fair value) il cui caloolo venga:
uuogmeconcmiaha stabilito per legge 0 decreto e
Gi gg.eeﬁm Questo merca- - mmle.nlmsmsmnm.wgﬂm;
to & come un motore; ogni pez- ' doli mntemgomneamm i
0 & sostituibile ma senza I'olio”  una sezione “immobilizzi” fino
laﬁumneddmmmeécem.‘ mnrma]lanhnnal:ﬁ,‘i)
Ebbene, questolio da mesi Lurgenza dell'i f
manca perché le banche, che  pe dei piani g;adelibuanébm-
dovrebbero prestarsi denaro  ciante; di questi tempi un

l'un ]allm quotidianamente  no vale un mc:e. i Em'plgm-

secondo le reciproche situazioni  politica. s

di liquidita, non s fidano pit  es., dF’iadeulsmmndm
l'una dellaltra, confenmndo‘ aspenmellnumn Presidente; si
cost indirettamente che, nongy liberino almeno 300 miiardi
stante | giganteschi aiuti icevuti  perle e all'interbancano
dagl Stat, non hanno ancota: o per altre urgenze e cosi ovun-
dennmnalaventamulomam— que nel mondo; specie nella
¥ pieni di “tossine”. La conclu-  vecchia Europa disunita si atti-

sione & semplice: se il drcuito  vino 1 piani nazionali; 5) LEu-
ropa dichian “subito” che gli
mterv:nu' non rien-
per almeno 36 mesi
nel calcolo de.ﬁmt/PiL 6) Si
aggancino 1 tassi del mutui al
tasso di nferimento delle Ban-
che Centrali e non ai tassi inter-
bancan. 7) II Chicago M.
ha g ottenuto la
garanzia indiretta della Fed
contratti su denvati
colossali. 8) E se Banche
Centrali vendssem oro a prez-
7 alti contro azioni a prezz irmi-
son dando un esempio di
gestmne? 9) Infine gstizia ver-
so gli untoni di questa peste e
riforme rapide.
Condisione: la crisi finanziar,
se 51 fard subito quanto seritto,
finiri e 1l doppio minimo det
mercati in ottobre, tecnicamen-
te & un buon segnale. [ danni
sull’'economia e sulla fiduda
c}uedemxmo ai mercali tempi
piit lunghi,
Selezione e reclutamento
tel. 840.700.7!
www.familybanker.it
Entra in Banca
Mediolanum
bas&a 'i.w]’a tealeh:nata
bancamediolenum.it
Notizie Mediolanum a cura di
Roberto Scippa

roberto.scippa @mediolanum. it

Questa & una pagina df informazione:
aziendale Il cu contenuto non

rappresenta una forma di consulenza

né un suggerimento per investimenti.




