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Proprio i questa fase di depressione dei mercati & particolarmente conveniente investire a lungo termine

Previdenza: la crisi é la vera alleata

Le flessioni degli ultimi periodi non devono preoccuparci: la crescita ci sara, é solo questione di tempo

he il nostro per i pensmnah Inps

non sia pitt zfe odi lo

sappiamg_da lempﬂ E lo sara
sempre meno. Gid oggi 1l 65 per cento
della spesa sociale va in pensioni, contro
una medla europea del 45, Ogni 10 lavo-
ratori c'erano, nel 1960, 3 pensionaty;
I'anno scorso ce n’erano 7 ¢ fra 10 anni ce
ne saranno 10. Un pensionato per ogni
lavoratore: un pensionato che vivia di ren-
dita per vent'anni almeno (quasi 25 se &
donna). E le prospettive sono rosee: una
bambina di  0ggi su 4 vivri per piu di 90
anni. La spina & guesta: se non comincerd

subito a farsi una pensione, chi la man- -

terra? Di conseguenza ciascuno di noi
deve pensare da sé al proprio futuro con
una pensione integrativa, o un fondo pen-

sione in cui trasferire la liquidazione, ope-
razione che purtrop Tl talia & possibile
solo da due anni. che purtroppo non
tutti hanno scelto di fare, nonostante la
convenienza di un fondo pensione rispet-
to al Trattamento di fine rapporto sia evi-
dente. Anche una recente ncerca condot-
ta da Progetica (pubblicata il 9 febbraio
da Correre Economxa) dimostra_infatt
che nel lungo términe, e un investimento
previdenziale non pud che essere di que-
sto tipo, il Th ha sempre reso meno
nspeﬂn ai fondi. Peri fondi auunan que-
sto & tanto pill vero quanto pil profonde &
lunghe sono state le crisi che hanno con-
sentito di acquisire quote a prezzi molto

ssl.

Diciamo “purtroppo” perché uno dei due
grandi alleati di un fondo pensione & il
tempo, per ben tre motivi. Il pnmo. pil
presto si comincia, meglio si vivra da pen-

sionati. Secondo: & paradossalmente pidl
importante la unghe_?za del periodo di
accumulo che la_cifra che neaoiannnnt:
viene: investita Terzor I'investimento pid
redditizio & quello azionario, quello ciot
che nel lunglussmo penndn T esempio
30 anni*che ¢ il periodo “standard” per
un acmnmnamento previdenziale) garan-

adagni elevat.

Un altro punto fondamentale 2 la presen-
za nel proprio piano del lifecycle, cidlo di
vita, un‘meccanismo che a mano a mano
che si avvicina la scadenza del piano pen-
sionistico, quindi negli ultimi anm, prov-
vede gradualmente a consolidare il patri-
monio trasformandolo da azionario in for-
me meno volatili per far si che non soffra
se alla scadenza | mercati fossero in-un
periodo di nibasso, La ricerca di Progeti-
ca ha confrontato il Tfr e i fondi penstone
i un piano trentennale, con i mercati che
51 comportano come nella media storica,
la differenza tra il rendimento del Tfr e
I'investimento azionario supera I'85 per
cento a favore di quest'ultimo. In caso di
mereati in ralzo si shiorail 220 per cento,
Con i mercati che perdono la differenza &
comungue del 13, scmpre a favore dell'a-
zionario, ma non & mai capitato che i mer-
cati scendano o mistagnino per venl'anni
consecutivi.  Se dunque non possiamo
riportare. md)etm le lancette dell'orologio
per cominciare ieri a inyestire nei fondi
rensmne. possiamo perd Tecuperare non
asciandoa sfuggire la crisi finanziana che
stiamo attraversando. Non & un parados-
so vederla come la migliore alleata della
nostra pensione. Se lasciate da parte per
un momento i pregiudizi, converrete che
oggl, grazie ai prezzi bassissimi del merca-
to, si POSSON0 comprare pilt quote corl la
stessa cl e era necessaria per com-

rdrne Meno, Per esempio; un anno fa.

iché crisi cosi marcate (fortunatamente
,ma anche purtroppo) non scoppiano tan-
'lo spesso, ¢ pid il mercato scende pidt in
alto rimbalzerd, perdere questo treno
‘molti futuri pensionali significa inevi il-
‘mente rinunciare in prospettiva a una fet-
‘1a di beniessere. Cid & tanto piii vero con 1
prodotti premdemuah Medloianum, che

revedono anche il “ciclo divita”.

altra parte stamo parlando di investi-

menti a lunghissimo termine, trent'anni.
Di conseguenza non ci si deve spaventare
o preoccupare dell’andamento del proprio
investimento giorno per giorno, e neppure
anno per anno. Se ¢ siamo dati 30 anni
per raggiungere un obiettivo, dobbiamo
saper aspettare. Ogni impresa importante
& fatta di passi avanti e passi indietro, tre
avanti e due indietro,
Cio che conta & che inevitabilmente i pas-
sl avanli saranno sempre pitt numerosi ¢
lunghi di quelli indietro: & sempre succes-
50 cosi e sempre succedera,

‘Come co

COME EIL SUQ
PENSIONAMENTO? ~ QUANTO AVEVA PIANIFIGATO LA SUA PENSIONE?
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pensione in maniera rigorosa giudica il suo pensi
Al contrario, chi non aveva pianificato per nulla il momento dell'uscita del mondo def lavoro (43%) non & per

ddistatt

del suo

NIDHD ddisfe
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nienle

offerta d

nento.
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Mediante il Piano di Accumulo del Capitale si
:mpegrm sempre la stessa cifra a scadenze regolari,

cosi si riduce il costo medio di acquisto

no dei modi pit semplici per
e sia
nsparmlu sia per un utilizzo
previdenziale, & quello di accantonare
nel tempo il denaro attraverso un pia- |
no di accumulo. Il che yuol dire met-
tere da parte ogni mese la stessa cifra
che verra impiegata nell’acquisto di’

castru:rst un_ capi

uote di fondi.

ecnicamente questo sistema si chia-
ma Pac, pla.nu di au:umu]o caplta}e.

zo di acguisto di un titolo

100 euro salendo poi a 15
mese successivo per scendere, in
seguito, a 50 euro per poi tornare a
prezzo iniziale e quello
finale non vanano. Eppure se si mw:
ste ogni mese la stessa afra di |

euro, il prezzo medio di acquisto nsul
inferiore a 86 euro, piti basso del-
la media matematica dei prezzi. Infat-
ti nel primo periodo si acquista una

euro.

terd

u.nasarle del proj
alla fine

a lenna

Ti risparmi, di far si
prezzo medio di ‘acquisto risulti
it basso della media dei
rezzi delle slngu]e quote acquistate,

ega questo meccani-
smo si ci'nama i’) %lar Cost Average,
a parole & difficile ma per consentirvi
di comprenderla al meglio vi facciamo
un esempio. Supponiamo che il prez-

quota (al prezzo

to una.
un esbo_rsn di
fica “nsparmiare”

E'LII'D

cmau

teonia del

arta da

di 100 euro), nel
secondo 0,66 quote (150 euro per
quota) nel terzo due quote e nel quar-
Totale 4,66 quote a fronte dt
Quuhn signi-
investendo nelle
opportumta nFEerte dai mercati, oggi

E;olm,?o,%:m dei Pac e spiegata la

llar Cost Average.

(68%).

~
difficile farsi un'i i
quanti soldi siano 787
; miliardi di dollari: una
Che

| ‘mared, anzi: un'

A TS T i
USA:Un mare di dollari
per rlportare
- a galla 'economia reale

un'idea_ di

marea.
dovra servire a rimettere in moto ['e-

indebitato fino al collo?

“Lintervento deciso & robusto: 275
miliardi di dollani che interessano 9
milioni di fa.u'ughe per evitare che il

conomia degli Usa e, di
za, quella del resto del mondo. Pit
di un terzo andra in sgravi fis

24 per cento alla spesa pubbhca
(29 miliardi dei quali destmati solo
alla costruzione ¢ all'ammoderna-
mento di strade e ponti), ancora un
38% agli aiuti, Nuovi posti di lavo-
ro; 3 milioni e mezzo.

“Sappiamo che la strada verso la
stabiliti e la prosperita richiede del
tempo” hanno dichiarato i demo-
cratici alla Camera nel votare il pia-
no ' presentato dal presidente
Barack 2 “ma questa legge
ha le dimensioni e ghi obiettivi giu-
sti”, Il tanto atteso piano dell’Am-
ministrazione Obama per n]anuam
I'economia americana dungue &
armivato. Atteso anche da nol, per-
ché da quando la crisi & scoppiata
sappiamo che anche la nostra nipre-

sa partird tati Uniti.

"Neg]] Stati Umu suIla carta sono
stati stanziati dieci trlioni di dollari
tra cari e impegni del-
'amministrazione pubblica. Stan-
ziamenti che soltanto qualche mese
fa sarebbero stati giudicati fanta-
scientifici per Ja loro consistenza”
rrsioir A Al o
res i tione Patri-
moni di Mediolanum.

E per 'americano medio,

IL DOLLAR COST AVERAGE
sy

euro il

11 Dollar Cost Average ¢ una leoria la cui applicazione consente di mahte-
nere i prezzi al di satto della media matematica nel caso di acquisti periodi-
< con investimento costante. E la leorizzazione dei benefici derivanti dallap-
plicazione di un PAC

Mediolanum Piit mette insieme le migliori opportunita disponibili del mercato obbligazionario

Una polizza ad alto valore aggiunto

& occasioni miglion bisogna

wdmrle al volo. In questo

€aso, c'& circa una setimana
di tempo, 0 anche meno. Soprattut-
to visto che si tratta di un'opportu-,
nita d'investimento che permette un
rendimento molto interessante.
Mediolanum Piti ¢ la nuova solu-
zione che Banca Mediolanum pre-
senta in questi glorni, studiata per i
nuovi clienti che desiderano investi-
re con un obiettivo di renr.hmcntu
nel breve periodo, due anni,
cando allo stesso tempo di tutti i
vantagg dell'investimento assicura-
tivo. Ha una particolarita ben speci-
fica: quella di raccogliere, all'interno
di una polizza Unit linked, alcune
tra le miglori Mm?m disponibili

Studiata per i nuovi clienti che vogliono investire

nel e

, due anni, con tulli i vantaggi

dell‘muestxmmzo assicurativo

golo investitore non

a solo. La composizione del
fondo, che non investe su un solo
titolo, e quindi su un unico soggetto
emiltente, come a\me.ne mvece in
genere negli altri casi, ma in pil tito-
li di enti differenti, permette inoltre
d.iridurrellnschmns tto a un
investimento in un singolo bond.
Questo prodotto & stato studiato per
quei clienti che nonostante le grandi
opportunity dle offrono D§E 1 mer-
cati azionari ricercano un parcheg-
gio” efficiente per la liquidita in atte-
sa di una maggiore stabilita dei mer-

LLIG ;em

del ‘mercato  obl 0.

cali ok U i

Mediolanum Pitl investe infatti in
un fondo assicurativo che seleziona
titali obbligazionan emessi da pri-
mani istituti di credito, ai quali il sin-

opportunity dell’azionario, il tutto
senza accontentarsi dei rendimenti
irrison offerti dai conti correnti,

Il risultato, che & anche la forza e

I'uniciti di questa soluzione, & che il
sottoscritiore di questa polizza Unit
, a scadenza fissa a 2 anni,
diviene il titolare di un mix scello ta
le migliori obbligazioni in questo
momento sul mercato, un mix esclu-
sivo, definito appositamente & messo
a disposizione da Banca Mediola-
num, che altimenti un privato inve-
stitore non awcbbc la possibilita di
mettere insieme per conto proprio.
1 tratta quindi di una soluzione
d'investimento che, facendo riferi-
mento al mercato ebbligazionario,
presenta un rischio’

va di ottenere un

stato che oggi offrono rendiment ai
minimi stonici. In pi, essendo una
Eli.ua Unit linked, Mediolanum
i ha tutti T vantagg tipici dell'in-
vestimento assicurativo: non - &
pignorabile né sequestrabile, & esen-
le dalle imposte sulle assicurazioni
remi versati, e la tassazione di
rend :mentoe pani al 12,5% (anzi-
ché del 27% come previsto per i
conti ad alta

mutuo pﬁi pid di un terzo sul red-
dito, Al I'ame-
ricano mdchmatn a npianare il
bilancio familiare”,

Amtermno anche ' I'econo-

P’zu di questo ‘sostegno conter il
finanziamento della spesa pubblica,
in particolare i 150 miliardi legati
alle infrastrutture: urbanistica, fer-
rovie, scuole. Sara questo settore a
fare da volano. Seno questi soldi il
vero capitale sociale, I'investimento
che crea lavoro e moltiplica la pro-
duzione. Va detto tuttavia che gli
effetti positvi di questo ultimo
unpegxo si vedranno pit a lungo

Lunpmnperl Europa & dun-
e ancora lontana?
crisi non finira quest'anno, per

una vera ripresa in Europa, seppur
lenta, bisogna aspettare almeno il
2010. Linterdipendenza tra finan-
za, risparmiaton, economia reale &
forte in tutto |] mondo occidentale,
Purtroppo i Paesi dell'euro sono
divisi, non esiste un vero governo
europes, |a BCE & riottosa nell agi-
re, | tassi po essere piil bas-
si. Ma & impartante ricordare che i
mercati anticipano sempre T'econo-
mia reale, e quindi pol rima-
nere poco tempo per sfruttare le
occasioni che _un_mercato cosi
depresso pud offrire”.
I provvedimenti del governo
americano sono stati in ogni
modo bmpeshvt

“Si. Gh americani sono sempre
veloci nel reagire e I'aver messo a
disposizione del sistema tanti soldi &
positivo. Negli anni Novanta in
Giappone il Governo ¢ la Banca
Centrale intervennero dopo anni
dalla crisi della Borsa. Qui dopo
ualche mese. Conta anche la
jlm:mmne della reazione: tutti in
Amernica, Governo , Banca Centra-
le stanno |avemnd0 sul problema”.

E i risultati si vedranno.
“Certamente. Anche questa volta
una soluzione sara trovata. Ecco
‘perché il risparmiatore, I'investitore
europeo, italiano, deve tenere le
posiziont, mdlere le occasioni che i
mercati cosi depressi offrono. Lim-
portante & capire che I'orizzonte

tempo deve essere nel lungo
iodo”.
[uttavia la Borss spaventa il

parmiatore.

“In Italia ci siamo avvicinati all'in-
vestimento azionario con leggerez-
'éa. senza conoscerne i meccanismi.

lamo pil_propensi a comprare
quando la Borsa sale-e a vendere
quando scende. Dovremmo fare il
contrario. E capue il slgmﬁca!:u dcl-
I'espressione “a lungo termine”. Tl
rispanmiatore & vittima dell'incertez-
za, che pero & gustificata sul breve

riodo, meng sul lungo. -
Sn modo per owiare all’ansia del
giorno per giorno & ricorrere a un
investimento azionario realizzato
con uh Pac, che consente di razio-
nalizare una volta’ per tutte il
nsparmio. Ovviamente non da soli,
ma con un esperto come il Family
Banker”.

una forma i constienza

deposito). Ma proprio pemhé que-
sta Xﬂlm rappresenta una selezio-
ne delle miglion obbligazioni dispo-
mbiki in questo. penudo, la possibi-
liti di sottoscrizione & lmitata: il ter-
mine massimo di adesione & fissato

competilivo rappre

al 13 marzo, e comunque salvo
eallostes-  esaurimento della &uspomblllt% limi-
5o tempo, alla scadenza dei 2 anni tata. Per garantissi un'esclusiva e
dalla sottoscrizione, ha la prospett-  vantaggiosa alternativa a Bot e Cet,
to molto da]l: prosp di performance
do una petiori, non bisogna

mtﬂaﬁsanu alternativa ai titoli di pﬂdere questo treno.

né un suggerimento per investimentl.
Selezione e reclutamento
tel. 840.700.700
www.familybanker.it

Entra in BancaMediolanum
basta una telefonata

840.704.444

www.bancamediolanum.it

Notizie Madiolanum a cura di

Roberto Scippa
roberto.scippa@mediolanum.it




