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Il Gruppo interviene a favore dei circa 10 mu!a chentl coinvolti nel crac della banca american
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La soluzione Mediolanum per le polizze Lehman

Le perdite saranno ripianate interamente e completamente dai due soci maggiori: il Gruppo Doris e Fininvest Spa. Dall’operazione sono esclusi gli azionisti di minoranza.

n intervento straordi-
nario, voluntano.
coraggioso, sénza pre-

cedenti. Per venire incontro e
garantire, in modo concreto e
ben tangibile, tutti i clienti
del Gruppo Mediolanum
titolari di polizze Index
Linked collegate a]?e obbli-
azioni emesse da Lehman
Erothers I due soci di riferi-
mento di Mediolanum, in
sostanza la famiglia Doris e
la famiglia Berlusconi attra-
verso la Fininvest, hanno
dectsu di'farsi carico di tutte
ierchte delle polizze Index
man che a partenguno al
cl:enh Medmﬁmum polizze
che, dopo il crac della banca
americana, rischiano di
ridurre drasticamente il pro-
prio. valore. Un'operazione
che protegge la clientela
Mediolanum, senza gravare
sugli_azionisti di minoranza,
sui risultati finanziari e sugli
investitori del Gruppo_ fon-
dalo e guidato da Ennio

1l damnm:o fallimento della
Lehman Brothers ha ovvia-
mente compromessa tutti 1
titoli e gli investimenti finan-
ziari ad essa collegati, i
rlsparmlaton cll tutto 1l mon-
do, in Italia si tratta di circa
6 milioni, che possiedono
strumenti finanziari co!legah
alla Lehman rischiano di
perdere gran parte del valore
dei propri inyestimenti. Da

qui la decisione, appunto
straordinaria e del tutto
volontaria da parte del

Gruppo Doris e di Fininvest,
.di sostenere i clienti Medio-

lanum titolari di polizze
index linked collegate a stru-
menti finanziari Lehman

facendosi carico di tutti gli
oneri derivanti dalle iniziati-
ve che verranno promosse

dalle Compagnie assicurative
del (Mediolanum
Vita € M’:dmlanum Interna-
tional Life) affinche tutti i
clienti Mediolanum titelari
di queste polizze non perda-
no un solo euro per effetto
del fallimento di Lehman
Brothers. 1 clienti saranno
infatti - tutelati  grazie ad
un’operazione di trasforma-
zione che prevede l'integrale
sostituzione degli strumenti
finanziari sottostanti ‘alla
polizza con obbligazioni

banca come Lehman
Brothers, fondata 158 anni
fa, che in passato aveva
superato tutte le crisi dei
mercati finanziari, che al
momento dell’emissione di
‘queste polizze Index Linked
vantava ampia fiducia da
parte degli analisti (rating

A+) ed era umversalmcntc
considerata  un'istituzione
solida e affidabile, ed & inye-
cé stata I'unica banca in dif-
ficolti a non essere salvata
dall’amministrazione ameri-

emesse da alcuni tra 1 mag-- cana
«ll Gruppu Doris e la Finin-

giori istituti di credito italia-

ni che offrono tutte le garan-
zie di solidita e affidabilita.
In pratica, il Gruppo Doris e
Fininvest si faranno carico di
un costo netto. complessivo.
che ammonta a un massimo
di 120 milioni di euro..

E la prima volta in assoluto
che i soci di riferimento di un
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tivo si assumono di propria
iniziativa e di tasca propria

-gli oneri e i costi che deriva-

no dal fallimento di una ban-
ca che aveva emesso delle
obbligazioni. Per altro, una

vest insieme hanno. deciso
che le conseguenze di un
evento tanto straordinario
non dovessero ricadere sui
nostri clienti» osserva Ennio
Doris, ~Amministratore

elegato  del  Gruppo
Mediolanum, «perché son&
proprio i clienti il nostro pri-f
mo patrimonio & perché'
abbiamo in questo modo
voluto dare al mercato un
forte segnale di estrema
attenzione, da partner leale
e affidabile quale siamo sem-
pre stati, nei confronti di

- Gruppo

chi, avendo avuto fiducia in
noi, ci ha affidato i propri
risparmi. Ci sono momenti
in cui un'azienda deve essere

ancora pill vicina ai propri-

clienti, ¢ ci sono’'momenti in
cui un’azienda & chiamata a
fare ancora di pit di guanto
richiesto e di quanto dovuto:
per questo abbiamo preso
una decisione cosl importan-
te e straordinaria»,
Una decisione «perfettamen-
te in sintonia con la linea
della famiglia Berlusconi e
del Gruppo Fininvest, che in
tutte le sue attivita & da sem:
pre sensibile alle esigenze e
ai problemi dei risparmiato-
ri», sottolinea Pasquale Can-
natelli, amministratore dele-
gato di Fininvest, «e dobbia-
mo tutti riconoscere di essere
di fronte a un caso unico per
cui due grandi azionisti di un
Gruppo finanziario interven-
gono di propria iniziativa e
con risorse pruprlc per tute-
lare risparmiatori e clienti».
I clienti del Gruppo Medio-
lanum sottoscrittori di poliz-
ze Index Linked collegate a
obbligazioni Lehman
Brothers sono in totale circa
10mila, con un investimento
medio pro-capite con il
Mediolanum supe-
riore ai 100mila euro, e pro-
prio grazie alla diversifica-
zione degli investimenti indi-
viduali sempre effettuata da
Mediolanum, I'esposizione
media di questi clienti nei
confronti di Lehman
Brothers si attesta a circa il
15% del patrimonio investi-
to, L'ammontare degli inve-
stimenti complessivi collegati
alla Lehman risulta poi del
tutto marginale rispetto al
totale del patrimonic gestita
dal Gruppo Mediolanum (al
di sotto dell"1%).

l GIORNATA DEL RISPARMIO: IL 31 OTTOBRE PRIMO INCONTRO PER APPRENDERE LE BASI DELLA FINANZA l

Lezioni aperte a tutti‘per imparare a investire

ezione di finanza per tutti

venerdi 31 ottobre, Gior-

nata Mondiale del Rispar-
mio. La organizza Banca Medzo-
lanum nelle succursali e nei
Family Banker Office di tutta Ita-
lia. Sara il primo di una serie di
incontri, gratuiti e aperti ai clienti
della banca ma anche a chi clien-

te non 2. Lo scopo: accrescere la *

cultura finanziaria e fornire nozio-
ni” economice-finanziarie di base
n materia di mvmnmenn.
nncessarm, questo pnmo incontro
sara repl icato il gomo dopo,
sabato 1° novembre.

Mediolanum, che soprattutto in’

questo particolare -momento di
mercato, a differenza di altri, non

si defila ma & vicino al proprio

cliente  in
modo ancora
pit sollecito,
organizza
questo corso
accelerato di
alfabetizza-
zione finan-
ziaria dopo
aver consta-
tato che,
secon

indagini con-
dotte in [ta-

risparmiatori
non sa distin-

zione
un 'obbliga-
zione; non sa
valutare i vari
tipi di inve-
stimento in
base

"rischio e al
rendimento,
non sa nem-
meno  che
domande
fare al pro-
motore  ©
all'impiegato

seguenza alla

della banca che propone questo o
gu:ei prudotbo.
tratta di cominciare da zero, anzi:
da sottozero, ciod dal vombol
“Termini come rth]]" “bond” o
“spread” sono ancora, per. la maf

“gior parte det nspamuatnn.

sconosciute, misteriose. Anche
¢hé la Giornata Mondmie del
Risparmio & nata in ltalia, nel
1924, a Milano, durante il primo
congresso nternazionale sul tema,
ma ogg la terminologia & in gran
parte anglosassone. Inoltre di sohu-
zioni di investimento, negli ultimi
tempi, ne sono nate tante e la globa-
lizzazone ha complicato tutto.
Manca anche, da decenni, un'e-
ducazione al risparmio, e di con-
sua  gestione,
sopraffatta da una spinta al con-
sumo che si trasforma presto e
spesso in_un invito all'indebita-
mento indiscriminato. A scuola ai
ragazzini si 1 acheil 31 otto-
bre ¢ [a festa di Halloween con
tutt i suoi eccessi-. non quello del
Risparmio, della  sobrieta..
"O :e!uvn de"a nostra iniziativa -
lega Giovanni  Marchetta,
dp rettore commen::ale di Medio-
Janum — & fornire alle persone la
cultura di base indispensabile per
difendere i propn nsparmii A
¢cominciare, per esempio, dal
principio di iversificazione, che
significa non fare afﬁdamemo su
una sola forma_di mVeshmento
Ma anche: se si sa che cos’¢ un
fondo comune d'investimento, ci
si rende conto, per wempm \
quanto sia molto piil sicuro di cer-
te obbligazioni”. ngnoranza in
maleria finanziaria & subdola e

ixricologa: tutti pensano di poter-
a autodiagnosticare, molti dichia-
rano di non capire niente di eco-
nomia, ma sono tanti anche colo-
1o che non sanno e credono di
sapere; Nessuno. si preoccupa di
spiegarcela. Diciamo: “Non -ci
capisca niente” come se dicessi-
mo: “Sono fatto cosi”. Come
dire: non ci, posso fare niente.
Llintegrazione europea & un ulte-
riore motivo per cominciare a
conoscere da vieino gli strumenti
d’investimento: “La  direttiva
europea Mifid, owero Markets in
Financial ]nstrumcms Directive,
del 2004 prevede misure ro-
tezione dell’investitore che a loro
volta richiedono una cultura
finanziaria di — spiega Gio-
vanni Marchetta - . Non pud
esserci tmsparenza, aranzia,
rfpmpnattzza nei confronti del
ente se il cliente non sa di che
cosa il promotore sta parlando,
che cosa sta scegliendo o sta rifiu-
tando”.
Mediolanum 2 la prima banca in

Italia a dare il via a una campa-

gna di educazione al nsparmio e
all'investimento. Per ndurre quel-
I'estraneita alla materia troppo
diffusa a tutti i [ivelli e che,
aggiunge Marchetta, “rende pit
sensibile il cliente all'emotivita, a
quelle sensazioni e sentimenti
irrazionali che lo portano a fare
scelte sbagliate in termini di stru-
menti e di tempi. Che lo portano
anche a ignorare i consi dei
veri esperti come i Family
Banker, che conoscono sia il mer-
cato globale sia la situazione
patrimoniale del cliente, le sue

data 11 ottobre; dato il periodo
che viviamo, quando andrd in
edicola potrebbe apparire visiona-
rio o absoleto. E un articolo sinte-
tico, privo di previsioni che ritenia-
mo non serio fare’con mercati-la
cui volatilita & di circa il 30% pid
alta ‘di quella del loro peggior
periodo ¢ dove 1 prezzi dei titoli
non hanno alcuna rispondenza
con il loro valore reale. Contiene
perd una serie di osservazioni e
suggerimenti su quelio che, secon-
do noi, devrebbe ancora essere fat-
to a tutti i livelli, banche incluse,
er poter dichiarare chiusa la crisi
‘finanziaria”
" quella pil impalpabile & pericolo-
sa della “fiducia”. Non ricostruia-
'mo né le origini i della crisi immobi-
liare, che data dal 2005, né le sue
cause primarie, né infine le conse-
guenze sui mercati, fino a questo
terribile ottobre, perché per quan-
lo negative, rientravano in una
logica. E. quindi da questa ultima
decade che cominciamo il nostro
discorso. [nnanzitutte, a noi sem-
bra che il crollo dei mercati azio-
nari faccia confondere gli effetti
con la causa, nel senso ‘che, a
nostro avviso, la causa prima del
disastro_cui assistiamo_sia da
r:cercam nel mercato mlerban—
cario” che & olio di cui ngm eco-
nomia ha bisogno per svilupparsi
e crescere, Ci spieghiamo. &ue-
sto_mercato & come un motore;
ogni pezzo & sostituibile ma senza
I'olio la fusione del motore & cer-
ta. Ebbene, quest'olio da mesi
manca perché le banche, che
dovrebbero prestarsi denaro Tun

T'altra quotidianamente secondo le
reciproche situazioni di liguidita,
non si fidano p1u I'una dell'altra,
confermando cosi indirettamerite
che, nonostante i giganteschi aiuti
nicevuti_dagli Stati, non hanno
ancara detto tutta la verita sui loro
attivi pieni di “tossine”. La con-
clusione & semplice: se il circuito
dell'interbancario non si sbloc-
cherd al pil presto, dalla crisi
finanziaria e di sfiducia passeremo
con violenza a una recessione
mondiale di durata e ampiezza

In partenza per |'estero scrivo in

imprevedibili. Questa Iumca cer-
tezza del momento. Quali, secon-
do no, 1 imedi inderogabili?

aspirazioni, le sue esigenze, le sue
rEa]l poﬂslblllta

Un'iniziativa so-:la]mente utile.
“Certo, anche perché i nostri
incontri sono aperti a tutti,
Chiungue pud partecipare, senza
alcun obbligo. Vogliamo. clienti
consapevoln non burattini da
manipolare”.

e colpita a morte .

oo | mpumommwmozunmo [P

Ciascuno faccia
la propna parte

1) Tutti i Governi devono al pitt
E’resto implementare i grandiosi

jani di salvataggio delle ban-
che, varati o proposti; 2) La
garanzia statale deve essere
estesa immediatamente a chi
presta denaro nel caso di insol-
venza delle controparti; 3) Poi-

Antonello Zunino
finanziere e xcrittore. di cconomia

ché banche e assicurazinni sono
ancora gonfie di titoli “tossici” i
cui valori di mercato sono irri-
sori, l'obbligo di inserirli in
bilancio al valore di mercato
(market to market) va immedia-
tamente abolito & sostituito dal-
la  possibilits di dar loro un
valore equo (Fair value) il cui
calcolo venga stablhlu per legge

o decreto e che cuntemg]
anche eventualmente, (il costo
storico, registrandoli contempo-
rancamcnte in una sezione
“immobilizzi" fino al ritorno
alla normalitd; 4) Lurgenza
dell'im lcmcn!azwne dei piani

g|é de iberati & brur.lante. di
questx temp' un giorno vale un
mese; i tempi della politica sono
“demodée™; ad es., il Piano
Paulson_non deve aspettare il
nuovo Presidente; si liberino
almeno 300 miliardi per le
garanzie all'interbancario o per
altre urgenze e cosi ovunque nel
mondo; specie nella vecchia
Europa disunita si attivino i
piani nazxonah' 'Europa
dichiari “subito” che gli inter-
-venti straordinari non rientre-
ranno per almeno 36 mesi nel
caicolu defxclt/P] L. 6) Si
aggancino i tassi dei mutui al
tasso di riferimento delle Ban-
che Centrali e non ai tassi
interbancari. 7) Il Chicago M.
Exchange ha gid ottenuto la
garanzia indiretta della Fed. su
contratti su derivati per importi
colossali. 8) se le Banche
Centrali vendessero oro a prez-
zl alll contro azioni a prezzi
irrisort dando un esempio_di
gestione? 9) Infine giustizia
verso gli unlan di questa peste
e riforme rapide.

Conclusione: la crisi finanziari, se
si fara subito quanto scritto, ﬁmra
e il doppio minimo dei mercati in
ottabre, tecnicamente & un buon
segnale, | danni sull’ economia e
sulla fiducia chiederanno ai mer-
catl tempi piit lunghi.

Selezione e reclutamento
tel. .700
www.familybanker.it

Entra in Banca
Mediolanum
basta una telefonata

840.704.444

www.bancamediolanum.it
Notizie Mediolanum a cura di l

oberto Scippa
roberte.scippa@mediclanum.it

Questa & una pagina di informazione
aziendale Il cul coritenuto non
rapprasenta una forma di consulenza
né un suggerimentd per investiment,




