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Conto corrente Riflex
Costa meno e da di piu

112006 verra ricordato come l'an-
no della corsa al ribasso dei con-
ti bancari? E' ancora presto per
dirlo. Di certo, perd, per 'entrata
in vigore della neoiforma del
risparmio, l'anno in corsé pas-
sera alla storia perché segna il
passaggio della competenza sul-
la concorrenza bancaria dalla
Banca dTtalia al'Antitrust. La
stessa Authority garante della
concorrenza che di recente ha
avviato un'indagine accendendo
i riflettori sulle spese dei servizi
bancari richiesti dagli istituti di
credito italiani, un'indagine che
sta gia producendo i suol effetti
spingendo alcune banche a ritoc-
care i costi per certe operazioni
come la chiusura del conto e il
trasferimento titoli. I tutto in
linea con la tesi dell'Associazio-
ne per la difesa degli utenti dei
servizi bancari, finanziari, postali
e assicurativi, ' Adusbef, che da
tempo denuncia la corsa al rinca-
ro dei conti correnti. E a rincara-
rela dose, lo studio condotto dal-
I'Oese in Europa, secondo il qua-
le la media dei costi dei cont
correnti di base alla clientela & di
105 euro I'anno (con Francia ed
Avstria, tra gli altri Paesi, che si
pongono al i sotto), in una for-
bice che assegna all'Olanda il pri-
mato per il prezzo minimo di 38
eure. In particolare perd le rile-
vazioni dell'Dese mostrano che a
guidare la classifica del “caro
banca” sia proprio Iltalia dove
un conto corrente costerebbe
252 euro, ossia 2,5 volte pitt della
media europea, seguita da Ger-
mania (223 euro), Svizzera (158),
Norvegia (131). Uno scenario
che non fa senz'altro sorridere;
ma che al tempo stesso non &
esaustivo della realtd e a tal pro-
posito necessita di una sere di
osservazioni.

Le premesse da cui parte 'Anti-
trust cosi come i risultati a cui &
pervenuta I'Ocse sono perfetia-
mente corretti da un punto di
vista teorico ma non del ttto
validi su un piano pratico. Infatti,
se & vero che i costi dei conti cor-
renti mediamente in lialia sono
molto elevati e complessivamer-
te su un utilizzo medio possono
apparire simili, & altrettanto vero
che esiste un'estrema variabilith
ira le condizioni e le proposte
provenienti dai vari istitud. Cid
deriva dalla stessa natura del
conto corrente che non & un pro-
dotto ma una serie di servizi a
disposizione della clientela, che
come tali hanno un range di costi

all'ultimo
nato della
sua fami-
ghia di con-
n correnti,

lanum van-

no da 30 a un massimo di 80 euro
(mentre il solo canone annuo va
da un tetto di 60 euro che pud
azzerarsi se il cliente mantiene
con la banca investiment per
30mila euro oppure una giacenza
minima sul conto di 6mila euro).
Cio significa allora che il merca-
1o & in grado di offrire Ja soluzio-
ne ideale per il cliente, I'impor-
iante & cercarla. Inolfre va detto
che i mercati esteri hanno un
approccio differente in relazione
ai costi e quindi non sempre &
possibile accostarli, Per fare un
esernpio, in Olanda, & vero che la
media dei costi dei conti corren-
i & di 88 euro, ma & altrettanto
vero che gli interessi per scoper-
1i di conto sono intorno &l 208,

un valore doppio rispetto a quel-
lo italiano che per Banca Medio-
lanum scende a 9,88% pili basso
della media italiana (14,32%).
Pertanto Banca Mediolanum si
posiziona al di sotto della media
dei prezzi applicati dai competi-
tors italiani, senza contare che
ogni mercato ha delle dinamiche
in base alle quali la redditivita
delle banche ¢ comunque garan-
tita. Ritomando all'esempio del-
I'Olanda, si tratta di costi low
cost ma determinati dal fatto che
il sistema di questo Paese preve-
de un indebitamento molto pitt
alto e i conseguenza un recupe-
ro di redditivith per le banche
decisamente pilt ampio. Alla luce
di questo quadro, il punto crucia-
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La spesa annua del conto di Banca Mediolanum € 30 oppure 90 euro senza nessun costo aggiuntivo

Preligvo Bancomat
su stossa banca

le & il seguente: il cliente deve
fare attenzione a non confondere
il low cost con un basso livello di
servizio e piuttosto dovra andare
alla ricerca di un insieme di pre-
stazioni che abbiano un costo
adeguato. Ed & proprio sul fronte

lonte: elahmannns muma su dati put I dalla stampa

della qualith che da sempre Ban-
ca Mediolanum scommette e
riscontra la fiducia della cliente-
la. Dalle ricerche svolie periodi-
camente, e in particolare in occa-
sione del lancio di Riflex, & risul-
tato che il cliente vive il conto
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1 fondi comuni d'investimento di Banca
Mediolanum continuano ad ottenere ofti-
me performance con grandi rendimenti per
le famiglie che li hanno sottoscritti. Ma
quali sono le caratteristiche che contraddi-
stinguono questi strumenti di risparmio
gestito?Ne abbiame parlato con Giovanni
Bagiotti, responsabile Asset Management
di Banca Mediolanum

Da cosa deriva un andamento cosi positivo
dei fondi d'investimento proposti da Banca
Mediolanum?

Le ragioni sono diverse. In prima luogo
Vofferta di Banca Mediolanum da sempre
privilegia gli investimenti che nel lungo
peériodo danno le migliori soddisfazioni,
pertanto & particolarmente attenta al mer-
cato azionario, che negli ultimi tempi sta
facendo meglio di quello obbligazionario.
Molti def nostri prodotti di risparmio gesti:
to, utilizzati per costruire il portafoglio del
cliente secondo le sue esi
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corrente come una “materia pri-
ma”, un insieme di servizi che
devono essere efficienti e di qua-
lita e che pertanto devono neces-
sariamente avere un costo se pur
corretto. Cip significa che anche
il piccolo risparmiatore col tem-

po ha acquisito maggiore consa-
pevolezza dello strumento del
conto corrente, tanto da diffida-
re delle offerte a costo zero. 1l
low cost quindi pud avere appeal
ma solo quando & garanzia di
qualith.

no una percentuale di l.nvesu.memu aziona-
rio tipicamente pil elevata rispetto a quel-
1i dei competitors che ha giocato a nostro
favore, In secondo luogo, se tutie le piazze

molto variabile; per rend
conto, volendo fare un esempio,
basia analizzare una qualsiasi
tabella di confronto che eviden-
zera le differenze esistenti per
operazioni di bonifico e per i pre-
lievi. Di conseguenza, sostenere
come fa I'Antitrust che potrebbe
non esserci concorrenza fra le
offerte delle banche & una valuta-
zione giusta da fare ma che di fat-
1o non trova un riscontro sempre
conereto. Diversa & invece L'ori-
gine da cui parte questa valuta-
zione, ossia che i prezzi dei conti
correnti sono molto elevati e, va
aggiunto, difficilmente quantifi-
cabili nel dettaglio e soprattutto
molto soggettivi A riprova, le sti-
me ottenute se si comparano i
costi richiesti dai conti correnti
italiani ed esteri, considerando-
ne un utilizzo medio, non corri-
spondeno: I'Adusbef parla di 544
euro di media, per IAbi si spen-
dono intormo ai 100 euro e infine
per '0cse si arriva addirittura
alla soglia di 252 euro.

Tuttavia la situazione cambia se
si confrontano 1 conti corrent
esteri (Spagmna, Olanda Francia,
Austria e Germania), la media
dellTtalia e l'offerta di Banca
Mediolanum grazie soprattutto

je hanno gnato in media pit
del 20%, il 2005 & stato perd I'anno migliore
per quei fondi che guardano to ai

senta la sintesi di criteri logici elaborati da
illustri premi Nobel, ha dimostrato di esse-
re efficace durante ogni fase di congiuntu-
a economica positiva. Non a caso la quar-
a “D" suggerisce proprio di rivolgersi ai
mercati genti, e alla nostra Banca va

mercali giapponesi e cinesi, ossia a quelli
emergenti, che hanno reso oltre il 40%, nel
nostro “paniere” ci sono grandi fondi foca-
lizzati su questi Paesi. [noltre I'andamento
positivo & dovuto anche a quei fondi in cui
la gestione attiva & particolarmente pre-
sente, tra questi Magellano e Risparmio Ita-
lia Crescita (Ricre).

Merito dunque, ancora una volta, della
metodologia adottata dalla vostra Banca
che suggerisce un investimento periodico
e il pitt possibile diversificato?

La strategia delle cinque “D", che rappre-

col calen

Per gli appassionati di ciclismo c'e una
occasione irripetibile per rivivere il Giro
d'Italia del 2005. Le pit belle immagini del-
l'avvincente corsa sono state infatti rac-
colte in uno splendido calendario realizza-
~ to, in tiratura limitata e per questo molto
pregiato, da Banca Mediolanum che dal
2003 sponsorizza la Maglia Verde. La Banca
ha ‘deciso di condividere la passione per
questo evento sportivo con 1 lettori invian-
do, a titolo gratuito e sino ad esautimenio
scorte, una copia del calendario a chi lo
richieder all'indirizzo giro@rmediolanunit

riconosciuta I'abilith di aver puntato su
questi Paesi, la cui economia ad alta cresci-
ta si @ riflessa sull'andamento positivo del-
le borse finanziarie. Lultima linea di diver-
sificazione poi, la quinta, consiglia di non
trascurare strumenti di investimento alter-
nativi e innovativi; a conferma fra i nostri
prodotti non mancano quelli che compren-
dono una serie di investimenti a capitale
garantito, che hanno cosi beneficiato delle
performance positive registrate dai merca-
ti finanziari, dando in media un rendimen-
to complessivo dell'8,13%. Non va infine

dario Mediolanum

dimenticato che fra le cinque regole di
diversificazione degli impieghi finanziari,
1a prima D prevede di diversificare in base
all'asse temporale, suddividendo la propria
disponibilith economica tra il breve, medio
¢ lungo periodo.
Tutto cid ha fatto si che il “pacchetic” dei
prodotti di Banca Mediolanum fosse vin-
cente.
Qual ¢ allora il ruolo degli oltre Smila con-
sulenti globali della rete della Banca?
Ad essere vincente anche quest'anno & sta-
ta la nostra offerta ma anche 'indirizzo al
sottoserittore verso un modello di pianifi-
cazione di investimento graduale e diversi-
ficata in grado di assicurare un rendimento
rilevante del portafoglio. Ma il tutto non si
sarebbe verificato senza I'apporto umano
del consulente globale della Banca, che
grazie alla sua professionalita e competen-
za permette al cliente di affrontare le deci-
sioni di investimento con razionalita e non
in base al comune sentire del momento.
Infatti chi dispone di un patrimonio consi-
stente non ¢ poi sempre in grado di ammi-
nistrarlo. A cid- va legata un'altra conside-
razione. Il problema & il seguente: & un
dato oggertivo che i nostri fondi siano
andati meglio di quelli proposti dalla con-
correnza, tuttavia il problema & quanti poi
di questi fondi siano stati effettivamente
acquistati dalla clientela. Vale a dire, non
va dimenticato che “battere il mercaio”
rappresenta un elemento del tutto relativo
che dipende dagli interessi e obietlivi
finanziari individuali,

| SOLIDARIETA’ |

pI
etlt:o~ :

Cgetto

“nuto da Fon-
‘dazione e Ban-
“ca ' Mediola-
num, ‘mandan-

do ‘anche un

sms ' al, numero. unico
48588, Non occorre scri-
{'vere aleun testo, in quanto
“lo stesso invio "del breve

tira un euro in pit a favo-
re dei."bambini ch strada”
"del Kenia.

‘Fondazione e Ba_;\ca
Medinlamum, infatti,

a.ccogl.lenza per i pm pic-
“coli che-a causa di malat-
tie ¢ '‘malnutrizione fini-
scono per trascorrere la
loro esistenza in strada.
Elapnmametadacm sie

va a sostenere l'opera ini-
ziata dal Padre combonia-
no Renato Kizito Sesana.

on un SMS s1 10

"‘eah.-lic;nm-Medwlmum
r ait [ Qui, del resto, il fenomeno

. davvero allarmante:. per il
‘;2010‘pumoppo ‘calcola

snciaie S te— A .

un’ céntro di formazione
messagyo solidale garan-

. riachi quotidianamente si |

& senz'altro importante,
‘no intenzmne di part,are a . ma altrettanto necessario
teml.lne una missione ben.

truire nei Pae-

partiti @ il Kenia, dove si

dell'infanzia di strada &

_circa 18 milio-
~— ni di orfani a
. causa . ‘del-
"TAIDS, 500
mila saranno i
. bambini’  di
- strada.
La = raccolta
fondi, pertan-
to, ha- un
duplice obiet-
. tivor wda un
lato la costru-
zione,  nelle
vicinanze di
Kibera, di una
casa in grado di accoglie-
re. quaranta bambini, dal-
l'altro ‘la realizzazione di

per “educatori dell'emer-
genza”, in quanto portare
assistenza con cure e yive-,

batte per la sopravvivenza

aun intervenm di tipo cul-
turale,

Tutte le informazioni rela-
tive al progetto “Piccolo
_f-mteuo" SON0 comungue
consultabili sul sito Inter-
net www.piccolofratello.it
inoltre sintonizzandosi sul
canale satellitare Mediola-
num Channel & possibile
seguire passo dopo passo
lo stato di avanzamento
dei lavori.

Entra’'in Banca
Mediolanum
basta una telefonata

840.704.444

www.bancamediolanum.f

Notizie Mediolanum & cura di
Roberto Scippa
roberlo.scippa@mediolanum.it

Selezione e
reclutamento
1e1.02.90492778




