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L'ANALISI
Pagare oggi

per raccogliere
i frutti domani

di Nicola Porro

ue semplici appunti sulla

mossa adeffetto annuncia-

“ta ieri dalla famiglia Doris
e da Fininvest.

La prima considerazione ¢
che gli azionisti di maggioranza, assu-
mendosi in carico le obbligazioni Leh-
man, si prendono una responsabilita
chenon e scritta inalcun contratto. Inol-
tre i maggiori oneri che ne deriveranno
non verranno spalmati sui piccoli azio-
nisti di jEeSERNNN ma saranno presi
direttamente solo dai due grandi soci
non quotati: Doris, appunto, e la Finin-
vest. Doris non &, evidentemente, un be-
nefattore. Ma svolge un ragionamento
semplice. I prodotti tossici nei portafo-
glisono, in termini globa-
I, un’inezia e dunque e possibile un be-
au geste da parte sua. Se
fosse caduta nella trappola di diversifi-
care maleil proprio portafoglio, 'opera-
zioneannunciataieri sarebbe statasem-
plicemente impossibile. Il fondatore di
sa che la reputazione per
una banca ha un valore altissimo. e ra-
giona nel lungo periodo, € impegnato
in una maratona e non in una corsa dei
cento metri, Salvare un pezzo di patri-
monio dei suoi clienti, vuol dire proteg-
gere lacredibilita assoluta della propria
impresa, e dunque il suo futuro reddi-
tuale.

C’emercato in cid che & stato annuncia-
toieri: ¢ la sintesi di come si possafonde-
1e Vinteresse personale dei piccoli ri- .
sparmiatori (a non perdere quattrini)
con la lungimiranza del «padrone» (che
nel breve tempo ci pud rimettere fino a
120 milioni di euro).

Le banche non ci hanno abituato a fare
favori. 1l detto secondo il quale il ban-
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chiere ci presta I'ombrello soltanto
quandoébeltempo, étalvoltavero. L'in-
dustria & piv abituata a comprimere i
margini per mantenere le quote di mer-
cato, rispetto a quanto siano disponibili
gliistituti creditizi. Lamossa di
BUImpero potra rappresentare untermi-
ne di paragone. Se le altre banche, con
titoli tossici ceduti ai propri clienti, non
si adeguano velocemente alla «best
practice» di rischiano di
perdereterreno. Eil secondoeffetto po-
sitivo: larincorsa al salvataggio a cui sa-
ranno tenuti i concorrenti di
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