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INFORMAZIONE PUBBLICITARIA

La strategia delle “5D” e la guida dei Famfly Banker possono offrire buone occasioni per gli investimenti

La Borsa in calo?
un’opportunita
per i risparmiatori

elle ultime settimane gli

indici di borsa sono stati

.colpiti da una brusca
discesa che, prendendo il via dalle
‘piazze” asiatiche, ha poi coinvalto
Te principali borse occidentali. Tutto
& cominciato a fine febbraio quanda
Ia borsa di Shanghai ha subito un
calo, inun solo giomo, di quasi nove.
punti percentuali a causa della
notizia che il govemno cinese
avrebbe introdotto una tassa sul
capital gain, vale a dire i profiti da
capitale azionario. La Cinadilla
paco ha fatto marcia indietro, ma
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I"effetto provocato dalle dichiara-
zioni di Alan Greespan, I'ex gover-
natore della Fed, che perd & ancora
considerato una voce molto auto-
revole nell’ambito della finanza
mondiale ¢ che ha parlato dell"ipo-
tesi di un’eventuale crisi dell’eco-
nomia americana. Ecco allora che

+114%"

inaspettata delle borse asiatiche,
possono aver esteso una crisi che
altrimenti sarebbe rimasta di dimen-
sione locale e ridotta nel tempo.
Falta questa premessa & consi-
dmntuchnémmpmsmpﬂpomr
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cineses, come & stata indicata da
molti, aveva gid avuto un forte
impatto in tutto I'Occidente. Da
subito nella corsa al ribasso & stata
seguita dalla borsa di Tokyo, poi &
stata la volta degli Stati Uniti ¢
poche ore dopo, come di solito
accade, il ribasso di New York si
ripercuoteva a tappeto su tutte le
barse europee. Senza dimenticare

dire di d unanuova
inversione di tendenza della con-
giuntura economica intermazionale,
Iesperienza di Banca Mediolanum
insegna come non ci sia affatto da
scurlgsiars\ Anzi. Come & giA suc-
cese0 in passato, questi momenti di

migliori

ez 1s0__iass i
WEGELIN & CO

Indica MSCI Total Return In USD

1950 1955

Jﬁ@,,]%é«té&ll ”

7

1960 19651930 1995 2000 2006_2007)

Valori di fine mese dal 31/12/1825 al 1603 2007

* Dato Bancs Mediolanum
»
CCRMIHETI |

If grafico evidenzia l'andamenta dell'insieme delle Borse mondiali dal 1925 ad oggi
(anche s I'indice mondiale MSC! World & nato solo nel 1970 e per il periodo é stata falta un'elaborazione)
Come si vede Ia linea & in costante ascesa e | periodi di ribasso, sempre molia brevi, devano essere siruttall come

Ianalisi del Sentiment, una meto-
dologia che ricerca sistematica-
mente gli emori degli investitori

Sentiment ha come obiettivo di indi-
viduare i punti di inversione dei
mercati finanziari analizzando il

nella nella previsione
dei mercati finanziari. Non deve
affatto ‘essere presa come un

I ivoall'analisi lec-

occasioni di investimento per ehi
avrit saputo agire con un’oftica di
lungo periodo. I ribassi, infatti, sono.
sempre stati € continueranno ad

nlca. che & in grado di individuare
i trend mediante i supporti e Je resi-
stenze, vadetto perd che I'analisi del

i investitori: la

Toro emativita & spesso contraddi-

stinta da momenti di grande otti-

mismo a cui seguono fasi di pessi-
‘mismo e panico.

Inbase alla teoria dell"emotivith

elaborata da Kahnemann, si & por-

i ad aoquistare, presi dall*euforia,
quando | mercati sono alti e a ven-
dere quando crollano facendo esat-
tamente il contrario di quello che

-si dovrebbe fare. Ma come evitare
allora delusioni nell’s

di alcuni dei piti illustri premi
Nobel. Questa legge prevede cinque
mgul:dndnﬁmmmumklpmpn
impieghi finanziari. La prima delle
mqu:"D"suggmwedld:vmlﬁ-

zione dei propri risparmi? Esoprat-
tutto come lenere a freno 1'emoti-
vita? Abbandonando innanzitutto
qualsiasi forma di gestione “fai da
te” e passando a una guida affida-
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di acquistare & prezzi pid bassi ¢
mettono in moto meccanismi di
rilancio. Negli ultimi anni, grazie
agli studi di Daniel Kahneman -
matematico ¢ pslcopgn, premio
Nobel per I'economia nel 2002 -
I"attenzione della comunitd finan-
ziaria si & focalizata sulla cosid-
detta “finanza le”,

LE GIHQUE REGOLE PER INVESTIRE
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ossia lo studio del comportamento
umana nelle scelte che riguardano
i mercati finanziari. Questa nuova
teoria ha uno sviluppo pratico nel-

bile e pevole. E ancora
tenendo presente che in genere la
Borsa premia chi sa resistere anche
di fronte a perdite consistenti,
costruendo un portafoglio ampia-
mente diversificato, investendo in
mwo costante  nel wmpo ad

_care in base all”

dividendo la propria dlspomhmn
economica tra il breve periodo —
ossia due o tre anni, al quale riset-
vare | liquidith di cui si pud avere
necessitd in qualunque momento -
medio ¢ lungo periodo (oltre j sette
anni)..Se poi I'orizzonte supera i
dieci anni la forma di investimento
in genere pil proficua & I'investi-
‘mento in Borsa. La seconda regola
si rifa alla diversificazione fra i
titoli: pmsmodn numememaggm

mu|c I Family Bankersdl Banca
Mediolanum da vent’anni mettono

In pamcol:me, 1o strumento che
‘meglia soddisfa queste esigenze &

a izione il loro backgr

nel campo della consulenza finan-
ziaria con una strategia ormai ben.
collaudata che, chiamata la strategia
delle SD, & la sintesi del pensiero

1 via la rivoluzione. Conlx

disciplina sulla previdenza comple-
mentare & di px la costru-

A riforma del Tr

fine rapporto (Tfr) e della
previdenza complementare siamo di
fronte ad un cambiamento epocale
sia per il mercato del lavoro sia per
il comparto del risparmio e quindi
per i prodotti offerti dalle banche,
valti a creare una pensione integra-
tiva. Il 1° geanaio 2007, per effetia
della legge Finanziara . (legge
296/211)6), & cnuau)m vigum con

zione di una rendita i integrativa alla
pensione di base che per i pid gio-
vani sara meno della meta dell’ul-

timo stipendio, destinando il Tfr .

maturando ai fondi. Percid la con-
venienza & prima di tutto per i lavo-
ratori che hanno un’anzianiti con-
tributiva minima, in quanto sono
quest li i incui bisogna comin-
cm ad accantonare”. Un'altra

tem-
p[urzsuh:hln,ﬂ nubvnr:gme :hc

nfnrma cormsm nel meccanismo
del -assenso; nel-

dipel
ddse.nurepnvan). 1l viardino - che
non riguarda le quote di Tfr gid
maturate ma solo qucll: che matu-

I'ipotesi in cui il lavoratore non
esprima nessuna preferenza tutto il
suo Tir futuro verrd trasferito in

novith introdotta dalla. |

La siluaziona finanziaria della previdenza pubblica italiana & peggiore

di quelia

rendere mlsapevoie ogni fanmgm

TEranno - p I

zione, lasciata aperta fino al 30
giugno 2007, di conferire il Tfr
futuro ad una forma di previdenza
complementare a scelta, oppure, in
alternativa, di lasciare le cose come
stanno; in quest'ullimo caso, perd,
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previsto dal contratto collettivo o
individuato con accordo aziendale.
Se perd manca un'intesa aziendale
oppure se esistono pid fondi, il Tfr
andr a quello a cui ha aderito il
maggior numero di lavorator o

mettendo -anche per
«chi ancora non sm::ﬂente I"oppor-
tunitd di rivolgersi, gratuilamente,
a uno dei seimila Family Bankers
della sua rete commerciale, in grado
di fornire la soluzione migliore ad
cgm personale esigenza, il tutto,

se I'azienda conta fino a 49 dipen-  come ultima possibilité, al Fondo pressoil Punto
denti, il Tr resta presso la stessa,  pensione “residuale” costituito  Mediolanum pid vicino (per saperne
mentre se I'impresapercui silavora  ancora presso I'Inps. di pilisi pud chiamare '840 704 444
haalmeno 50 dipendenti desti “Consideratal oppure tare il sito Internet .
natoal Fondo delloStato gestitodal- ~ ciale che si & chiamali a compiere  www.bancamediolanum.it). Sce-
Plnps. sulla somma accantonata per il Tfr,  gliere del resto non & semplice dal

*Con la scelta sul Tfr ciascuna
assume oggi una decisione fonda-
mentale per il proprio dorani, per-
tanto non <& tempo da perdere,
soprattutto per chi ha un’eta com-
presafrai 25 ei35annied & entrato
nel mondo del lavoro di recente. -
alferma Antonio Maria Penna,
amministratore delegato di Banca
Mediclanum - L'obiettivo della

essere infonmati non basta, - con-
tinua Penna — & bene parlarne con
il professionista che gid si occupa
della gestione dei propri risparmi”.
Inpmicolarecislpuﬁfamwsiglwn
dal “propric. Family Banker che,
Segwendﬂghaluimvemmm pos-
siede una visi

momento che esiste un ventaglio di
upponumli u]h: ad aleuni pﬂlc‘lu

€ solo da pochl anni 5i é iniziato ad affrontare il problema

contratto di assicurazione sulla vita
con finalitd previdenziali. Inolire si
deve sapere che, una volta stabilito
di destinare il Tfr & un fondo pen-
sione, la scelta & irrevocabile mentre
I"opzione a favore dell"azienda pud
essere sempre revocala. Senza con-
“tare la serie di opzioni ammesse.
Potrebbe succedere per questioni
professionali, pur essendo iscritti ad
un certo fondo pensione, di voler tra-
sferire la posizione individuale
presso un'altra forma pensionistica
complementare. Ancora, anche
prima del naggjnngim:nh: dell’etd
pcnsmrmbxlb si pub oltencre una
ione, ossia la

1 piani
si possono distinguere in base 4 due
grandi classificazioni: in collettivi
ed individuali da un lato e dall"altro
in fondi chiusi (o negozial) e aperti
in ad un fondo, o in

zione patrimoniale . individuale,
Banca Mediolanum, infatti, intende

di parle della posizione individuale
'maturata presso un fondo pensione.
Con|'entrata in vigore della riforma
il riscatto & ammesso, in alterativa
al trasferimento, purché in prr.;mu
di

della posizione maturata). Infine non
va dimenticato il regime fiscale,
madificato dalla Finanziaria 2007
¢ decisamente pill favorevole per i
lavoralori dipendent e soprattutto

. per chi presenta redditi medio-bassi

(inferiori a 43.038 euro). ‘Qucllo
previdenziale & un universo varie-

gato in cui orientarsi non & facile, &
un po’ come quando si entra in far-
macia dove, se non ci fosse un
esperto, il farmacista, a guidarci
nella seelta-del flaconcino o delle
compresse veramente efficaci per il
nostro problema, si correrebbe il
rischio di prendere un farmaco
anche nocive per la nostra salute. —

conclude Penna — Ecco perché & -

necessario ricorrere a un Family
Banker, a un ‘fmt:umm che

Py dai fondi comuni di
investimento.

Laterza D parte dalla premessa
che, disolito, I"economia mondiale
si muove a diverse velocita nelle
varie zone geografiche, Differen-

.| ziando percid anche secondo un’ot-

tica geografica, & suddividendo i .
propri risparmi su una rosa di Paesi,
grazie ancora allo strumento dei
fondi, ¢ possibile cogliere queste
chance di investimento. Infine la
quarta e la quinta “D". La prima &
quella riservaia alle forme di
risparmio su cui & possibile specu-
lare un po” di pii, ovvero la linea
di-diversificazione che guarda al
miglior risultato nel medio ¢ lungo
periodo con investimenti sui settori
emergenti dell’economia. La stza-
tegia si completa, infine, con la
regola che punta sugli strumenti
innovativi di ultima generazione,
come ad esempio le nuove polizze
index linked per garantire anche il
capitale investito. Tuttavia la legge
delle 5D da sola non mette al sicuro
da scelte avventate.
E’essenziale, per la sua corretta
applicazione, la guida del Family
Banker di fiducia che grazie alla sua
professionaliti & in grado non solo
di studiare la soluzione pib adatta
per il risparmiatore, che varia a
seconda della sua etd, delle sue
aspettative professionali e familiari,
ma soprattutto aiuta il proprio
cliente a superare |'emotivit del-
Tessere umano di fronte alle fasi
megative dei mercati e loaiutaa tra-
sformare e crisi in vere opportunit.

Entra in Banca Mediolanum
Basta una telefonala
840 704 444

www.bancamediolanum.it
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grazie alla sua profe
ﬁpcmmhngﬂdodnﬂ‘mmxm le
fronte p

aggiunta, per lare una pen-
sione inlegrativa si pud stipulare un

€ pud
esseretotale o parziale (finoal 50%

in
un'oitica di \:mpemlahmzboﬂe".




