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INFORMAZIONE PUSBLICITARIA

Dall'esame dei conii delle banche italiane ed estere si scopre che la soluzione ideale per il cliente ¢'é

{'anno della corsa al ribasso

dei conti bancari? E ancora
presto per dirlo. Di certo, perd, per
Dentrata in vigore delfa nea-rifor-
ma del risparmio, |'anno in corso
passera alla storia perché sepna il
passaggio della competenza sulla
concorrenza bancaria dalla Banca
d'Ttalia all’Antitrust. La stessa
Authority garante delka concorren-
zache di recente ha avviato un'in-
dagine accendendo i rifletlori sulle
spese dei servizi bancari richiesti
dagli istituti di credito italiani,
un’mdagine che sta gid producendo
i suoi effetti spingendo alcune ban-
che arifoccare i costi per certe ope-
razioni coing la chiusura del conto
¢ il trasferimento titoli. Il tutto in
linea con la tesi dell’ Associazione
per la difesa degli vtenti dei servi-
zi bancari, finanziari, postali ¢ assi-
curativi, I'Adusbef, che da tempo
denuncia Jacorsa al rincarodei conti
correntl. E arincarare ladose, lostu-
dio condotro dall'Ocse in Europa,
secondo il quale la media dei costi
dei conti correnti di hase allaclien-
tela ¢ di 105 euro V"anno {con
Francia od Austria, tra ghi altei Paesi,
che si pongono al di sotto), i una
forbice che assegna all’Olanda i)
primato per il prezzo minimo di 38
euro. In particolare perd fe rileva-
zioni dell’Ocse mostrano chea gui-
dare la classifica del “caro banca™
sia proprio {"ltalia dove un conto
corrente costerebbe 252 etiro, ossia
2.5 volte pitl della media europea,
seguita da Germania (223 euro),
Svizzera (159), Norvegia (131).

Une scenario che non fa sen-
2'aliro soridere, ma che al tempo
stesso non € esaustivo della realta
¢ a tal proposito necessita di una
serie di osservazioni.

Lepremesseda cui parte I'An-
titrast cosl come | risultati a cui &
pervenuta §'Ocse sono perfetta-
mente corretti da un punto di vista
teorico manondel tutto validi suun
piano pratico. [nfatti, se & vero che
icostidei conti correnti mediamente
i ltalia sono molto elevati ¢ com-
plessivamente su unutilizzo medio
possono apparire simili, ¢ alireltan-
1o veroche esiste un’estrema varia-
bilita fra le condizioni ¢ fe propo-
ste provenienti dai vari istitati.

Cid deriva dalla stessa natura
del contocorrente che non &un pro-
dotlomauna serie di servizi adispo-
sizione dellaclientela, checome tali
hannoun range dicosti molto varia-
bile; per rendersene conto, volen-
do fare un esempio, basta analiz-
zare una qualsiasi tabella di con-
fronto che evidenzierh le differenze
esistenti per operazioni di bonifico
eper i prelievi,

Di conseguenza, sostenere
come fa I'Antitrust che potrebbe
nonesserciconcomenza fra feoffer-
te delle banche ¢ una valutazione
giusta da fare ma che di fatto non
[rova un riscontro sempre conereto,
Diversa ¢ invece {'origine da cui
parte questa valitazione, ossia che
1 prezzi dei conti correnti sono
molio elevati e, va aggiumto, diffi-
cilmente quantificabili nel detiaglio
e soprattutto molto soggetiivi. A
riprova, le stime otteute se si com-
parano i costi richiesti dai conti cor-
renti itakiani od edters, consideran-
done un utilizzo medio, non cormi-
spondono: | Adusbef parla di 344
euro di media, per I Abi si sperdo-
To intomo ai 100 euro ¢ infine per
V'Ocse st arriva addirittura alla
soglia di 252 curo.

Turtavia lasimazionecambia se
siconfromano | conti correnti este-
i (Spagna, Olanda Francia, Austria
e Germania), la media dell'talia e
offerta di Batca Meodiolanum gra-
ziesoprattutto all ultimo nato della
sua famigha di conti comenti,

I 1 2000 verra ricordato come

Riflex. I costi complessividel conto
corrente di Banca Mediolanum
vanno da 30 a un massimo di 90
eiro (mentre il solo canone annuo
va da un tetto di 60 euro che pud
azzerarsi se il cliente mantiene con
la banica investimenti per 3mila
€I oppure una giacenza minima
sul conto di 6mila euro). Cio signi-
ficaallorachell mercato éin grade
diofTrire Ja soluzione ideale per il
dliente, I'importante & cercaria,
Inoltre va detto che i mercati
esteri hannoun approceio differen-
te in refazione ai costi e quindi non
sempre ¢ possibile accostarli, Per
fare un esempio, in Olanda, & vero
che lamedia dei costi dei conti cor-
renti & di 38 euro, ma & altrettanfo
vero che gli interessi per scoperti

di conto sono intorno al 20%, un
valore doppio rispetto a quello ita-
Hano che per Banca Mediolanum
scende a 9,88% pin basso della
media italiana (14,32%).

Pertanto Banca Mediolanum si
posiziona al di sotto della media dei
prezzi applicati dai competitors ita-
liani, senza contare che ogni mer-
cato hadelle dinamiche in base alle
quali la redditivita delle banche ¢
comunque parantita. Ritornando
all esempio dell"Olanda, si trattadi
costi low cost ma determinati dal
fatto che il sistema di questo Paese
prevede un indebitamento pib alto
e di conseguenza un recupero di
redditiviti per le banche decisa-
MENLE Pitk ampio.

Alla luce di questo quadro, il
puntocruciale & il seguente: il clien-
te deve fare attenzione a non
confondere it low cost con un basso
livello di servizio e piuttosto dovrd
andare alla ricerca di un insieme di
prestazioni che abbiano un costo
adeguato. Ed & proprio sul fronte
della qualita che da sempre Banca
Mediolanum scommette e riscontra
la fiducia della clientela.

Dalle ricerche svolte periodi-
camente, e in particolare in ocea-

coniranto conti correntl esterl - media Isatija

.onto corrente Riflex: costa meno e da di piv
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sione del lancio di Riflex, & risul-
tato che il cliente vive il conto cor-
rente come una “materia prima”,
un msieme di servizi che devono
essere efficienti e di qualita e che

pertanto devono necessariamente
avere un costo se pur corretio. Cid
significa che anche il piceolo
risparmiatore col tempo ha ecqui-
silo maggiore consapevolezza

dellostrumento del contocorrente,
tanto da diffidare delle offerte a
costo zero, [l low cost quindi pud
avere appeal ma solo quando &
garanzia di qualita.

| Fondi d'investimento premiano
la clientela di Banca Mediolanum

fond: comuni d"investimento
di Banca Mediolanum conti-
nuancad ottenere oftime per-
formance con grandi rendimenti
per le famiglie che li hanno sotto-
soritti. Ma quali sono I¢ caratteri-
stiche checontraddistinguono que-
sti strumenti di risparmio gestito?

Ne abbiamo parlato con Glo-
vanni Bagiotti, responsabile As-
set Management di Banca Me-
diolsnum.

Dacosa derlva un andamen-
to cost positivo dei fondi d’in-
vestimento proposti da Banca
Mediolanum?

Le ragioni sono diverse. In
primohuogo V'offerta di Banca Me-
diolanum da sempre privilegia ghi
investimenti che nel lungo perio-
do danno le migliori soddisfazio-
ni, pertanto ¢ particolarmente
attenta al mercato azionario, che
negli ultimi tempi sta facendo
meglio di quetlo obbligazionario,
Molti dei nostri prodoiti di rispar-
mio gestito, utilizzati per costrui-

re il portafoglio del cliente secon-
do le sue esigenze, presentano una
percentuale di nvestimento azio-
nario tipicamente pit elevata
rispetto a quelli dei competitors
¢he ha giocato a nostro favore. In
secondo liogo, se tuste le piazze
finanziarie hanno guadagnato in
media pitdel 20%, 11 2005 & stato

perd I'anno migliore per quei
fondi che guardano soprattutto ai
mercati glapponesi ¢ cinesi, ossia
aquelli emergenti, che hanno reso
oltre il 40%, nel nostro “paniere™
¢t sono grandi fondi focalizzati su
questi Paesi. Inoltre 1"andamento
positivo ¢ dovuto anche a quei
fondi in cui la gestione attiva ¢

particolarmente presente. tra que-
sti Magellano ¢ Risparmio Italia
Crescita {Ricre).

.Merito dunque, ancora una
volta, della metodoiogia adot-
tata dalla vostra Banca che
suggerisce un Investimento
periodico e il piii possibile
diversificato?

La strategia delle cingue D,
che rappresenta la sintesi di cri-
teri logici elaborati da illustri
premi Nobel, ba dimostrato di
essere efficace durante ogni fase
di congiuntura cconomica positi-
va, Non a caso la guarta “D” sug-
gerisce proprio di rivolgersi ai
mercati emergenti, ¢ alla nostra
Barnka va riconosciuta 1"abilith di
aver puntato suquesti Paesi, lacui
economia ad alia erescita si ¢
riflessa sull ‘andamento positivo
delle barse finanziaris. L'ultima
linea di diversificazione poi, la
quinta, consiglia di non trascura-
re strumenti di investimento alter-
nativi e innovativi; aconferma fra
1 nosiri prodotti non mancano
quelii che comprendono una serie
di investimenti a capitale garan-
tito, che hanno cosi beneficiato
delle performance positive regi-
strate dai mercati finanziari, dando
in media un rendimento comples-
sivo dell’8,13%. Non va infine
dimenticato che fra lecinquerego-
ledi diversificazionedegli impie-
ghi finanziari, la prima D preve-
de di diversificare in base all’as-
setemporalé, suddividendo la pro-
pria disponibilith economica tra
il breve, medio e lungo periodo,

Tutto cio ha fatto si che il
“pacchetto” ‘dei prodottl di
Banca Medlolanum fosse vin-
cente. Qual éallora i ruolo degli
oltre Smila consulenti globali
della rete della Banca?

Ad essere vincente anche que-
st’anno & stata la nostra offertama
anche I'indirizzo al sottoserittore
verso un modello di pianificazio-
ne di investimento graduale e di-

versificata in grado di assicurare
un rendimento rilevante del por-
tafoglio. Ma il tutto non si sareb-
be verificato senza | 'apporto uma-
no del consulente globale della
Banca, che grazie alla sua profes-
sionalith e competenza permette al
cliente di affrontare le decisioni
di investimento con razionalith ¢
non in base al comune sentire del
momento. Infatti, chi dispone diun
patrimonio consistente non & poi
sempre in grado di amministrar-
lo. A ¢id va legata un’altra consi-
derazione. Il problema ¢ il seguen-
te: éun dato oggettivo che i nostri

fondi siano andati meglio di quel-
Ii proposti dalla concorrenza, tut-
tavia il problema ¢ quanti poi di
questi fondi siano stati effettiva-
mente acquistati dalla clientela,
Vale adire, non vadimenticato che
“battere ilmercato” rappresentaun
elemento del tutto relativo che
dipende dagli interessi e obiettivi
finanziari individuali.
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