INTERVISTA ENNIO DORIS
«Haragione Buffet
Si guardi ai prossimi
dieci o vent’anni»

Paolo Stefanato

B Presidente - chiediamo a Ennio
Doris, fondatore eamministratore de-
legato del gruppo Mediolanum -: un
anno fa sembrava che la discesa della
Borsa non si arrestasse pill. Invece ha
cominciato a risalire. Perché?

«Le Borse ragionano sempre sul fu-
turo, non sul passato. Un anno fa gli
investitori, soprattutto professionali,
sisonoresicontocheiprezzieranoas-
surdamente troppo bassi. E hanno ri-
cominciato a comprare. Non ¢’erano
particolarinotizie positive, malasitua-
zione eratale che, o crollavailmondo,
oppureimercatisiriprendevano. Mol-
tiinvestitori che avevano venduto allo
scoperto, sulla base degli stessi ragio-
namenti, cominciarono a ricoprirsi. E
dalienatoillungo percorsodirecupe-
To»,

Oggi le notizie dal mondo dell’eco-

nomia sono molto pit confortanti

dello scorso anno.

«Negli Stati Uniti, dov’é nata la crisi,
I'economia nel quarto trimestre del
2009 ha dato una sterzata importante,
e si prevede che,
gianel 2010, il Pil sa-
rasuperioreaquel-
lodel 2008, segnan-
do un record stori-
co. Poi nel 2011 la
crescita continue-
ra al 2,5-3,5%. An-
che la disoccupa-
zione sembra aver
toccatoilfondo:in-
tanto la Fed, per
permettere alla ri-
presadiconsolidar-
si, tiene giustamen-
te bassi i tassi d'in-
teresse».

Interventi EVEuropa?

. «La suaripresa &
M pil lenta, e i conti
in aumento? di alcuni Paesi
Puo essere (Grecia, Spagna, Ir-
——m s landa) non aiuta-
un bene no. Quanto all'Tta-

lia, che vive di
export, dobbiamo
augurarci una forte ripresa mondiale,
che avvantaggera le nostre imprese».

L'inflazione non le fa paura?

«I massicci interventi anticrisi degli
Stati, creando deficit, provocheranno
inflazione. Manon dobbiamo spaven-
tarci:alivellidel 3-4% faaddiritturabe-
ne all’economia. Poi, ricordiamoci,
I'odiernaglobalizzazione deicommer-
ci & un grande calmiere per i prezzi».

Lei crede che, dopo questo «com-
pleanno», la Borsa italiana conti-
nuera a crescere?

«Quando tutti erano spaventati e
vendevano, i nostri fondi sono stati gli
uniciacontinuaread avereunaraccol-
ta positivanei mercatiazionari. Quan-
doconsiglioiclientidiinvestireinazio-
ni, dico loro: “Fate come Warren Buf-
fet. Non chiedetevicome andrail mer-
cato tra un anno, chiedetevi come an-
dratral0o20anni”. Buffet, durantela
crisi, continuo a comprare, dopo il
cracdiLehman aumento gli acquistie
oggi guadagna il 60%».

Nerviaposto e lungo periodo, dun-

que.

«Dico: il denaro che vi servira negli
anni Venti, buttatelo in Borsa. E di-
menticatelo. Tra un decennio ci sara
un miliardo di consumatori in piQ,
aziende pitigrandi, progressotecnolo-
gico, un’economia pili vasta...».

Nell’'ultimo decennio, pero, non &

andata cosi bene.

«La Borsa va a cicli. Wall Street, nel
1949, era ai livelli del 1937. Ma nel
1961 valeva 7 volte di piti. Nel 74 crollo
aivaloridel 1962, manel 1986 moltipli-
coancoraper 6. Abbiamoavutounde-
cennio piatto? Vedra cherecuperonel
prossimol».

in un anno & wresuscitata la Borsa




