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OPERAZIONE A FAVORE DEI CLIENTI COINVOLTI NEL CRAC

La soluzione Mediolanum per le polizze Lehman

L'intervento riguarda circa 10 mila clienti le cui perdite saranno ripianate interamente e completamente
dai due soci di maggioranza: il Gruppo Doris e Fininvest Spa. Nessun onere per gli azionisti di minoranza

Antonello Zunino
Ciascuno faccia la propria parte -

B Un intervento straordinario, volontario, corag-
gioso, senza precedenti. Per venire incontro e garan-
tire, in modo concreto e ben tangibile, tutti i elienti
del Gruppe Mediolanum titolari di polizze Index
Linked collegate alle obbligazioni emesse da Leh-
man Brothers. [ due soci di riferimento di Mediola-
num, in sostanza la famiglia Doris e la famiglia Berlu-
sconi attraverso la Fininvest, hanno deciso di farsi
caricodi tutte le perdite delle polizze Index Lehman.
che appartengono ai clienti Mediolanum, polizze
che, dopoil crac della banca americana, rischiano di
ridurre drasticamente il proprio valere. Un'opera-

zione che protegge la clientela Mediolanum, senza

gravare sugli azionisti di minoranza, sui risultati fi-
nanziariesugliinvestitori del Gruppofondatoegui-
dato da Ennio Doris.

1l clamoroso fallimento della Lehman Brothers ha -

ovviamente compromesso tutti i titoli e gli investi-
menti finanziari ad essa collegati, i risparmiatori di
tuttoil mondo, inItalia si tratta di circa 6 milioni, che
possiedono strumenti finanziari collegati alla Leh-
man rischiano di perdere gran parte del valore dei
propri investimenti. Da L]ui la decisione, appunta
straordinaria e del tutto volontaria da parte del Grup-
po Dorise diFininvest, disostenerei clienti Mediola-
num titolari di polizze index linked collegate a stru-
menti finanziari Lehman facendosi carico di tutti ghi-
oneriderivantidalle iniziative che verrannopromos-
sedalle Compagnieassicurative del Grippo (Medio-
lanum Vita e Mediolanum International Life) affin-
ché tuttii clienti Mediolanum titolari di queste poliz-
zenon perdanoun solo europer effétto del fallimen-
todi Leﬁfnanl]rothers 1clienti saranno infatti tutela-
ti grazie ad un'operazione ditrasformazione che pre-
vede l'integrale sostituzione degli strumenti finan-
ziari sottostanti alla polizza con obbligazioni emes-
se da alcuni tra i maggiori istituti di credito italiani
che offrono tutte le garanzie disoliditi eaffidabilita.
In pratica, il Gruppo Doris e Fininvest si faranno
carico di un costo netto complessivo cheammonta a
un massimo di 120 milioni di euro.

E la prima volta in assoluto che i soci di riferimento

X

diun Gruppobancario e assicurativo siassumonodi
propria iniziativa e di tasca propria gli oneri e i costi
che derivano dal fallimento di una banca che aveva
emesso delle obbligazioni. Per altro, una banca co-
me Lehman Brothers, fondata 158 anni fa, che in
passato aveva superato tutte le ceisi dei mercati fi-
nanziari, che al momento dell'emissione di queste
polizze Index Linked vantavaampia fiducia da parte

siderata un'istituzione solida e affidabile, ed & inve-
ce stata l'unica bancain difficolta a non essere salva-
ta dall'amministrazione americana.

"l Gruf)pol}oris ¢ la Fininvest insieme hanno deci-
sochele conseguenze di un eventotarito straordina-
rio non dovesseroricadere sui nostri clienti” osserva
Ennio Doris, Amministratore Delegato del Gruppo
Mediolanum, "perché sono proprio i clienti il nostro
primo patrimonio e perché abbiamo in questo mo-

deglianalisti (rating A+) ed era universalmente con-
5 do voluto dare al mercato un forte segnale di estre-

to fiducia in noi, ci ha affidato i propri risparmi. Ci
sono momenti in cui un'azienda deve essere ancora
pit vicina ai propri clienti, ¢ ¢i sono momenti in cui

Le polizze interessate
Polizze a capitale protetto
Compagnia: Mediolanum Vita S.p.A.. et
Tariffa: Di Pid Platinum Money 2007-11, Di"
Pl Step 2007-8, Di Pin 2005-17-Di Pia
2005-18 st T

55"

richiesto e di-quanto dovuto: per questo abbiamo
preso una decisione cosi importante e straordina-
ria",
Una decisione "perfettamente in sintonia con la li-
nea della famiglia Berlusconi e del Gruppo Finin-
vest, che in tutte le sue attivita & da sempre sensibile
Di Piu Platinum 20( ) alle esigenze ¢ ai problemi dei risparmiatori®, sottoli-
Compagnia: Mediolanum International Life nea Pasquale Cannatelli, amministratore delegato
TLd T X + di Fininvest, "e dobbiamo tutti riconoscere di essere
_.“Fdfiffa; Di Pii Money 2007/1, Di Pi Step difronteaun caso unico per cui due grandiazionisti
2007-4, Di Pit Platinum Money 2007/5, Di Piu di un Gruppo finanziario intervengono di propria
Money 2007/2, DiPiu Platinum 2005-7, Di Pitx iniziativa e con risorse pr?rie per tutelare rispar-
2005-15, Di Pl 200521, Di Pil Platinum miatori e clienti". I clienti del Gruppo Mediolanum
2005-9, VALOR PLUS 56, VALOR PLUS 57, VA-
* LOR PLUS 60, VALOR PLUS 58, VALOR PLUS
59, VALOR PLUS SERIE II JAPON2, VALOR
PLUS SERIE 11 69, VALOR PLUS SERIE IT 74.
Polizze a capitale non protetto
Compagnia: Mediolanum Vita S.p.A.
Tariffa: Di Pii Money 27 Euro, Di Piu Money
28 Euro, Di Piti Money 29 Euro, Di Piia Money
30 Dollaro, Di Pia Money 31 Euro, Di Piu Mo-
ney 32 Euro, Di Piii Money 33 Dollaro, Di Piti
Money 35 Dollaro, Di Piit Money 34 Euro, Di
* PixMoney 36 Euro.

bligazioni Lehman Brothers sono in totale circa
10mila, conuninvestimento medio pro-capite conil
Gruppo Mediolanum superiore ai 100mila euro, e
proprio grazie alla diversificazione degli investi-
menti individuali sempre effettuata da Mediola-
num, l'esposizione media di questi clienti nei con-
fronti di Lehman Brothers si attestaa circa il 15% del

menti complessivi collegati alla Lehman risulta poi
del tutto marginalé rispetto al totale del patrimonio
gestito dal Gruppo Mediolanum (al di sotto
dell'1%). e '

84° GIORNATA MONDIALE DEL RISPARMIO

ma attenzione, da partner leale e affidabile quale _
siamo sempre stati, nei confronti dichi, avendoavu-

un'azienda & chiamata a fare ancora di pi di quanto -

sottoscrittori di polizze Index Linked collegatea ob- . -

patrimonio investito. L'ammontare degli investi--

Lezioni aperte a tutti per imparare a investire

Oqgi primo incontro

per coloro che vogliono
conoscere meglio le

vestimento, negli ultimi tempi,
nesononate tante ela globaliz-
zazione ha complicato tutto.

Manca anche, da decenni, un'

basi della finanza

B Lezione di finanza per tut-
ti oggl, Giomata Mondiale del
Risparmio, e domani. La orga-
nizza Banca Mediolanum nelle
succursali e nei Family Banker
Office di tutta Italia. Sono i pri-
mi due di una serie di incontri,
gratuiti e aperti ai clienti della
banca ma anche a chi cliente
non &. Lo scopo: accrescere la
culturafinanziariaefornire no-
zioni economico-finanziarie di
base in materia di investimen-

ti.

Mediolanum, che soprattutto
in vé;:esm particolare momen-
to di mercato, a differenza di
altri, nonsidefilama @ vicinoal
proprio cliente in modo anco-
ra piu sollecito, organizza que-
sto corso accelerato di alfabe-
tizzazione finanziaria dopo
aver constatato che, secondo
indagini condottein [talia, il 90
per cento dei risparmiatori
non sa distinguere un'azione
da un'cbbligazione, non sa va-
lutate i vari tipi di investimen-
to in base al rischio e al rendi-
mento, non sa nemmeno che
domande fare al promotore o
all'impiegato della banca che
propone questo o quel prodot-
to.

Si tratta di cominciare da zero,
anzi: da sottozero, cioé dal vo-
cabolario.” Termini come "re-
tail' o "bond" o "spread” sono
ancora, per la maggior parte

ducazione al risparmio, e di

conseguenzaallasua gestione,

sopratfattadaunaspintaal con-

dei risparmiatori, parole sco-
nosciute, misteriose. Anche
perché la Giomata Mondiale
del Risparmio & nata in Italia
nel 1924, a Milano, durante il
I:xrirnu congressointemaziona-
e sultema, ma oggila termino-
logia & in gran parte anglosas-
sone, Inoltre disoluzioni diin-

sumo che si trasforma prestoe
spessoinuninvitoallindebita-
mento indiscriminato. A scuo-
la ai ragazzini si insegna che il
31 ottobre & lafestadi Hallowe-
€n con tutti i suoi eccessi, non
quello del Risparmio, della so-

brieta.. "Obiettivo della nostra
iniziativa - spiega Giovanni
Marchetta, direttore commer-
ciale di Mediolanum - & fornire

alle persone la cultura di base _

indispensabile per difendere i
propri risparmi. A cominciare,
per esempio, dal principio di
diversificazione, che significa
nonfare affidamento siunaso-
la forma di investimento, Ma
anche; sesisa che cos'¢ unfon-
do comune d'investimento, i
sirende conto, peresempio, di
quanto sia molto pils sicuro di
certe obbligaziont”.

Llignoranza in materia finan-
ziaria & subdola e pericolosa:

osta rifiutando”.

Mediolanum & la prima banca
in Italia a dare il via a una cam-
pagna di educazione al rispar-
mio e all'investimento. Per ri-
durre quell'estraneita alla ma-
teria trsgpo diffusa a tucti i li-
vellie

ta, "rende piu sensibile il clien<
te all'emotivitd, a quelle sensa-
zioni e sentimenti irrazionali

cheloportanoafaresceltesba- .
iate in termini di stramenti e

i tempi. Che lo portanoanche
a ignorare i consigli dei veri
esperti come i Family Banker,
che conoscono sia il mercato
globale sia la situazione patri-

«La mancanza di un'educazione economica

rende spesso il cliente pits suscettibile

all'emotivitd, a sensazioni e sentimenti

irrazionali che portano a fare scelte

- sbagliate in termini di striumenti e di tempi»-

tutti pensano di poterfa auto-

diagnosticare, molti dichiara-
o di non capire niente di eco-
nomia, masonotantianche co-
loro che non sanno e credono
di sapere; nessuno si preoccu-
pa di spiegarcela, Diciamo:
"Non ci capisco niente" come
se dicessimo: "Sono fatto cosi”.
Come dire; non ¢l posso fare
niente.
L'integrazione europeaéunul-
teriore motivo per cominciare
a conoscere da vicino gli stru-

_ mentid'investimento: "Ladiret-

tiva europea Mifid, ovvero
Markets in Financial Instru-
ments Directive, del 2004 pre-
vede mistre di protezione dell
investitore che a loro volta ri-
chiedono una cultura finanzia-
ria di base - spiega Giovanni
Marchetta - . Non puo esserci
trasparenza, garanzia, appro-
priatezza nei confronti del

_cliente se il cliente non sa di

che cosa il promotore sta par-
lando, che cosa sta scegliendo

monialedelcliente, le sueaspi-
razioni, le sue esigenze; le sue
reali possibilita".

Un'iniziativa socialmente uti-

le. "Certo, anche perché i no-
stri incontri sono aperti a tutti.
Chiunque pud partecipare,
senza%cunobbliio.\’o liamo
clienti consapevoli, nonburat-
tini d4 manipolare”,

€, aggiun, e Marchet- .

INFORMAZIONE COMMERCIALE E

n partenza per l'estero scrivo in data 11 ottobre;
dato il periodo che viviamo, quando andri in edico-
la potrebbe apparire visionario o obsoleto. E un
articolo sintetico, privo di previsioni che riteniamo
non serio fare con mercati la cui volatilita & di circa il
30% pit alta di quella del loro peggior periodo e dove i
rezzi dei titoli non hanno alcuna rispondenza con il
oro valore reale,
Contiene perd una serie di osservazioni e suggerimenti
su quello che, secondo noi, dovrebbe ancora essere
fattoa ruttii livelli, banche incluse, per poter dichiarare
chiusa la crisi "finanziaria® e colpita a morte quella piu -
impalpabile e pericolosa della "fiducia’. Non ricostruia-
mo né le origini della crisi immobi-

liare, che dara dal 2005, né le sue
cause primarie, né infine le conse-
guenze sui mercati, fino a questo .
terribile ottobre, perché per quan-
tonggative, rientravanoinunalogi-
ca. E quindi da questa ultima deca-
de che cominciamo il nostro discor-
s0. Innanzitutto, a noi sembra che

il erollo dei mercati azionari faccia
confondere gli effetti con la causa,
nel senso che, a nostro avviso, la
causa prima del disastro cui assi-
stiamosia da ricercarsi nél mercato 7
"interbancario" che & l'olio di cui ogni economia ha
bisogno per svilupparsi e crescere.

Cispieghiamo. Questo mercato & comeun motore; ogni
pezzo € sostituibile ma senza l'olio 1a fusione del moto-
re & certa, Ebbene, quest'olio da mesi manca perché le
banehe, che dovrebbero prestarsi denaro I'un ['altra
quotidianamente secondo le reciproche situazioni di
liquidita, non si fidano piii I'una dell'altra, conferman-

“do cosi indirettamente che, nonostante i giganteschi

aiuti ricevuti dagli Stati; non hannoancora dettotuttala
verita sui loro attivi pieni di "tossine", La conclusione &
semplice: se il circuito dell'interbancario non si sbloc-
chera al pil presto, dalla crisi finanziaria e di sfiducia
passeremo con violenza a una recessione mondiale di
durata eampiezza i.mi)revedibili. Questal'unica certez-
171 del momento, Quali, secondo nol, i rimedi inderoga-
bili? -

1) Tutti i Governi devono al piil presto implementare i
grandiosi Piani di salvataggio delle banche, varati o
pr:éaosﬂ; 2) La garanzia statale deve essere estesa im-
mediatamente a chi presta denaro nel caso di insolven-
za delle controparti; 3) Poiché banche e assicurazioni
sonoancora gonfie dititoli"tossici"i cui valori di merca-
to sono irrisori, I'obbligo di inserirli in bilancio al valo-
re di mercato (market to market) va immediatamente
abolito e sostituito dalla possibilita di dar loro un valo-
re equo (Fair value) il cui calcolo venga stabilito per
legge odecreto e che contempli anche, eventualmente,
il costo storico, registrandoli contemporaneamente in
unasezione "immobilizzi" fino al ritorno alla normalita;
4)L'urgenza dell'implementazione dei piani gia delibe-
rati & bruciante; di questi lemé:vi ungiorno valeun mese;
i tempi della politica sono "demodee”; ad es., il Piano

_Paulsorinon deve aspettare il nuovo Presidente; silibe-

rino almeno 300 miliardi per le garanzie all'interbanca-
rio o per altre urgenze e cosi ovunque nel mondo; spe-
cie nella vecchia Europa disunita si attivino i piani na-
zionali; 5) L'Europa dichiari "subito” che gli interventi
straordinari non rientreranno per almeno 36 mesi nel
calcolo deficit/P.1.L. 6) 5 aggancino i tassi dei mutui al
tasso di riferimento delle Banche Centrali e non ai tassi
interbancari. 7) l Chicago M. Exchange ha gid ottenuto
la garanzia indiretta della Fed su contratti su derivati
perimporti colossali: 8) Esele Banche Centrali vendes-
sero oro a prezzi alti contro azioni a prezzi irrisori dan-
do un esempio di'gestione? 9) Infine giustizia verso gli
untoridi questa peste e riforme rapide. x
Conclusione; la crisi finanziaria, se si fara subito quan~
to scritto, finira e il doppio minimo dei mercati in otto-
bre, tecnicamente & un buon segnale. I danni sull'eco-
nomiz e sulla fiducia chiederanno ai mercati tempi piil
lunghi. 3

*Finanziere e scrittore di economia

Come, quando, dove -

Per frequentare il corso e conoscere l'orario di inizio
chiama entro oggi un Family Banker della tua citta
(www.bancamediolanum.it). Se non sei cliente Me-
diolanum lo trovi su www.paginegialle.it. Alla voce

"cosa" scrivi "Banca Mediolanum", alla voce "dove" la-

cittd in cuiabiti: saprai cosi qual & I'ufficio pilivicinoa
casatua, Se non haiinternet, lo troviinvece sulle Pagi-
ne Bianche alla lettera B sotto la voce "Banca",

Notizle Mediofanum

roberto.scippa@mediclanum.it

a cura di Roberto Scippa




