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L'esperienza insegna che i ribassi azionari non devono destare preoccupazione se ci si affida alla guida esperta di un Family Banker

Borse in calo, opportunita per investire

Con la collaudata strategia delle "5D" questi periodi di flessione si trasformano in buone occasioni per i risparmiatori

@Nelle ultime settimane
gli indici di borsa sono stat
colpiti da una brusca discesa
che, prendendo il via dalle
"piazze” asiatiche, ha poi
coinvolto le principali borse

i. Tutto inci

+114%*

10 a fine febbraio quando la
borsa di Shanghai ha subito
un calo, in un solo giorno, di
quasi nove punt percentuali
acausa della notizia che il go-
verno cinese avrebbe intro-
dotto una tassa sul capital
gain, vale a dire i profitti da
capitale azionario. La Cina di
Ti a poco ha fatio marcia indie-
tro, ma ormai era troppo tar-
di: la "questione cinese"”, co-
me & stata indicata da molti,
aveva g avuto un forte im-
patto in tutto I'Occidente. Da
subito nella corsa al ribasso &
stala seguita dalla borsa di
Tokyo, poi & stata la volta de-
gli Stati Uniti @ poche ore do-
po, come di solito accade, il
ribasso di New York si riper-
cuoteva a tappeto su tutte le
borse europee. Senza dimen-
ticare I'effetto provocato dal-
le dichiarazioni di Alan Gree-
span, I'ex governatore della
Fed, che perd & ancora consi-
derai e oo
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neditendenza della congiun-  lusioni nell'amministrazione
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le, l'esperienza di Banca Me-
diolanum insegna come non
ci sia affatto da scoraggiarsi.
Anzi. Come  gia successo in

tutto come tenere a freno
l'emotivita? Abbandonando
innanzitutto qualsiasi forma
di gestione “fai da te" e pas-

passato, quest momentidiri- sando a una guida affidabile
hussomtolverazmone]lamt— @ consapevols. E ancora te-
gliori ioni nendop: te che i

to per chi avri saputo agire laBorsa prerruaclnsa.res&ste

con un'ottica di lungo perio-
do. Lribassi, infatti, sono sem-
pre stati e continueranno ad
essere opportunith straordi-
narie per gli investitori, in
quanto permettono di acqui-
stare apm:n:l pitbassi ¢ met-
tono in moto meccanismi di
rilancio. Negli ultimi anni,
grazie agli studi di Daniel
Kahneman - matematico e
ps:cologu premio Nobel per

a-

ia nel 2002 - I'atten-

volenell'ambito della finanza
mondiale e che ha parlato
dell'ipotesi di un'eventuale
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zionsd.ella comunith finanzia-
riasi 2 focalizzata sulla cosid-
detta "finanza comportamen-
tale”, ossia lo studio del com-

to umano nelle scel-
e che riguardano i mercati fi-
nanziari. Questa nuova teo-

‘ria ha uno sviluppo pratico

re anche di fronte a perdite
consistenti, costruendo un
portafoglio ampi:
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versificato, investendo in mo-
do costante nel tempo, ad
esempio attraverso un piano
di accumulo.

I Family Bankers di Banca
Mediolanum da vent'anni
mettono a disposizione il loro
background nel campo della
consulenza finanziaria con
una strategia ormai ben col-
laudata che, chiamatala stra-
tegia delle 5D, & la sintesi del
pensiero di alcuni dei pitillu-

remi Nobel. Questa leg-
ge prevede cinqueregole di
differenziazione dei propri
impieghi finanzlari

'WEGELIN & CO

I
brevi,

base all'asse temporale, sud-
dividendo la propria disponi-
bilita economica tra il breve
periodo - ossia due o tre anni,
al quale riservare la liquidita
di cui sl pud avere necessith

{4 alla diversificazione frai ti-
toli: pili sono di numero e
maggiori sono le prospettive
di investimento. In particola-
re, lo strumento che meglio
soddisfa queste esigenze a
dai fondi c

e-
dm elungo periodo (oltrs iset-
te anni). Se poil'orizzonte su-
pera i dieci anni la forma di
in genere pilt

La prima delle cinque “D*

proficua & I'investimento in

La terza D parte dalla pre-
messa che, di solito, l'econo-
mia mondjn]e si muove a di-
verse veJoEi\':i nelle varie zo-

do percid anche secondo un'
ottica geografica, e suddivi-
dendo i propri risparmi su
una rosa di Paesi, grazie an-
cora allo strumento dei fondi,
& possibile cogliere queste
chance di investimento.
Infine la quarta e la quinta
“D". La prima & quella riser-
vata alle forme di risparmio
su cui & possibile speculare
un po' di pitt, ovvera la linea

nell'analisi del Sentiment, suggerisce di diversificare in  Borsa. Lasecondaregolasiri- Dif di diver che guar-
una dologia che ricerca s, da al miglior risultato nel me-
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zione e nella previsione dei
mercati finanziari. Non deve
affatto essere presa come un

lisi

individuare i trend mediante
i supporti e le resistenze, va
detto perd che l'analisi del
Sentiment ha come obiettivo
diindividuare i punti di inver-
sione dei mercati finanziari
analizzando il compertamen-
to degli investitori: la loro
ivith & spesso contraddi-
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e Buttuasionldegh
invesimenti di tipo
azionaria grazie

dell'econcomia. La strategia si
completa, infine, con la rego-
la che punta sugli strumenti
innovativi di ultima genera-
zione, come ad esempio le

nuove polizze index linked

per garantire anche il capita-
le investito.

Tuttavia la legge delle 5D
dasola non mette al sicuro da
scelte avventate. E' essenzia-
le, perlasua corretta applica-
zong, la guida del Family
Banker di fiducia che grazie

E tempo di pensare alla previdenza complementare

Essere informati non basta, & bene affidarsi alla consulenza di un Family Banker in grado di fornire la soluzione migliore ad ogni personale esigenza

‘@ Alvialarivoluzione. Conlarifor-
ma del Trattamento di fine rapporto
(Tir) & della previdenza complementa-
re siamo di fronte ad un cambiamen-
1o epocale sia per il mercato del lavo-
ro sia per il comparto del risparmio e
quindi per i prodotti offerti dalle ban-
che, volti a creare una pensione inte-
grativa. 111" gennaio 2007, per effetto
della legge Finanzaria (legge
“296/2006), & entrato in vigore, con un
anno di anticipo rispetio alla tempisti-
ca stabilita, il nuove regime che tocca
i circa 13milioni di dipendenti del set-
tore privato.

Iriordino - che non riguardale quo-
te di Tir gid maturate ma solo quelle
che matureranno - prevede innanzi-
tutto 'opzione, lasciata aperta fino al
30 giugno 2007, di conferire il Tir futu-

Il programma é tsggi ﬂnanz.larfamenta

‘risulta’che gli Stati Uniti,

solido'ma, dal 2013, si cc

a dover-fac.fronte agﬁ oneri
uulizzando gli interessi di gestione
‘2032 it programma saia’

ossibilitato ad erogare Ie
nsioni di oggi

ﬂﬂl’

to con ben 34 anni

d’anticipo,.rispetto al momento
della parlﬁ fra entrate & uscite, a
gqq.rﬁ%rd del problema delle

La situazione finanziaria della previdenza pubblica Raliana & peggiore di quella
americana e solo da pochi anni si & iniziato ad affrontare il problema

nﬁdlunamncllhhllegrﬂ.hva i\l.lnpen-

10 ad una forma di previdenza com-
plementare a scelta, oppure, in alter-
nativa, di lasclare le cose come stan-
no; in questultimo caso, perd, se
T'azienda conta fino a 49 dipendenti, il
Tir resta presso la stessa, mentre se
T'impresa per cui si lavora ha almeno
50 dipendent verra destinato al Fon-
do dello Stato gestito dall'Inps.
“Conla scelta sul Tfr ciascuno assu-
‘me oggi una decisione fondamentale
per il proprio domani, pertanto non
'8 tempo da perdere, soprattutio per
chi ha un'eth compresa frai25ei 35
anni ed & entrato nel mondo del lavo-
Todirecente. - afferma Antonio Maria
Penna, amministratore delegato di
Banca Mediolanum - L'obiettivo della
disciplina sulla previdenza comple-
‘mentare & di permetters la costruzio-

i pill gi
meno della met dell'ultimo ﬁpen
dio, destinando il Tfr maturando ai
fondi. Percid la convenienza & prima
ditutto perilavoratori che hanno un’
anzianitd contributiva minima, in
quanto sono questi gli anni in cui biso-
gnacominciare ad accantonare”.
Un'altra importante novith introdot-
ta dalla riforma consiste nel meccani-
smo cosiddetto del silenzio-assenso:
nell'ipotesi in cui il lavoratore non
esprima nessuna preferenza tutto il
suo Tfr futuro verra trasferito in mo-
do automatico al fondo pensione pre-
visto dal contratto collettivo o indivi-
duato con accordo aziendale. Se perd
manca un'intesa aziendale oppure se
esistono pitt fondi, il T andra a quel-
Io a cui ha aderito il maggior numero
di lavoratori o come ultima possibili-

th, al Fondo pensione “residuale” co-
stituito ancora presso l'Inps.

“Considerata la valutazione crucia-
le che si & chiamati a compiera sulla
somma accantonata per il Tfr, essere
informati non basta, - continua Penna
- & bene parlarne con il professionista
che gia si occupa della gestione dei
propri risparmi”. In particolare of si
pud far consigliare dal proprio Family
Banker che, seguendo gli altri investi-
menti, possiede una visione unitaria
della sitnazione patrimoniale indivi-
duale.

Banca Mediolanum, infatti, intende
rendere consapevole ogni famiglia
mettendo a disposidione - anche per
chi ancora non sia eliente - 1'opportu-
nita di rivolgersi, gratuitamente, a
uno dei seimila Family Bankers della
suarete commerciale, in grado di for-
nire la soluzione migliore ad ogni per-

sonale esigenza, il tutto, direttamente
acasa o presso il Punto Mediolanum
pis vicino (per saperne di pitt si pud
chiamare I'840 704 444 oppure con-
sultareil sito Internet www.bancame-
diolanum.it).

Scegliere del resto non & semplice
dal momento che esiste un ventaglio
di opportunita oltre ad alcuni paletti. T
piani pensionistici complementari si
possono distinguere in base a due
grandi classificaziond: in collettivi ed
individuali da un lato e dall'altro in
fondi chiusi (o negozali) e aperti; in
alternativa ad un fondo, o in aggiunta,
per accumulare una pensione integra-
tivasipudstipulare un contratto di as-
sicurazione sulla vita con finalita pre-
videnziali. Inoltre si deve sapere che,
una volta stabilito di destinare il Tfr a
unfondo pensione, lascelta & irrevoca-
bile mentre l'opzione a favore dell'

azienda pub essere sempre revocata.
Senza contare la serie di opzioni am-
messe. Potrebbe succedere per que-
stioni professionali, pur essendo iscrit-
ti ad un certo fondo pensione, di voler
trasferire la posizione individuale
presso un‘altra forma pensionistica
complementare. Ancora, anche pri-
ma del raggiungimento dell'etd pen-
sionabile, si pud otenere una anticipa-
zione, ossia la restituzione di parte del-
la posizione individuale maturata
pressoun fondo pensione. Conl'entra-
ta in vigore della riforma il riscatio &
ammesso, in aliernativa al trasferi-
‘mento, purché in presenza di determi-
nate condizioni e pub essere totale o
parziale (fino al 50% della posizione
maturata). Infine non va dimenticato
i regmle fiscale, modificato dalla Fi-

nanziaria 2007 e decisamente piu Ea-

grafico evidenzia I ndiali dal 1925 ad oggi (anche se I'indice mondiale MSCI World & niato
solo nel 1970 e per il periodo & stata fatta un'elaborazione). Come si vede la linea & in costante ascesa e i periodi di ribasso, sempre molta
devono essers sfruttati come opportunith di acquisto

alla sua professionaliti b in
grado non solo di studiare la
soluzione pit adatta per il ri-

iatore, che varia a se-
conda della sua etd, delle sue
aspettative professionali e fa-
miliari, ma soprattutto aiuta
il proprio cliente a superare
I'emotivith dell'essere uma-
no di fronte alle fasi negative
dei mercati e lo ajuta a tra-
sformare le crisi in vere op-
portuniti,

MEDIOLANUM CHANNEL

Al via il nuovo
Talk show
“Noi dell'803"

® "Noidell'803" ¢ l'elegan-
te salotto di Mediclanum
Channel dove settimanal-
mente (il martedi alle ore
22) va in scena un dibattito
sutemi di costume e life sty-
le. Alessandra Appiano, no-
ta giornalista e scrittrice di
best - seller, accoglie gli
amicl della Community di
Mediolanum Channel: arti
sti, intellettuali, professioni-
sti, raccontanoleloro espe-
rienze. La trasmissione &
arricchita da due rubriche:
Imprendistory, il racconto
di un imprenditore, della
suasfida e del suo successo
¢ Noi in Prima Fila, un re-
portage che racconta leini-
Zative e gli eventi piti esclu-
sivi. Prossimamente in
“"Noi dell'803", Stefano Zec-
chi, Prof. di Estetica presso
T'Universith degli Studi di
Milano, aiutera Alessan-
draeisuoi ospiti a svelare i
segreti della Bellezza. Men-
tre le nostre telecamere
racconteranna in esclusiva
1a Metafisica di Giorgio De
Chirico in esposizione a Pa-
lazzo Zabarella di Padova.
“Noi dell' 803" tuttii marte-
dialle 22:00 su canale 803
di Sky oppure su internet
dal sito www.mediolanu-

vorevole peril dipend ].tvowww.banca-
soprattutto per chi presenta redditi | mediolanum.it
medio-bassi (inferiori a 43.038 euro).

"Quello previdenziale & un universo
variegatoin cui orientarsi non & facile,

&un po' come quando si entra in far-
macia dove, se non ci fosse un esper-
to, il farmacista, a guidarci nella scel-
tadel flaconcino o delle compresse ve-
ramente efficaci per il nostro proble-
ma, si correrebbe ﬂmc.hm dlpmnde-
reun farmaco

840-704-444

‘www.bancamediolanum.it

stra salute. - concluda Pem;n Eacu
perché énecesssnmimrrerpaun}?a—

mily Banker, a un “fz ", che i g
grazieailmxapmfesmnahﬁadaspe— e

rienza & in grado di affrontare le deci- Selezions e redutamento
sioni del ﬁ‘onleprm‘ui.mmalehlun ot 840700700 -
tica di vera p www.familybanker.it




