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PROPRIO IN QUESTA FASE DI DEPRESSIONE DEI MERCATI E PARTICOLARMENTE CONVENIENTE INVESTIRE A LUNGO TERMINE

Previdenza: la crisi e la vera alleata

Le flessioni degli ultimi periodi non devono preoccuparci: la crescita ci sard, é solo questione di tempo

he il nostro per i pen-
sionati Inps non sia
piit il paese di Bengo-

di lo sappiamo da tempo. E
lo sary sempre meno. Gia
opai il 65 per cento della spe-
sa sociale va in pensioni, con-
tro una media europea del
45, Ogni 10 lavoratoni cera-
no, nel 1960, 3 pensionati;
l'anne scorso ce n'eranc 7 e
fra 10 anni ce ne saranno 10.
Un pensionato per ogni lavo-
ratore: un pensionato che
vivrd di rendita per vent'anni
almeno (quasi 25 se & don-
na). E le prospettive sono
rosee: una bambina di oggi su
4 vivra per piit di 90 anni. La
spina & questa: se non comin-
cera subito a farsi una pensio-
ne, chi la manterra? Di con-
seguenza ciascuno di noi deve
pensare da s¢ al proprio futu-
ro CON una pensione integrati-
va, 0 un fondo pensione in cui
trasferive |a liquidazione, ope-
razione che purtrappo in Ita-
lia & possibile solo da due
anni. E che purtroppo non
tutti hanno scelto di fare,

nonostante la convenienza di

un fondo pensione rispetto al
Trattamento di fine rapporto
sia evidente, Anche una
recente ricerca condotta da
Progetica (pubblicata il 9 feb-
braio da Corriere Economia)
dimostra infatti che nel lungo
lermine, e un investimento
previdenziale non pud che
essere di questo tipo, il Thrha
sempre reso meno rispetto ai
fondi. Per i fondi azionan
questo & tanto pill vero quan-
1o pill profonde e lunghe sono
state le crisi che hanno con-
sentiter di acquisire quote a
prezzi molto. bassi. Diciamo
“purtroppo” perché uno dei
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PENSIONAMENTO? ~ QUANTO AVEVA PIANIFICATO LA SUA PENSIONE? -

due grandi alleati di un fondo
pensione & il tempo, per ben
tre motivi. [l primo: pilt presto
si comincia, meglio si vivia da
pensionati. Secondo: & para-
dossalmente pili importante
la lunghezza del periodo di
accumulo che la cifra che
regolarmente viene investita.
Terzo: I'investimento pii red-
ditizio & quello azionano,
quello cioé che nel lunghissi-
mo periodo (per esempio 30
anni che & il penodo “stan-

Per cogliere le occasioni

dard” per un accantonamen-
to previdenziale) garantisce
© dlevat

Ui evatl.

Un altro punto fondamentale
2 la presenza nel proprio pia-
no del lifecycle, ciclo di vita,
un meccanismo che a mano a
mano che si awicina la sca-
denza del piano pensionisti-
0, quindi negli ultimi anni,
provvede gradualmente a
consolidare il patrimonio tra-
sformandolo da azionario in
forme meno volatili per far si

offerte dal mercato

Mediante il Piano di Accumulo del Capitale

st impegna sempre la stessa
cosi si riduce il costo medio

IL DOLLAR COST AVE

no dei modi pi
semplici per
costruirst un capi-

tale sia di nisparmio sia per
un utihzzo previdenzale, &
quello di accantonare nel
tempo ' il denaro attraverso
un piand di accumulo.

1l che vuol dire mettere da
parte ogni mese la stessa
cifra ‘che verrd impiegata
nell'acquisto di quote di
fondi. Tecnicamente questd

sistema i chiama Pac, pia- |

no di accumulo capitale, e
consente, investendo
costantemente una . parte
dei propri risparmi, di far si
che il prezzo medio di
acquisto risulti alla fine pitt
basso della media dei prez-
zi delle singole quote acqui-
state. La teoria che spiega
questo meccanismo si chia-
ma Dollar Cost Average, a
parole & difficlle ma per

i acquisto

cc:'[m a scadenze regolari,

che non soffra se alla scaden-
za 1 mercati fossero in un
perioda di nbasso. La ricerca
di Progetica ha confrontato il
Tt e i fondi pensione di un
piano trentennale, con 1 mer-
cati che si comportano come
nella media storica; la diffe-
renza tra il rendimento del
Thr e linvestimento azionario
supera '85 per cento a favore
di quest'ultimo. In caso di
mercati in nalzo si sfiora il
220 per cento. Con 1 mercati

che perdono la differenza 2
comunque del 13, sempre a
favore dell'azionano, ma non
& mai capitafo che | mercat
scendano. o nistagnino per
vent'anni consecutivi. Se
dunque non possiamo npar-
tare indietro Je lancette dell'o-
rologio per cominciare ieri a
investire nei fondi pensione,
possiamo  perd recuperare
non ldsciandoci sfuggire la
crisi finanziaria che stiamo
‘attraversando, Non & un

valore aggiunto

Mediolanum Pis é stata studiata per i nuovi clienti
che vogliono investire nel breve periodo, ) )
due anni, con tutti i vantaggi dell’investimento assicurativo

I ‘e occasioni mighon
bisogna cogliere’ al
volo. In questo caso,

c® circa una settimana di

tempo, o anche meno.

Soprattutto visto che si ratta

di un’opportunita d'investi-

mento che permette un ren-

dimento molio interessante.

Mediol Piit & la nuova

| Gost 6 dequisie i
" inedio 85,3 (400: 4.66)

11 Dollar Cost" Average & una teoria la cui applicazione consente di mantene-
ve i prezzi al di sotio della media matematica nel caso di acquisti periodici con

investimento costanie:

[ tirvi di ¢ er-

la al meglio w1 facciamo un’

esempio. .
Supponiamo che il prezzo
di acquisto di un titolo par-
ta da 100 euro salendo poi
a 150 euro il mese successi-
vo_per scendere, in seguito,
"a 50 euro per poi tornare a
100 euro. 11 prezzo iniziale
e quello finale non variano.
Eppure se 'si investe ogni

mese la stessa cifra di 100
eurs, il prezzo medio di
acquisto nisulterd inferiore a
B6 euro, piti basso della
media matematica dei prez-
zi. Infatti nel primo periodo
si acquista una guota (al
prezzo di 100 euro), nel
secondo 0,66 quote (150
euro per quota) nel terzo

dei benefici derivanti dallapplicazione di un PAC

due quote e nel quarto una,
Totale 4,66 quote a fronte
di un esborso di 400 euro.
Questo significa “rispar-
miare” investendo nelle
opportunita offerte dai mer-
call, oggl pill importanti
che mai. Ecco il “segreto”
dei Pac e spiegata la teoria
del Dollar Cost Average.

soluzione che Banca Medio-
lanum presenta in questi
giorni, studiata per 1 nuovi
clienti che desiderano inve-
stire con un obiettivo di ren-
dimento nel breve periodo,
due anni, beneficiando allo
stesso tempo di tutti | vantag-
g dell'investimento assicura-
tivo. Ha una particolanta
ben specifica: quella di rac-
cogliere, all'interno di una
polizza Unit linked, alcune
tra le migliori occasioni
disponibili  del mercato
obbligazionario. Mediola-
num Piil investe infatti in un
fondo assicurativo che sele-
ziona titali obbligazionan
emessi da primari istituti di
credito, ai quali il singolo
investitore non potrebbe
accedere da solo. La compo-
sizione del fondo, che non
investe su un solo titolo, e

_quindi su un unico soggetto

emittente, come avviene
invece in genere neglh altn

casl, ma in pit Gtoli ci enti
differenti, permette inoltre di
rdurre il rischio nspetto.a un
investimento in un singolo
bond. Questa prodotto & sta-
to studiato per quei clienti
che nonostante le grandi
opportunith che offrono oggi
1 mercali azionari ricercano
un “parcheggio” efficiente
per la liquidit in attesa di
una maggiore stabilita dei
mercati obbligazionan o di
cogliere le opportunita del-
'azionario, il tutto senza
accontentarsi dei réndimenti
imisoni offerti dai conti cor-

rentl.

1l nsultato, che & anche la
forza ¢ l'unicita di questa
soluzione, & che il sottoscnt-
tore di questa polizza Unit
linked, a scaclenza fissa a 2
anni, diviene il titolare di un
mix scelto tra le migliori
obbligazioni in  questo
momento sul mercato, un
mix esclusivo, definito appo-
sitamente e;messo a disposi-
éisiio. da. Danca’ Mediola-
num, che altri i un priva-

[ risultati def sondaggin rappresentato
nel grafico dimostrana come chi tra
gli intervistali aveva pianificalo la
sua pepsione in maniera rigorosa giu-
dica il suo pensisnamento mollo sod-
ditfacente (68%). Al contrario, chi
nan aveve pianificat per nulla il
momento dell'uscita del mondo del
lavara (43%) non & per niente soddi-
sfatto del suo pensionamento,

paradosso vederda come la
mighiore alleata della nostra
pensione. Se lasciate da parte
per un momento i pregiudizi,
converrete che ogg, grazie ai
prezzi bassissimi del mercato,
51 possono comprare pill quo-
te con la stessa cifra che era
necessaria per comprarne
meno, per esempio, un anno
fa. Poiché crisi cosi marcate
(fortunatamente ma anche
purtroppo) non scoppiano
tanto spesso, ¢ pill il mercato
scende piir in alto imbalzera,
perdere questo treno per mol-
i futun pensionati -significa
inevitabilmente rinunciare in
prospettiva a una fetta di
benessere. Cid & tanto pid
vero con i prodotti previden-
zali Mediolanum, che preve-
dono anche il “cida di vita”.
D'altra parte stiamo parando
o

IL GAZZETTINO

La parola a Vittorio Gaudio —————

USA: UN MARE DI DOLLARI
PER RIPORTARE A GALLA
LECONOMIA REALE

difficile farsi un’idea
di quanti soldi siano
787 miliardi di dol-
lari: una marea, anzi: un'al-
ta marea. Che dovra servire
a rimettere in moto |'econo-

mia degli Usa e, di conse-

guenza, quella del resto del” |

mondo. Pitt di un terzo
andra in sgravi fiscali, il 24
per cento alla spesa pubbli-
ca (29 miliardi dei quali
destinati solo alla costruzio-
ne ¢ all'ammodernamento
di strade e ponti), ancora
un 38% agli aiuti. Nuovi
posti di lavoro: 3 milioni e
mezzo, “Sappiamo che la
strada verso la stabiliti e la
prospenita richiede del tem-
po” hanno dichiarato 1
democratici alla Camera nel
votare il pianq presentato
dal presidente Barack Oba-
ma “ma questa legge ha le
dimensioni e gli obiettivi
giusti”,
Il tanto atteso piano del-
I’ Amministrazione Obama
per rilanciare |'economia
americana dunque & arriva-
to. Atteso anche da noi,
perché da quando la crisi &
ppiata sappiamo che

a
termine, trent'anni. Di conse-
guenza non ¢i st deve spaven-
tare o preoccupare dell’anda-
mento del proprio investimen-
to gorno per giorno, e nep-
pure anno per anno. Se ci sia-
mo dati 30 anni per raggiun-
gere un obiettivo, dobbiamo
saper aspettare. Ogni impre-
sa importante & fatta di passi
avanti e passi indietro, tre
avanti e due indietro. Cia che
conta & che ineyitabilmente i
passi avanli saranno sempre
pit numerosi ¢ lunghi di quel-
liindietro: & sempre successo
<osi & sempre succederd.

basso e allo stesso tempo,
alla scadenza dei 2 anni dal-
la sottoscrizione, ha la pro-
spettiva di ottenere un rendi-
mento molto competitivo
rappresentando una inferes-
sante alternativa ai titoli di
stata che ogg offrono rendi-
menti ai minimi storici, In
pill, essendo una polizza
Unit linked, Mediolanum
Piit ha watts i vantaggi tipici
dell'investimento - assicurati-
vo: non & pignorabile né
sequestrabile, & esente dalle
imposte -sulle assicurazioni
dei premi versati, e la tassa-
zione di rendimento & pari al
12,5% (anziché del 27%

come previsto per i conti ad

alta remunerazione o di-

deposita).

Ma proprio perché questa
polizza rappresenta una sele-
zione delle migliori obbliga-
zioni disponibili in questo
periodo, la possibilita di sot-
toscrizione & limitata: il ter-
mine massimo di adesione &
fissato al 13 marzo, e

anche la nostra ripresa par-
tird dagli Stati Uniti.
“Negli Stati Uniti sulla
carta sona stati stanziati die-
ci trilioni di dollari tra salva-
taggi bancari e impégni del-
I'ammunistrazione pubblica.
Stanziamenti che soltanto
qualche mese fa sarehbero
stati giudicati fantascientifici
per la loro consistenza”

Vittorio Gaudio, Responsabile della
Gestione Fatrimoni di Mediolanum

economia reale ¢ forte in tut-
to il mondo occidentale.
Purtroppo i Paesi dell'euro
sono divisi , non esiste un
VEro governo europeo, la
BCE & riottosa nell'agire, i
tassi potrebbero essere pitt
bassi. Ma & importante
ricordare che | mercati anti-
cipano sempre |'economia
reale, e quindi potrebbe
rmanere poco lempo per
sfruttare le occasioni che un
mercato cosi depresso pud
offrire”.

I provvedimenti del ;

governo americano
sono stati in ogni modo
tempestivi.

“Si. Gli americani sono
sempre veloci nel reagre e
I'aver messo a disposizione
del sistema tanti soldi & posi-
tivo, Negli anni Novanita in
Giappone il Governo e la
Banca Centrale intervenne-
ro dopo anni dalla crisi della
Borsa. Qui dopo qualche

mese. Conta anche la

I provvedimenti sono stati tempestivi
e i risultati si vedranno. Anche questa volta
' una soluzione sara trovata.
Ecco perché il risparmiatore deve tenere
le posizioni, cogliere le occasioni
e non essere vittima dell'incertezza.

commenta Vittorio Gaudio,
responsabile della Gestione
Patrimioni di Mediolanum.

E per I'americano
medio, indebitato fino
‘al collo?

“Llintervento deciso & robu-
sto: 275 miliardi di dollari
che interessano 9 milioni di
famiglie per evitare che il
mutuo pest pit di un terzo
sul reddito, Aiuteranno cer-
tamente |'americano indebi-
tato a ripianare il bilancio
familiare”.

Aiuteranno anche l'e-
conomia? ;

“Pit di questo sostegno
conterd il finanziamento
della spesa pubblica, in par-
ticolare i 150 miliardi legati
alle infrastrutture; urbanisti-
ca, ferrovie, scuole, Sara
questo settore a fare da vola-
no. Sono questi soldi il vero
capitale sociale, l'investi-
mento che crea lavoro e
moltiplica la produzione.
Va detto tuttavia che ghi
effetti positivi di questo ulti-
mo impegno si: vedranno
* pilt a lungo termine”,

La ripresa per I'Euro-
pa & dunque ancora
lontana?

“La crisi non finird que-

dimensione della reazione:
tutti in America, Governo ,
Banca Centrale stanno lavo-
rando sul problema”.

E i risultati si vedranno.
“Certamente. Anche questa
volta una soluzione sar tro-
vata.. Ecco perché il nspar-
miatore, |'investitore euro-
peo, italiano, deve tenere le
posizioni, cogliere le occa-
sioni che i mercati cosi
depressi offrono. Llimpor-
tante & capire che |'orizzonte
temporale deve essere nel
lungo perioda”.

Tuttavia la Borsa spa-
venta il risparmiatore.
“In ltalia i siamo avvicinati
all'investimento  azionario
con leggerezza, senza cono-
scerne i meccanismi. Siamo
pill propensi a comprare
quando la Borsa sale & a
vendere quando scende.
Dovremmo fare il contrario.
E capire il significato dell'e-
spressione “a lungo termi-
ne”. 1l risparmiatore & witti-
ma dell'incertezza, che perd
& giustificata sul breve perio-
do, meno sul lungo. Un
modo per owiare all'ansia
del giorno per giorno & ricor-
rere a un investimento azio-
nario realizzato con un Pac,

to investitore non avrebbe la
possibilita di mettere insieme

_per conto proprio. Si bralta

quindi di un soluzione d'in-
vestimento che, facendo rife-
rmento al mercato obbliga:
Zionanio, presenta un rischio

compnaussabyo .
della disponibilita limitata,
Per garantirsi un’esclusiva e
vantaggiosa alternativa a Bot
e Cct, dalle prospettive di
performance  deci

superion, non bisogna. per-
dere questo treno.

st’anno, per una vera ripre-  che consente di razionalizza-
sa in Europa, seppur lenta, re una volta per tutte il
isogna asp almeno il risparmi iamente non
2010. Lhinterdipendenza da soli, ma con un esperto
tra finanza, nsparmiatori, come il Family Banker”,
Selences & reckismeniy Enira in Banca
Qv b w0 P £ ricemadirs. el 5410700 Medolanum
basta una telefonais
e o fuma  coions o
e i et gt .




