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n intervento
straordinario,
volontarie,

cOTaggioso, senza prece-
denti. Per venire incontro
& garantire, in modo con-
creto e ben tangibile, tut-
ti i clienti del Gruppo
Mediolanum titolari di
polizze Index
collegate alle obbligazio-
ni emesse da Lehman
Brothers. 1 due soci di
riferimento di Mediola-
num, in sostanza la fami-
glia Doris e la famiglia
Berlusconi attraverso la
Fininvest, hanne deciso
di farsi carico di tutte le
perdite  delle  polizze
Index Lehman  che
appartengono ai clienti
Mediolanum,  polizze
che, dopo il crac della

banca americana, rischia- .

no di ridurre drastica-
mente il proprio valore.
Un'operazione che pro-
tegge la clientela Medio-
* lanum, senza gravare

sugli azionisti di mino-

Linked,

ranza, sui risultati finan-
ziari e sugli investitori
del Gruppo fondato e
guidato da Ennio Doris.
1l clamoroso fallimento
della Lehman Brothers

ha ovviamente compro-

messo tutti 1 titoli e gli..

investimenti finanziari
ad essa collegati, 1
risparmiatori di tutto il
mondo, in Italia si trat-
ta di cireca 6 milioni,
che possiedono  stru-
menti finanziari colle-
gati  alla  Lehman
rischiano” di perdere
gran parte del valore
dei prupn investimenti.
Da qui la decisione,
appunte straordinaria e
del tutto volontaria da
parte del Gruppe Deoris
e di Fininvest, di soste-
nere i clienti Mediola-
num titolari di polizze
index linked collegate a_
strumenti finanzian
Lehman facendesi cari-
co di tutti gl oneri deri-
vanti dalle iniziative
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che verranno promosse

‘dalle Compagnie assi-

curative del Gruppo
(Mediolanum WVita e
Mediolanum Internatio-
nal Life) affinch tutti i
clienti Medidlanum
titolari di queste poliz-
ze non perdano un solo
euro per effetto del fal-
limento di  Lehman
Brothers. | clienti
saranno infatti tutelati
grazie ad un'operazione
di trasformazione che
prevede I'integrale
sostituzione degli stru-
menti finanziari sotto-
stanti alla polizza con
obbligazioni emesse da
alcuni tra | maggiori
istituti di credito italia-
ni che offrono tutte le
garanzie di solidita e
affidabilita.

In pratica, il Gruppo
Doris e Fininvest si
faranno carico di un
costo netto complessivo
che ammonta a un mas-
simo di 120 milioni di

GRUPPO BANCARIO MEDIDLAHUM

Il Gruppo interviene a favore dei circa 10 mila clienti coinvolti nel crac della Banca Americana

La soluzione Mediolanum per le polizze Lehman

Le perdite saranno r:pmmzte interamente ¢ completamente dai due soci maggiori: il Gmppo Doris e Fininvest Spa. Dall’operazione sono esclusi gli azionisti di minoranza.

euro.

la prima volta in asso-
luto che i soci di riferi-
mento di un Gruppo
bancario e assicurativo si
assumono di propria ini-

ziativa e di tasca propria’

gli oneri e i costi che
derivano dal fallimento
di una banca che aveva
emesso delle obbligazio-
ni. Per ailru, una banca
come Lehman Brothers;
fondata 158 anni fa, che
in passato aveva supera-
to tutte le crisi dei mer-
cati finanziari, che al
momento  dell’emissione
di queste polizze Index
Linked vantava ampla
fiducia da parte degli
analisti (rating A+) ed
era umvnrsalmenm con-
giderata un'istituzione
solida e affidabile, ed &
invece stata |'unica ban-
ca in difficoltd a non
essere salvata dall’ammi-
nistrazione americana.

«ll Gruppo Doris e la
Fininvest insieme hanno
deciso che le conseguen-
ze di un evento tanto
straordinario non doves-
sero ricadere sui nosri
clienti» osserva Ennio

Doris, Amministratore
Delegato del' Gruppo
Mediuianum, «perché

sono proprlo i clienti 1l
nostro primo patrimonio
¢ perché abbiamo in que-
sto modo voluto dare al
mercato un forte segnale
di estrema attenzione, da

partner leale e affidabile |

quale siamo sempre stali,
nei. confronti di
avendo avuto fiducia in
noi, ci ha affidato i pro-
Ci sono

pri risparmi.

momenti in cuijun’azien-
da deve essefe ancora
pili  vicina ai' propri

clienti, & ci sono momen-
ti in cui un’azienda &
chiadmata a fare ancora di
pit di quanto ﬂchlealo e

chi,

di quanto dovuto: per
questo abbiamo preso

una  decisione  cosl
importante e straordina-
rian. i
Una decisione «perfet-
tamente in sintonia con
la-linea della famiglia
Berlusconi e del Grup-
po Fininvest, che in tut-
te le sue attivita & da
sempre sensibile a“e

csiguize & ai problemi
dei risparmiatori», sot-
tnlmea P: squ ale

Can-

tutti rico-
nﬂscnre d] ‘essere di
fronte a un caso unico
per cui due grandi azio-
nisti di un Gruppo
finanziario intervengo-
no di propria iniziativa

€ con risorse proprie-

per tutelare risparmiia-
tori e clienti». I clienti

del Gruppo Mediola:

num sottoscrittori di
polizze Index Linked
collegate a obbligazioni
Lehman Brothers sono
in totale circa 10mila,
con un investimento
medio pro-capite con il
Gruppo Mediolanum
superiore ai
euro, e proprio grazie
alla  diversificazione
degli investimenti indi-
viduali sempre effettua-
ta da Mediolanum, I’e-

sposizione media di
questi clienti ‘nei con-
fronti dl Lehman

Brothers si attesta.a cir-
ca il-15% del patrimo-
nio investito, L ammon-
tare degli investimenti
complessivi . co"egau
alla Lehman risulta poi
del tutto marginale
rispetto al fotale del
patrimonio . gestito dal
Gruppe  Mediolanum
(al di sotto dell’1%).

100mila’|

IL PUNTO di Antanello Zunino

CIASCUNO FACCIA
LA PROPRIA PARTE

i data |1 ottobre; dato il

-In pa:unz; per ['estero senivo
periodo che viviamo, quan-

| ‘do andra in edicola potrebbe

apparire visionario o obsoleto.
E un articolo sintetico, privo di
previsioni che riteniamo non

seria fare con mercati la cu

i
volatlita & di cirea il 30% pii
alta di quella del loro peggior
periodo ¢ dove i prezzi dei titoh
non hanno alcuna nspondenza
con il loro valore reale.

Contiene perd una sene di osser-
vazioni ¢ suggerimenti su quello
che, secondo noi, davrebbe anco-
1a essere fatto a tutt § livelli, ban-
chiusa la crisi “finanziaria” e col-

| pita a morte quella piiz impalpabi-

le e pericolosa della “fiducia”.
Non. ricostruiamo né le ongini
della crisi immobiliare, che data
dal 2005, né le sue cause prima-
rie, né infine le conseguenze sui
mercati, fino a questo ternbile
ottobre, perché per quanto negm
ve, Rentravano in una logica.

quindi da questa ultima decade

che cominciamo il nostro discor-

30, Innanzitutto, a noi sembra che.
il erollo dei mercati azionan faccia
confondere gli effetti con la causa,
nel senso che, a nostro avwiso, la
causa prima del disastro cul assi-
stiamo sia da ricercarsi nel merca-
to “interbancanio” che & l'olio di
cui ogni economia ha bisogno per
svilupparsi e crescere.

Anionello Zurino
fnargiere ¢ soritioer o eoonomia

verit sui loro attvi pieni di “tos-
sine”, La conclusione & sempli-
ce; se il circuito dell'interbanca-
tia non st sbloccherd al pitl pre-
sto, dalla crisi finanziana e disf-
ducia passeremo con violenza a
una recessione mondiale di
durata e ampiezza imprevedibi-
li. Questa 'unica certezza del
momento. Quali, secondo noi, i
rimedi inderogabili?

1)Tutti i Governi devano al pit
presto implementare i grandiosi
Piani di salvataggio delle banche,
varali o proposti; 2) La garanza
statale deve essere estesa immedia-
tamente a chi presta denaro nel
cas di insolvenza delle contropar-
ti; 3) Foiché banche:aslqgw
nisonu ancora gonfie diioli “tos-
sict” 1 cul valoni di mércato sono
imisori, I'obbligo di insedi in
bilancio al valore di mercato

Cispmglnamn Qmmmcam' (malmmmulu)vam
# come un molore; ogni pezzo @ mente abolito ‘e sastituito dalla
mﬁ!m'hlkmnmnlolmln posshiliy di dar loro un alore
fusione - del motore & cetta.  equo (Fair value) il cui caloolo
Ebbene, quest'olio da  mesi. . venga stabilito per legge 0 decrelo
manca perché le banche, che e che contempli anche, eventual-
dovrebbero prestarsi denaro I'un - mente, il costo siorico, registrando-
I'altra quotidianamente secondo | contemporaneamenite in una
le reciproche situazioni di liqu- - sezione “mmobilizzi” fina al ritor-
dits, rion si fidano pit 'una del-  no alla normalita; 4) Lurgenza
P'altre, conk i o A R
tamente che, nonostante i gigan-  deliberati & brucante; di- quest

teschi aiuti ricevuti dagli Stati,
non hanno ancara detto tutta la

Lezioni aperte a tutti per imparare a investire

ezione di finanza
per lutti venerdi
4 31 ottobre, Gior-

.nata  Mondiale del

 GIORNATA MON

Risparmio. La organizza
Banca Mediolanum nelle
succursali e nei Family
Banker Office di tutta

. i Bk i
ot MEDIOEANGM

Italia. Sara il primo di
una serie di incontri,
gratuili e’ aperti ai clienti
della banca ma anche a
chi cliente non &. Lo
scopo: accrescere la
cultura finanziaria e
fornire nozioni eco-
nomico-finanziarie di
i base in materia di
investimenti.  Ove
necessario, queslo
primo incontro sara
replicato il giorno
i dopo, sabato  1°
novembre. ‘
Mediolanum, che
soprattutto in guesto
particolare momento
! di mercato, a diffe-
renza di altri, non si
¢ defila ma & vicino al
proprio cliente in
" modo ancora pid sol-
lecito, organizza que-
| sto’ corso accelerato
di  alfabetizzazione
finanziaria dopo aver
constatato che,
| secondo indagini
condotte in [talia, il
90 per cento dei
risparmiatori non sa
distinguere un’azione
da un'obbligazione,
non sa valutare i vari
tipi di investimento
@ in base al rischio e al
il rendimento, non sa
i nemmeno che

domande’ farp al promo-
tore o all'impiegato della
banca che propone que-
sto o quel prodotto.

Si tratta di cominciare
da zero, anzi: da sottoze-
ro, ciod dal vocabolario.
Termini come “retail” o
“bond™ o “spread™ sono
ancora, per la maggior
parte- dei risparmiatori,
parole ‘sconosciute,
misteriose, Anche per-
ché la Giornata-Mondia-
le del Risparmio & nata
in ltalia, nel 1924, a
Milano, durante il pri-
mo congresso internazio-
nale sul tema, ma og'gi la

terminologia & in gran

parte anglosassone. Inol-
tre dl soiuz‘mru dl mve-
stimento, negli “ultimi
tempi, ne sono nate tante
¢ la globalizzazione ha

. complicato tutto.

MB"‘CB aﬂche, dB dﬂcﬁn-
‘ni,; ~un'educazione al

risparmio, e di conse-
guenza alla sua ge$tione,
sopraffatta da una spinta
al consumo che si tra-
sforma presto e spesso in
un ipvito all’indebita-

mento mducnmmnto. A i

scuola ai ragazzini si
insegna che il 31 ottobre
¢ la festa di Halloween

con’ lutti i suoi eccessi,.
non quello del Rispar--

mip, della’ sobrieta.,
Oblcltwu della . nostra
iniziativa - spiega Gio-
vanni Marchetta, diretto-
re ‘commerciale di

-Mediolanum — & fornire

‘alle persone la cultura di
base indispensabile per
difendere i propri rispar-
mi. A cominciare, per
esempio, dal principio di
diversificazione, - che
significa non fare affida-
mento su una sola forma
i“_ investimento.  Ma

anche: se si sa che cos’d:

un fondo comune d'inve-
stimento, ci sl rende con-
to, per esempio, di quan-
to s:g mu{tu pill sicuro di
certe obbligazioni”. 3

L'ignoranza in materia
finanziaria & subdola. e
pericolosa: tutti pensano
di poterla autodiagnosti-

care, molti dichiarano di

non capire niente dl eco-
nomia, 'ma sono tanti

-anche coloro. che non

sanno e credono di sape-
re; nessuno si preoccupa
di spiegarcela: Diciamo:
“Non ci capisco niente”
come se dicessimo:
“Sono fatto cosi”. Come
dire: non ci posso fare
niente.

L'integrazione europea
¢ un ulteriore motivo
per cominciare a cono-
scere da.vicino gli stru-
menti dlnveshm:nm
“La_direttiva europea
Mifid, ovvero Markets
in  Financial  Instru-
ments - Directive,~ del
2004 prevede -misure di
protezione dell'investi-
tore che a. loro volta
richiedono una cultura
finanziaria di base —
spiega Giovanni Mar-

chetta - . Non pud
esserci  lrasparenza,
garanzia, appropriatez-
za nei confronti del

cliente se il cliente non
sa di che cosa‘il promo-
tore sta parlando, che
cosa sta scegliendo o'sta
rifiutande”. Mediola-
num & la prima banca in
[lilli a dare il via 4 una
campngna di educazio-
ne al risparmio e all'in-
vestimento. -Per ridurre
quell’estraneitd  alla
materia troppo diffusa a
tutti i livelli e .che,
aggiunge  Marchetta,
“rende’ pid sensibile il
cliente all'emotivitid, a
quelle sensazioni e sen-
timenti irrazionali che
lo portano a fare scelte
sbaghnte in termini di
strumenti e di tempi.
Che lo porlano anche a
lgncrau i consigli dei
veri esperti  come i
Family  Banker, che
conoscono sia il mercato
globale sia la situazione
patrimoniale del cliente,
le sue aspirazioni, le
sue esigenze, le sue rea-
1§ possibilita”.
Un'iniziativa socialmen-
te utile. “Certo, anche
perché i nostri incontri
sono aperti a tutti.
Chiunque pud partecipa-
re, senza alcun obbligo,
Vogliamo clienti consa-
pevoli, non burattini da
manipolare”.

tempi un giomo vale un mese; §
tempi  della . politica  sono
“demodee”; ad es., il Piano Paul
son non' deve aspettare il nuovo
Presidente; si liberina almeno 300
miliardi per le garanzie all'inter-
bancario o per alire urgenze ¢
cost ovunque nel mondo; specie
nella vecchia Europa disunita si
attivino | piani nazionali; 3)
L'Europa dichiari “subito” che
gli interventi straordinari - non
rientreranno - per “almeno 36
mesi nel calcolo deficit/PLL: 6)
Si agganeino i tassi dei mutui al
tasso di riferimento delle Ban-
che Centrali e non ai tassi inter-
bancari. 7) ‘Il 'Chiuso M.
ha g otenuto la
mlﬂdﬂt“ﬂ della Fad LU
contratti su denvati per importi
colossali, 8} E se le Banche
Centrali vendessero oro a prezzi
alti contro azioni & ptem irriso-
i dando un esempio di gestio-
ne? 9) Infine ghistizia versa gli
untori di guesta peste e-riforme
rpide. -
Conclusione: la crisi finanzia-
i, sé si fark ‘subits quanto
scritto, finird e il doppio mini-
mo dei mercati in ottobre, tec-
nicamente & un buon segnale.
| danni sull'economia ¢ sulla
fidutia chiederanno ai merca-
ti tempi piit lunghi.

Selezlone e reclutamento
tal. 840.700.700
wwiw.familybanker it

Entra in Banca
Mediolanum
basta una telefonata

L e —————
Natizie Mediolanum a cura di
Toberto.scippa @mediolanum.it. -

o Qusta b U i informa,
lﬁ!ﬂhim Hﬂl




