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Nelle ultime settimane gli in-
dici di barsa sono stati colpiti
da una brusca discesa che,
prendendo il via dalle "plazze"
asiatiche, ha poi coinvolto le
principali  borse  occidentali.
Tutto & cominclato 2 fine feb-
braio quando ka2 borsa di Shan-
ghai ha subito un calo, in un
solo giomo, di quasi nove punti
percentuali a causa della noti-
zia che il governo cinese avreb-
be introdatto una tassa sul capi-
tal gain, vale a dire i profitti da
capitale azionario. La Cina di [l
a poco ha fatto marcia indietro,
ma ormai era tioppo tardi: la
"guestione cinese”, come & stata
indicata da molli, aveva gia
avuto un forte impatto in twtio
I'Occidente, Da subito nella
corsa al ribasso & stata seguita
dalla borsa di Tokyo, poi & stata
la volta degli Stati Uniti e poche
ore dope, come di solito acca-
de, il ribasso di New York si
ripercucteva a lappelg su tutte
le borse europee. Senza dimen-
ticare l'effetto provocato dalle
dichiarazioni di Alan Gree-
span, l'ex governatore della
Fed, che perd & ancora consi-
derato una voce molto autore-
wole nell'ambito della finanza
mondiale e che ha parlato dell'
ipotesi di un'eventuale crisi
dell'economia americana. Ecco
allora che queste ansie, in ag-
giunta alla discesa inaspettata
delle borse asatiche, possono
aver esteso una crisi che ali-
nienti sarebbe rimasta di di-
mensione locale e ridotta nel

tempo. )

Fatta quésta premessa e con-
siderato che & ancora presto per
poter dire di essere di fronte ad
una nuova inversione di ten-

denza della congiuntura econo-
mica internazicnale, l'esperien-
2a di Banca Mediolanum inse-
Bra come non ci sia affatto da
scoraggiarsi. Anzi. Come & gid
successo in passato, questi mo-
menti di ribasso si risolveranno
nelle migliori cccasioni di inve-
stimento per chi avra saputo
agire con un'oftica di lungoe pe-
riodo. 1 ribassi, infatti, sono
sempre stati e confinueranno
ad essere opportunith straordi-
narie per gli investitori, in
guanto permettono di acquista-
re a prezzi pilt bassi e mettono

inmato meccanismi di rilancio.

Negli ultimi anni, grazie agli
studi di Daniel Kahneman -
matematico e psicologo, pre-
mio Nobel per I'economia nel
2002 - 'attenzione della comu-
nita finanziaria i & focalizzata
sulla cosiddetta "finanza com-
portamentale®, ossia lo studio

cora tenenda presente che in
genere la Borsa premia chi sa
resistere anche di fronte a per-
dite consistenti, costruendo un
porafoglio ampiamente diversi-
ficato, investendo in mado co-
stante nel tempo, ad esempio
altraverso un piano di accumu-
lo.

I Family Bankers di Banca
Mediolanum da vent'anni met-
tono a disposizione il loro
background nel campo della
consulenza finanziaria con una
strategia ormai ben collaudata
che, chiamata la strategia delle
5D, & la sintesi def pensiero df
alcuni dei pit illustri premi No-
bel. Questa legge cin-
que regole di differenziazione
det propri impieghi finanziari

La prima delle cinque *D"
suggerisce di diversificare in
base all‘asse temporale, suddi-
videndo la propria disponibilita

= o umano nel-
le scelte che riguardana i mer-
cati finanziari. Questa nuova
tecria ha uno sviluppo pratico
nell'analisi del Sentiment, una
metodologia che ricerca siste-
maticamente gli errori degli i
wvestitori nella valutazione e nel-
la previsione dei mercati finan-
ziari, Non deve affato essere
presa come un approccio alter-
native all'analisi tecnica, che &
in grado di individuare i trend
mediante i supporti e le resi-
stenze, va detto perd che I'ana-
lisi del Sentiment ha come
obiettivo di individuare i punti
di inversione dei mercati finan-
ziari analizzando il comporta-
mento degli investitori: la loro
emetivita & spesso contraddi-
stinta da momenti di grande ot-
timismo a cui seguono fasi di
pessimismo e panico.

In base alla teoria dell'emati-
vita elaborata da Kahnemann,
si & portati ad acquistare, presi
dall‘euforia, quando i mercati
sono alti e a vendere quando
crolflano facendo esattamente il
contrario di ‘quello che si do-
wrebbe fare.

Ma come evitare allora delu-
sioni nell'amministrazione dei
propri risparmi? E sopratiu
come tenere a freno |'emativi-

Quest ii25
anniversariodellanascita del
Gruppo Mediclanum, fondato da
Ennic Ooris il 2 febbraio del 1982
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qualsiasi forma di gestione "fai
da te" e passando a una guida
affidabile e consapevole. E an-

nomica tra il breve perioda
- ossia due o tre anni, al quale
riservare la liquidita di cui si
puts avere necessita in qualun-
que momento - medio e lungo
periodo (oltre i setta anni). Se
poi F'orizzonte supera i dieci
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L'esperienza insegna che i ribassi azionari non destano preoccupazione se ci si affida alla guida esperta di un Family Banker

Borsa in calo, opportunita per i risparmiatori

Con la strategia delle "5D" questi momenti negativi si trasformano in buone occasioni di investimento

m

1| Andamenlo in salita
pmt et

~ MORGAN STANLEY WORLD TOTALRETURN
@ Andarnento in discesa

+80% f191°f;,.

Indice MSCI Tatal Return in USD

“Valor d fne mese del 571241925 3

16403 2007

anni la forma di i i in
genere pil proficua & linvesti-
mento in Borsa. La seconda re-
gola si rifa alla diversificazione
fra i titoli: pits sono di numero e
maggiori sono le prospettive di
investimento. In particolare, lo
strumento che meglio soddisfa
queste esigenze & rappresentato

[¥

dirib &

1470e per

dai fondi comuni di investi-
mento,

La terza D parte dalla pre-
messa che, di solito, I'econo-
mia mondiale si muove a diver-
se velocits nelle varie zone ge-

oprafiche. Differenziando per-
it anche secondo un'oftica
geografica, e suddividendo |
propri risparmi su una rosa di
Paesi, grazie ancora allo stru-
mento dei fondi, & possibile co-

gliere queste chance di investi-
mento.

Infine la quanta e la quinta
*D*, La prima & quella riservata
alle forme di risparmio su cui &
possibile speculare un po' di
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piit, ovvera 1a linea di diversifi-
cazione che guarda al miglior
risyltato nel medio e lungo pe-
riodo con investimentl sul setto-
i emergenti dell'economia. La
strategia si completa, infine,
con la regola che punta sugli
strumenti innovativi di ultima
generazione, come ad esempio
le nuove polizze index linked
per garantire anche il capitale
investito.

Tuttavia la legge defle 5D da
sola non mette al sicuro da
scelte avventate, E' essenziale,
per la sua coretta applicazio-
ne, la guida del Family Banker
di fiducia che grazie alla sua
professicnalita & in grado non
solo di studiare la soluzione pit
adatta per il rsparmiatore, che
varia a seconda della sua e,
delle sue aspettative professio-
nali e familiari, ma soprattutto
aiuta il proprio cliente a supe-
rare |'emotivitd dell'essere uma-
na di fronte alle fasi negative
dei mercali  lo aiuta a trasfor-
mare le crisi in vere opportuni-
ta.

Tredici milioni di dipendenti del settore privato entro il 13 giugno di questanno dovranno decide_re il proprio futuro

Tir, decolla la

Per cercare la soluzione pill adatta alle proprie esigenze é b

Al via la rivoluzione. Con la
riforma del Trattamento di fine
rapporta Tir) e defla previdenza
complementare siamo di fronte
ad un cambiamento epocale sia
per il mercato del lavoro sia per
il comparto del risparmio e
quingi per i prodotti offert dalle
banche, volti a creare una pen-
sione integrativa. 1l 1° gennaio
2007, per effetto della legge Fi-
nanziaria (legge 296/2006), @
entrato in vigore, conun anno di

anticipo rispetto alla tempistica -

stabilita, il nuovo regime che
tocea i circa 1 3milioni di dipen-
denti del settore privato.

1l rioedin - che non riguarda
1e quote di Tir gld maturate ma
solo quelle che matureranno -
prevede ininanzitutio 'opzione,
fasciala aperta fino al 30 givgno
2007, di conferine il Tir futuro ad
una forma di previdenza com-
plementare a scelta, oppure, in
alternativa, di lasciare le cose
come stanno; in-quest'ultimo ca-
50, perd, se I'azienda conta fino
2 49 dipendenti, il T resta pres-
sa [a stessa, mentre se ['impresa
per cui si lavora ba almeno 50
dipendenti verrd destinato al
Fondo dello Stato gestito dall*
tnps.
*Con |a scelta sul Tir ciascunc
assume oggi una decisione fon-
damentale per il proprio doma-
ni, pertanto non ' lempo_da
perdere, soprattuto per chi ha
un'etd compresa fra i 25 e i 35
annied & entralo nel mondo del
lavora di recente. - afferma An-
tonio Maria Panna, amministra-
tore delegato di Banca Mediola-
num - L'obiettivo della discipli-
na sulla previdenza complemen-
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~Clinton su piano pensionistico Usa
Il programma &'oggi finanziariamente
solido ma, dal 2013, si comincera’
\a doverfar.fronte agli oneri :
tilizzando.gli interessi-di‘gestione
dal’2032 il programma sara’™
mpossibilitato ad erogare’le ste
psioni di oggi ol

(gfig'

della parit

sioni

ecuparsi del

hanno’'cominciato con ben 34 anni

dfantidpo,.%isg_ettg al momento '
3 fra entrate e Uscite, a

problema delle

previdenza complementare

ene affidarsi alla guida o un Family Banker

rare & di permettere la costruzio-
e di una rendita integrativa alla
pensione di base- che per | pit
giovani sara meno della meth
dell'ultimo stipendio, destinan-
do il Tir maturando ai fondi
Percid la convenienza & prima
di o per i lavoratori che han-
no un‘anzianith contributiva mi-
nima, in quanto sono questi gli
anni in cui bisogna cominciare
ad accantonare”,

Un'altra importante novita in-
wodotta dalla riforma consiste
nel meccanisme cosiddetto del
silenzio-assenso: nell'ipotesi in
cui il lavoratore non esprima
nessuna preferenza wtto il suo
Tir futuro verra trasferito in mo-
do avtomatico al fondo pensio-
ne previsto dal contrano colleti-

vo o individualo. con accordo
aziendale, Se perd manca un'in-
1esa aziendale oppure se esisto-
na pits fondl, il Tir andra a quel-
lo a cui ha aderito il maggior
numera di lavorator o came ul-
tima possibilita, al Fondo pen-
sione “residuale” costituito anco-
ra presso l'lnps.

"Considerata la valutazione
cruciale che si & chiamali a
compiere sulla somma accanto-

nala per il Th, essere informati

non basta, - continua Penna - &
bene partame con il professioni-
sta che gi3 5i occupa della ge-
stione dei propsi risparmi’. In
parlicolare ¢i i pud far consi-
gliare dal proprio Family Banker
che, seguendo gli altri investi-
menti, possiede una visione uni-

iaria della previdenza p italiana @ ioredi

taria della siwazione patrimo-
niale individuale,

Banca Mediolanum,  infatti,
intende rendere  consapevole
ogni famiglia mettendo a dispo-
sizione - anche per chi ancora
non'sia cliente - Fopportunita di
rivolgersi, gratuitamente, a uno
dei seimila Family Bankers della
sua rete commerciale, in grado
di fornire la soluzione mighore
ad ogni personale esigenza, il
fustto, direttamente a casa o pres-
50 il Punta Mediolanum pit vi-
cina {per sapeme di pit si pud
chiamare 1'840 704 444 oppure.
consultare il sito Internet www.
bancamediolanum.it).

Scegliere del resto non & sem-
plice dal momento che esiste un
ventaglio di opportunita olire ad

alcuni palett, | piani pensionisti-
¢i complementari si possono di-
stinguere in base a due prandi
classificazioniz in collettivi ed
individualida un lato e dall'aluo
infondi chiusi (0 negozialil ¢
apeni; in aharnativa ad un fon-
do, o in aggiunta, per accumula-
re una pensione inlegrativa si
pud stipulare un contratio di as-
sicurazione sulla vita con finali-
ta previdenziali. Inoltre si deve

* sapere che, una volta stabilito di

destinare il Tl a un fonde pen-
sione, la scelta & irevocabile
mentre l'opzione a favore dell
azienda pud essere sempre re-
vacata. Senza conlare la serie di
opziani ammesse. Polrebbe suc-
cedere per questioni professio-
nali, pur essendo iscritti ad un

cerio fondo pensione, di voler
wasierire la posizione individua-
le presso un'altra forma pensio-
nistica complementare. Ancora,
anche prima del raggiungimento
dell'eta pensionabile, si pud ot-
tenere una anticipazione, ossia
la restituzione di parte della po-
sizione individyale  maturata
presso un fondo pensione. Con

to per chi presenta redditi me-
dia-basgsi (inferiori a 43.038 eu-
ello previdenziale & un
universo variegalo in cui ofien-
tarsi non & facile, & un po’ come
quando si entra in farmacia do-
ve, se non o fosse un esperto, il
farmacista, a guidarci nella scel-
1a del flaconcino o delle com-
presse veramente efficaci per il

Mediolanum Channel
Alviail nuovo
Talk show

"Noi dell'803"

“"Noi dell'803" & I'elegante
salotto  di  Mediolanum
Channel dove settimanal-
mente (il martedi alle ore 22)
va in scena un piacevole di-
battito su lemi di costume e
life style.

Alessandra Appiano, nota
giornalista e scrittrice di best
- seller, da perfetta padrona
di casa, accoglie gli amici
della Community di Medio-
lanum Channel: artisti, intel-
lettuali, professionisti, perso-
ne can grandi passioni, che
hanno vissuto emozioni e
storie uniche, condividono e
raccontano le loro esperien-
ze.

La trasmissione & arricchi-
ta da due rubriche:

Imprendistory, il racconto
di un imprenditore, della sua
sfida e del suo successo e

Noi in Prima Fila, un re-
portage affascinante che rac-
conta le iniziative e gli even-
i pits esclusivi,

Prossimamente  in "Noi
dell'803*, Stefano Zecchi,
professore di Estetica presso
I'Universita degli Studi di
Milano, aluterd Alessandra e
i suoi ospiti a svelare i segreti
della Bellezza.

Mentre le nostre telecame-
re racconteranno in esclusi-
va la Metafisica di Giorgio
De Chirico in esposizione
nell'affascinante cornice di
Palazzo Zabarella di Pado-
va.
"Noi dell'803" witti i mar-
tedi alle 22 su canale 803 di
Sky oppure su internet dal
sito.www.mediolanumchan-
nel.tv o www bancamediola-
numLit

EntrainBanca
Mediolanum
Basta unatelefonata

840704444

‘www.bancamadiolanum.it

I'entrata in vigore delfa riforma il
riscatto & ammesso, in altemati-
va al trasferimento, purché in
presenza di determinate candi-
Zioni e pud essere totale o par-
ziale (fino al-50% della posizio-
‘ne maturata). Infinéon va di-
menticato il regime fiscale, mo-
dificato dalla Finanziaria 2007 e
decisamente pils favorevole per i
lavorator dipendent & sapratiut-

[ si correrebbe il
rischio di prendere un famaco
anche nocive per la nostra salu-
te. - conclude Penna - Ecca per-
che & ricorrere a un

MNotizie Mediolanum a cura di
Roberto Scippa
roberto.scippa@mediolanum.it

Family Banker, a un “facilitato-
e, che grazie alla sua profes-
sipnalith ed esperienza & in gra-
do di affrontare le deci
fronte previdenziale in un'ottica
di vera personalizzazione®.

Selezione e Reclutamento

tel, 840700700
www.familybanker.it




