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LE TURBOLENZE DI OGGI ASSOMIGLIANO A QUELLE CHE COLPIRONO IL MONDO BANCARIO NEL 1907

E ter

Come il caro-petrolio ci spinge verso fonti diverse, le difficolta attuali ci mostrano nuove occasioni

valcuno paragona la congiuntura

che stiamo attraversando a quella

del 1929. In realt il crollo del 29
fu inato soprattutto dalle banche e
dagli enti di controllo che, allo scoppio
della crisi, restrinsero il credito pensando
di rimediare agli eccessi compiuti in pre-
cedenza, ovvero alla concessione troppo
facile di prestiti. Con questa mossa provo-
carono una crisi industriale spaventosa. Da
allora molto ¢ stato fatto in materia di ge-
stione globale dell’economia. Adesso le
autorith centrali si comportano in maniera
opposta: durante un periodo di depressio-
ne, rendono il credito pitl accessibile e ab-
bassano i tassi. Nell’economia americana,
che & molto flessibile, e dunque reattiva,
questo ha sempre funzionato. Attraverso la
riduzione dei tassi (e delle tasse) infatti, e
dando cosi impulso alla crescita, nel perio-

do successivo si ottiene sviluppo e di con-
seguenza un rialzo dei mercati.

Quella attuale pud essere paragonata alla
crisi del 1907: come allora, la recessione
non nasce in ambito industriale, bensi ban-
cario. Quest’ultimo ha infatti esagerato,
prima con i mutui subprime, poi con la fi-
nanza creativa. Le conseguenze sono sotto
¢li occhi di tutti.

Gli istituti centrali, oltre ad abbassare i tas-
si, sono dovuti intervenire sia in Europa
sia in America risolvendo le questioni pili
spinose, vedi NorthernRock in In/ghiltcrra
e Bear Stearns in America.

Anche le fonti energetiche giocano un ruo-
lo rilevante nell’economia e quindi nella
finanza, e si sta facendo molto per il loro
risparmio. Ma esse condizionano fino a un
certo punto. Il rincaro del petrolio agisce
sui consumi, il denaro speso, per esempio,

Lunedi 21 aprile alla Borsa di Milano seconda edizione del convegno sugli investimenti

i svolgera lunedi 21 a Milano, a
palazzo Mezzanotte in piazza Af-
fari, la seconda edizione del Me-
diolanum Market Forum, convegno di
finanza e investimenti promosso dal
gruppo di Ennio Doris. Vi partecipano
economisti e manager di spicco, prove-
nienti sia dal mondo bancario sia da
quello finanziario.

nale 803 di Sky) e su www.mediola-
numchannel.tv.

Il Mediolanum Market Forum prose-
guira la sera contemporaneamente in
oltre cento citta italiane e straniere, le
cui platee saranno collegate con pa-

lazzo Mezzanotte me-

Nella sede della Borsa
saranno messe a con-
[fronto analisi e prospet-
tive volte ad approfon-

MEDIOLANUM
simarket FORUM

diante mega-schermi. 1l
pubblico sara compo-
sto dai Family Banker e
soprattutto dai  loro

dire gli aspetti pin at-
tuali e controversi legati al tema del-
Uincontro.

Grande attenzione sara dedicata per-
tanto non solo al panorama italiano,
ma anche a quello europeo e statuni-
tense e, in particolare ai nuovi mercati
di Cina e del resto dell’Asia. Un ap-
puntamento dungue che riguarda non
solo gli addetti ai lavori, ma ogni ri-
sparmiatore, grande e piccolo.

In diretta su Mediolanum Channel (ca-

62

clienti, invitati a parte-
cipare alla discussione che avverra in
diretta fra gli esperti presenti.

Oltre ventimila persone, dalle sale di
teatri, cinema, palazzi storici sparsi in
Italia e in Europa (da Monaco di Ba-
viera a Barcellona a Madrid e cosi via)
potranno cosi assistere anche a spez-
zoni di filmati givati durante ['inconiro
della mattinata.

La manifestazione avra inizio alle
ore 21.

per i trasporti, non pud essere impiegato in
altro modo. Pill la spesa energetica sale,
pili la sua incidenza di breve periodo & ne-
gativa. Ma le crisi petrolifere che si sono
succedute a partire dal 1973, hanno dato
origine a due tendenze ormai consolidate.
In primo luogo sono apparsi sul mercato
prodotti che consumano meno, vedi le au-
tomobili. Vengono pubblicizzate auto che
fanno 25 chilometri con un litro di carbu-
rante. In secondo luogo le aziende hanno
investito molto per risparmiare energia,
hanno diminuito i costi energetici e han-
no puntato sullo sviluppo di fonti alterna-
tive. Se nel breve periodo I’elevato prez-
zo del petrolio ha conseguenze negative,
nel lungo ha esiti positivi. Sembra un
paradosso, ma non lo &: rincari ripetuti
spingono a cercare fonti diverse, a sgan-
ciarsi dalla dipendenza dal petrolio.

I Paesi industrializzati riducono cosi in
proporzione la loro subordinazione ai
Paesi che il petrolio lo producono. Ven-
t’anni fa il petrolio pesava quasi per il cin-
quanta per cento nell’economia, adesso
incide per circa un terzo.

Dungque non tutto il male viene per nuoce-
re. Il prezzo elevato del petrolio ci fa capi-
re che bisogna puntare sulle fonti alterna-
tive. E la contrazione del mercato sta
creando, come in passato, occasioni con-
venienti per I'investimento. Cid non signi-
fica che la situazione non sia molto com-
plessa. E questa ¢ una delle ragioni per
cui abbiamo organizzato il secondo Mar-
ket Forum: per coinvolgere industriali,
economisti, esperti nello sforzo di fornire
al consumatore chiarimenti, pareri e giu-
dizi su quanto sta succedendo.
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