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B8 710N AL RIBASSO E BUONE OCCASIONI

Diversificare
e Investire ora

ualcuno paragona la

congiuntura che stiamo

attraversando a guella
del ™29. [n realta il crollo del
‘29 fu determinato soprattutto
dalle banche e dagh enti di
controllo che, allo sconm della
crisi, ‘restrinsero credito
pensando di rimediare agli
eccessi compiuti in precedenza,
ovvero alla concessione troppo
facile di prestiti. Con questa
mossa Provocarono una crisi
industriale spaventosa. Da
allora molto & stato fatto in
materia di gestione globale
dell’economia.  Adesso e
autoriti centrali si comportano’
in maniera opposta: durante un
periodo  di  depressione,
rendono il credite  pid
accessibile e abbassano i tassi.
Nell’economia americana, che
¢ molto flessibile, e dunquc
reattiva, questo ha sempre
funzionato. = Attraverso  la
riduzione dei tassi (e delle
tasse) mfalh. e dando cosi
impulso alla crescita, nel
periodo successivo si ottiene
sviluppo e di conseguenza un
rialzo dei mercati.
Quella attuale puo essere
paragonata alla crisi del 1907:
come allora, la recessione non
nasce in ambito industriale,
bensi bancario. Quest'ultimo
ha infatti esagerato, prima con i
mutui * subprime, poi con la
finanza creativa. Le
conseguenze sono_sotto gli
occhi ‘di tutti. Gli istituti
ccntrall, oltre ad abbassare i
tassi, sono dovuti intervenire
sia in Europa sia in America
risolvendo le questioni pid
spinose, vedi NorthernRock in
Inghilterra e Bear Stearns in
Anmerica.
Anche le fonti energetiche
giocano un ruolo rifevame
nell'economia e quindi nella
finanza, e si sta facendo molto
per il loro risparmio. Ma esse
condizionano fino a un certo
punto. Il rincaro del petrolio

agzsce El.ll CDﬂSuml, l enaro
speso, per esempio, per i
trasporti, non pud essere

impiegato in altro moda Piii la

spesa energetica sale, piil la sua
incidenza di breve periodo &
negativa. Ma le crisi petrolifere
che si sono succedute a partire
dal 1973, hanno dato origine a

due  tendenze = ormai
consolidate. In primo luogo
sono ﬂp arsi EUI mercato

prodotti che consumano meno,
vedi le automobili. Vengono
pubblicizzate auto che fanno
25 chilometri con un litro di
carburante. In secondo luogo le
aziende hanno investito molto
per risparmiare energia, hanno
iminuito i costi energetici e
hanno puntato sullo sviluppo di
fonti aﬁernalive. Se nel breve
periodo. I'elevato prezzo del
petrolio  ha  conseguenze
negative, nel lungo ha esiti
positivi. Sembra un paradosso,
ma non lo & rincarl ripetuti

Spmgonu a cercare forltl
diverse, a sganciarsi dalla
dipendenza dal petrolio. |

Paesi industrializzati riducono
cosi in proporzione la loro
subordinazione ai Paesi che il
etrolio lo producono,
(fcnl anni fa il petrolio pesava
quasi per il cinguanta per cento
nell’economia, adesso incide
er circa un terzo.

ungue non tutto il male viene
per nuocere. prezzo Elevatﬂ
del petrolio ci fa capire che
bisogna puntare sulle fonti
alternative, E
contrazione del
mercato sta creando,
come in  passato,
occasioni convenienti
er |'investimento.

id non' significa che &
la situazione non sia
molto complessa. E !
questa & una delle
agioni per. cul
abbiamo organizzato il
secondo ’ Market
Forum: per comvolgere
industriali, economisti,
esperti nello sforzo di
fornire al consumatore
chiarimenti, pareri e
giudizi su quanto sta
succedendo.
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Il 21 aprile a Milano il convegno annuale europeo organizzato dalla Banca di Ennio Doris

a strategia & costante, coerente
¢ ben precsa: ormal si usa
dlre ‘cavalcare” 1'Orso in

‘Borsa, cioé cogliere le opportunita

offerte dalle basse quotazioni
azionarie dei mercati finanziani.
Perché se 'Orso & il simbolo dei
rodi di difficolta e di gelo dei
listini, quandu i va.|uri dei titohi sono
o 0 a1 rrunlml, saper mhre e
sfruttare al meglio la situazione, e il
portafoglio finanziario, &

E)IDEDO ntale per contenere 1 i rischi =

trasformare 1 segni negativi in
altrettante  occasioni  favorevoli.
Facendo investimenti di lungo
periodo, e mantenendo le posizioni,
senza vendere, o meglio svendere, in
attesa che il termometro delle Borse
nprenda a salire. Un termometro
spesso imprevedibile nel breve
Ee , con discese e ralzi anche
ruschi e , ma che, come
conferma lanahsl storica degli
amenti deﬂc rse mondlail in
un’ottica di pit amplo mplm
sempre. Toccando nuovi record.
n approccio ai mercati che sara al
centro della seconda edizione del
Medzo]anum Maxicl Furum in

scdc della Bﬁrsa c’.z Mllano lunedi
21 aprile, dopo I'edizione diesordio
dell'niziativa che si & svolta lo scorso
diocmbre Un appuntamento ideato

nrgamzz.aln da Banca
Medto lanum e che chiamera a
raccolta esperti, & specialisti
di spicco bancario e
finanziario, per una giornata di
approfondimento e di confronto sui
temi delle Borse ¢ dei mercati che si

~imurketiO)

Anche in questa edizione del congresso saranno presenti analisti, economisti e imprenditori

dividera in due momenti. Al
gnaumu. in quello che in passato era
il salo elle contrattazioni di
Kﬁm saliranno sul palco del
Medlola.num "Market Forum diversi
relatori e ospiti di grande rilievo, per
una serie di interventi che faranno il
punto della s:tuaaonc ¢ tracceranno 1
futuri scenan dei mercati finanziari,
Analisi, prospettive e previsioni
sullandamento  dell’ i
mondiale e delle principali arce che
ne rappresentano il motore dello
sviluppo,  dagli  Stat Umu
all’Europa, c|.a.||a Cina agli altri
asiatici, per un'occasione d' mcomm
tra una serie di relatori e una platea
di altissimo livello. Alla sera Palazzo
Mezzanotte sara poi il cuore e 1
fulcro dell'evento 100 aittd’, cbe

portera e aHarghero 1 temi e :_

contenuti frattati  nel corso

dell'incontro del mattino, insieme ad -

ILPUNTO DIANTONELLO ZUNINO* [

Borse, bisogna ricreare la fiducia

orniamo ancora una
volta a rivolgere la
nostra_attenzione alla

bo”ﬂ lmmohlllarﬁ amerlcana
lnlzlﬂtﬂ nel

Minimizzata fino al suo
scoppio nel 2007, essa non &
stata generata  da una
normale differenza tra offerta
e domanda di case, ma da

una serie di strumenti
finanziari _ innovativi
(truffaldini) intesi a

concedere mutui quasi senza
garanzie;  questa  carta
avariata ¢ stata poi
ricollocata  nel  sistema
creditizio sotto forma di
ligazioni, mlsch:andola
anche con ]lgaZanl
: divenute poi di
difficile mercato per
I'impossibilita di attribuirgli
un valore certo.
Questa truffa colossale del
sistema creditizio anche contro i
suoi componenti ha creato una
“crisi di fiducia” mondiale,
bloccando  I'interbancario,
scambi sui mercati, e creando
un effetto “domino” anche su
altri comparti “innocenti” tale
da far riemerger lo spettro del

1929 anche se non, per ora,
sotto |’ aspelto macroeconomico.
cco quindi spontanea la
domanda: quanto durerd
questa crisi e quanto costerd
in termini economici?
LC prevlslﬂnl vanno da
“rischio di implosione” dei
mercatl al pericolo di una
ande deflazione, tipo guella
el Glappone degh anni
Novanta, a causa di una
eventuale caduta  det
consumi, della produzione e
egli investimenti che hanno
guidato per anni la crescita
esplosiva dei nuovi

emergenti.
Chl mvece l‘iCOl‘dﬂ come
spesso le crisi di sfiducia si
szano dissolte all’improvviso,
ﬁuar a a quanto una miriadi
attori, grandi e piccoli,
stanno facendo
tunnel: dalla Casa Bianca
alla Federal Reserve in
rhcolarc, ma anche da altre
anche centrali, dal sistema
creditizio stesso, infine, dalle
iccole imprese.
le siamo notoriamente tra
questi ma a tre condizioni: 1)
che i bilanci del primo
trimestre, attesi in questo
mese, dicano la verita, specie
quelli delle banche: perdite,
svalulazioni, ammortamenti,
previsioni future. Aspettiamo
dan negativi intorno ai 700 0
pitt miliardi di dollari contro i
20 inora emersi;
seguiranno brutti giorni ma
tornerd la fiducia;
2) che gli utili siano vicini a
quelh atleu che gia scontano
uno degli scenari peggiori;
3) che?e banche rivelino una
modifica  sistematica  dei
propri modelli di rischio,
ricreando la fiducia distrutta.

er uscire dal

Se questi eventi si
Verlrcheraﬂno |. mercﬂ“ SI.
Stabllllztranno per Lln pal() dl
mesi e ripartiranno in estate.
onclusione:
A) Chi ha denaro di cui non
avra bisogno per almeno un
menmo accumuli azioni;
specie in. USA, dove
intravediamo  anche un
sostanzioso recupero del
dollaro entro il 2008, per
motivi multipli; soprattutto
per il ritorno in forze dei
tecnologi¢i e delle Banche e
sicurazioni. Zio Sam frega
ma sa anche ripagare.
B) Sotto la guida di un
consulente finanziario
diversifichi geograficamente,
perché il capitalismo non
muore mai ma cambia pelle (
Cina docet).
C) Chi non ha i mezzi non

svenda adesso le azioni
r:mastegll e viva di moh di
Stato a breve efo di i

magari bimestrali, fino al
chiarimento  totale  del
quadro.

* finanziere e scrittore di
economia

DﬂDmla i

- fomire assistenza ¢

altr contnbuti e approfondimenti, a
una platea ancora piii vasta e
internazionale, per formare una sorta
di rete virtuale che colleghera tra loro
oltre 100 cittd italiane e straniere
(vedi a lato).
| Mediolanum Market Forum
vuole essere un'iniziativa che
chiama penodicamente a raccolta
alcuni tra 1 massimi esperti, italiani e
di altn Paesi, su}lc tematiche e gl
scenari del mondo finanziario e
degli investimenti, ma i cui
contenuti possono interessare da
vidno non solo una nistretta ed
esclusiva_platea di specialisti e
addetti ai lavori, ma anche tutt i
risparmiatori, operatori e clienti del
sistema bancario, che di questi
investimenti sono gl artefici e 1
protagonisti. Tutte le parti interessate
e coinvolte, a varo titolo, sono del
resto sempre alla ricerca - delle
soluzioni ¢ delle scc!lc migliori e pitt
vantaggiose per .1 soldi e capitali
investit, a maggior ragione in un
periodo di forti turbolenze e spiccate
ifficolta come quello che le Borse
mondiali stanno attraversando negli
ultimi rntsl Ma proprio qui entra in
gloco l:ﬁssola i ni nmezltu diuna
strategia a € coerente nel tempo e
nelle varie fasi nalziste e ribassiste
che guarda all’andamento dei
mercah in un'ottica non di breve ma
di lungo penodo, e che & in grado di
cavalcare anche un Orso. [l
Mediolanum Market Forum andra
in onda in diretta su Mediolanum
Channel, sul canale 803 di Sky e su.
wwwmedzo]anumdmnncl tv, che
seguird buth 1 lavori e gh mtemnti
per farne una cronaca completa,

5 IN RETE DI SERA

Levento
comvolge
cento c1tta.,

1 Mediolanum Market

Forum si sdoppia e si apre

fino a coinvolgere una:
platea vasta e internazionale.;
Composta dai Family Banker
della Banca e da migliaia di:
clienti e potenziali clienti
sparsi‘in tutta Italia e anche:
in alcuni Paesi europei, cumei
Germania e Spagna. -
Se il convegno della mattin
di lunedi 21 aprile a Palazzg?
Mezzanoue rappresenta IJ
primo, prestigioso atto de]la
giornata, questa seconda’
edizione della manifestazione
dedicata a Borse, mercati é
investimenti raddoppia e si
conc]ude con l'evento '100;
citta’. i
Alla sera, a partire dalle 2!,éi
Piazza Affari i A
infatti il centro di una grand
rete  che metterd i
collegamento oltre 80 ¢
italiane e una ventina di ¢

SR 1A SOLUZIONE PER IL CREDITO AL CONSUMO [N

Mediolanum Credit

prestito su misura

n'auto nuova, un viaggio o una

vacanza da sogno, le spese per la

scuola o 1l matimonio du figh,
I'awio di una nuova attivita

Oppure l'acquisto dell'anedamento di

casa 0 la nstrutturazione di un immobile.

Mediolanum Credit & la nuova soluzione

di prestito personale che  Banca

ai propn clieni per

aiutarli a m.lnzam' 1s0gni nel cassetio, ma

importo & costante e a tasso hsso. La
Linea Light prevede un prestito personale
fino a |Omila euro, su misura per far
ﬁumcasp&mnlenuteepmollpm@em
mnmu&umtaddpmndmmbotsoﬁno
a 60 mesi. La seconda tipologa ¢ la
Linea Open, per crediti fino a 30mila
euro € un programma ch nentro fino a 84
mesi. Per amivare fino alla Linea Home,
unpmhhoﬁmafvﬂmﬂaemn finalizzato
immabiliari o alla

stenere una spesa imp

uaifrmta:eunpu@nmmpmhme
Una nuova nsorsa a disposizione della
dientela con cu Banca Mediolanum
entra nel credito al consumo: fino a oggi
Tofferta di servizi bancan comprendeva
mutui, prestii garantit, affidamenti di
conti correnti e carte mulvmg. attraverso
questa nuova iniziatva la gamma si
amplia con i prestiti personal. Una
soluzione pensata e definita in
collaborazione con Santander Consumer
Bank, uno dei pitt importanti operatori
del settore a livello europeo, in gmdo di
i linea

con gh alti lvelh ualiti che
Medmlanum & solita ﬁomnre al propri
dienti. Mediolanum Credit comprende
linee di credito che prevedono tre fasce di
importo erogabile, con piani di nimborso
diversi a seconda delle esigenze del singolo
cliente, che decde la durata
ddfinwsﬁnmmel'mﬁtédeﬂa rata, il cul

mtruﬂ'umzsme della casa, e in questo caso
il piano di imborso pud raggiungere i
120 mesi. La collaborazione avviata con
Santander Consumer Bank permette poi
una veloce valutazione della pratica
E\smlata dal diente, ¢ in questo modo i
mily Banker Mediolaniim sono in
grado di comunicare ['esito della richiesta
e, una volta apptovata, eseguire [accredito
somma_ previstadirettamente sul
conto corrente in tempi molto rapidi.

Selezione e reclutamento
tel. 840.700.700
www.familybanker.it
Entra in Banca
Mediolanum
basta una telefonata

40.704.444

www.bancamediolanum.it
l Notizie Mediolanum a cura di

Roberto Scippa
roberto.scippa@mediolanum.it




