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Cadute e rialzi dei titoli: un secolo di storia di Wall Street ci insegna che la contrazione dei mercati crea occasioni convenienti

F questa l'ora di mvestlre diversificando

Fondamentale & poter contare su indicazioni e avvertenze di esperti di ampfa e provata comperenza

uvalcuno paragona la
congiuntura che stiamo
attraversando a quc"a
del 1929. In realta il croflo del
‘29 fu determinato soprattutto
dalle banche ¢ dagh enti di
mntmllo che, allo scoppio della
cnsi, restrinsero il credito
pensando di nimediare agli

MOSSa provocarono una  crisi
industriale spaventosa. Da allora
moko & stato fatto in materia di
gestone globale dell'economia.
Adesso le autorith centrali si
comportano in maniera opposta:
durante  un  periode  di
ione, rendono il credito
pitt accessibile e abbassano i tassi.
Nell'economia amencana, che &
molto flessibile, ¢ dunque
reattiva, questo ha sempre
funzionato.  Attraverso  la
nduzione dei tassi (e delle tasse)
mfam, e dando cosi mpulso alla
cmc\la. nel pmudo successivo si
ottiene swluppo e di conseguenza
un nalzo dei mercati.

Quella aujla:e pu:d ﬁs&;e
paragonata cnsi H
come allora, la recessione non
nasce in ambito industriale, bensi
bancano. Quest'ultimo ha infatti

esageralo, pnma con 1 mutu
subprime, poi con la finanza
creativa. e conseguenze sono
sotto gh occhs di tuth. Gli 1stitun
centrali, oltre ad abbassare i tassi,
sono dovuti intervenire sia in
sia in Amenca
risolvendo - le questioni pit
spinose, vedi NorthernRock in
Inghilterra ¢ Bear Stearns in

5peso, per esempio,
lmspnrln, non pud  essere
impiegato in altro mocio. P la
spesa mﬂgm saie pcu la sua
incidenza di breve ptnoda )
negativa. Ma le cnsi ifere
che st sono succedute a partu!
dal 1973, hanno dato onigine a
due tendenze ormai consolidate.
In primo luogo sono apparsi sul

per i

Le turbolenze attuali imandano
a quelle del 1907. Ma non tutto il male
viene per nuocere, come le crisi energetiche
d hanno dimostrato:
il caro-petrolio ci ha spinto a ricercare
fonti alternative all'oro nero.
Con Market Forum possiamo capire dove e
qualisono le nuove opportunitc

America.

Anche le fonti energetiche
gocano un  ruolo rilevante
nell'economia e quindi nella
ﬁnanu.mstafmdo molto per
il loro nisparmio. Ma esse
condizionano fino a un ‘certo
punto. Il rincaro del petrolio
agisce sui consumi, il denaro

mercato prodott che consumano
meno, vedi Je automobili.
Vengono pubblicizzate auto che
fanno 25 chilometn con un litro
di carburante, In secondo luogo
le aziende hanno investito molto
per nsparmm energia, hanno
diminuito | cost energetici €

- hanno puntato sulle sviluppo di

fonti alternative. Se nel breve
penicdo l'elevato prezzo del
petrolio ha conseguenze negative,
nel lungo ha esiti positivi. Sembra
un pamdﬂs&!! ma non lo &
nincan nipetuti spmgmo a cercare
fonti diverse, a sgandiarsi dalla
dipendenza dal petrolio. | Pacsi
industrializzati nducono cosi in
proporzione la loro
subordinazione ai Paesi che il
petrolio lo producono. Vent'anni
fa il petrolio pesava quasi per il
cinquanta per cento
nell'economia, adesso incide per
circa un terzo.
Dungue non tutto il male viene
per nuocere. [I prezzo elevato del
petrolio i fa capire che bisogna
puntare sulle font alternative. E
la contrazione del mercato sta
creando, come I passato,
occasioni  convenienti  per
I'mvestimento.
Cié non slgmﬁ:a che la
situazione non  sia  molto
complessa. E questa & una
delle ragioni per cui abbiamo
organizzato il secondo Market
Forum:  per  coinvolgere
industrialt, economisti, esperti
nello sforzo di fornire al
consumatore
par:n € gmdm su quanto sta
succedendo.

chiarimenti,

Al via il 2° Mediolanum Market Forum

Il 21 aprile a Milano il convegno europeo organizzato dall’istituto di credito fondato da Ennio Doris

a strategia & costante,

coerente ¢ ben precisa

ormai _si usa dire
‘cavalcare’ I'Orso in Borsa,
ciot cogliere le oppanumﬂ
oﬁrﬂe &aﬂt basse quotazioni
azionarie  dei
finanziari, Perché se 'Orso &
il simbolo dei periodi di
difficolta e di gelo dei listini,
quandu i valori dei titoli sono
in calo o ai minimi, saper
gestire ¢ sfruttare al meglio la
slluazmnc, e il proprio
portafoglio  finanziario, é
fondamentale per contenere i
nschi e trasformare 1 segni
negativi in altrettante
occasioni favorevoli. Facendo
investimenti di lungo periodo,
¢ mantenendo le posizioni,
senza vendere, o meglio
svendere, in attesa che il

termometro  delle  Borse
nprenda  a. salire. Un
termometro spesso
imprevedibile  nel  breve

periodo, con discese e rialzi
anche bruschi e irregolari, ma
che, come conferma ['analisi
storica degli andamenti delle
Borse mondiali, in un'ottica
di pit ampio respiro sale
sempre,  Toccando  nuovi

Un approccio ai mercati che
sard al centro della seconda
edizione del Mediolanum
Market Forum, in programma
2 Palazzo Mezzanotte, sede
della Borsa ai Milano, Tused)
21 apnle, dopo I'edizione
d'esordio dell'iniziativa che si
2 svolta lo scorso dicembre.
Un appuntamento ideato e
organizzate  da anca
Mediolanum e che chiamerd a
raccolta esperti, manager e
specialisti di spicco del mondo
bancario e finanziario, per
una giornata di
approfondimentoe e di
confronto sui temi delle Borse
e dei mercati che si dividera in
due momenti. Al mattino, in
quello che in passato era il
salone delle contrattazioni di
Piazza Affan, saliranno -sul
palco  del  Mediolanum
Market Forum diversi relator:
¢ ospiti di grande nlievo, per
una seric di interventi che
faranne il punto della
situazione ¢ tracceranno i
futuri scenari dei mercati

3 prospettive ¢
previsioni  sull’andamento

dell'Economia mondiale e

mercati

Mediolanum ~ Market
rum si sdoppia e si apre
fino a coinvolgere una platea
Jwasta e internazionale.
“Composta dai Family Banker
“della Banca e da migliaia di

dl:nll e potenziali clienti,

_parsi in tutta Jtalia e anche

in alcuni Paesi europei, come

Germamia ¢ Spagna. Se il
. convegno della mattina di
unedi 21 aprile a Palazzo
~Nlezzanotte rappresenta il
“primo, prestigioso atto della
. giornata, questa seconda

delle principali aree che ne
rappresentano il motare dello
sviluppo, dagl Stati Uniti
all'Europa, dalla Cina agli
altri Paesi  asiatici, per

un'occasione d'incontro tra
una senie di relatori e una
platea di altissimo livello.

Alla sera Palazzo Mezzanotte
sara por il cuore e il fulcro
dell'evento "100 citd’, che

edizione della manifestazione
dedicata a Borse, mercati e
investimenti raddoppia e si
conclude con I'evento *100
citta'. Alla sera, a partire
dalle 21, Piazza Affari
diventerd infatti il centro di
una grande rete che metterd
in collegamento oltre 80 citta
italiane e una venlma di cittd
straniere, tra cui Monaco di
Baviera, Madrid e
Barcellona, con la messa in
onda, su appositi mega-
schermi, di filmati di alcuni

portera e aliarghcra Ltemi e 1
contenuti trattati nel corso
dell'incontro  del - mattino,
insieme ad altri contributi e
approfondimenty, a una platea
ancora h vasta e
internazionale, per formare
una sorta di rete virtuale che
colleghera tra loro oltre 100
citta italiane e straniere (ved:

E la sera mega-diretta per oltre 100 citta

momenti del convegno in
programma nella mattinata e
altri interventi jn diretta di
esperti di Borsa e Finanza,
Le ‘location’ prescelte nelle
100 ciuta, che ospiteranne
un pubblico complessivo di
oltre  20mila  persone,
saranno rappresentate - da
teatri ¢ cinema prtsngm!l
saloni di palazzi storici e
d'epoca, per una. cornice
raffinata per questo grande

evento  targato  Banca
Mediolanum.

I’ Mediolanum  Market
Forum vuole essere
un’iniziativa che chiama

pcnodmamcnm a raccolta
alcuni tra i massimi esperti,
italiani e di altri Paesi, sulle
tematiche e gh scenari del
mondo finanziario e degli
investimenti, ma 1 cui
contenuti possono interessare
da vicino non solo una

Duc immagini del primo Mediolanum Market Forum, che si é svolto a Milano nel dicembre scorso.

nstretta ed esclusiva platea di
specialisti e addetti ai lavor,
ma  anche i
risparmiatori, operatori e
dienti del sistema bancario,
che di questi investimenti
sono  gh artefici e 1
protagonisti. Tutte le parti

ultimi mesi. Ma proprio qui
entra in gioco la bussola di
riferimento di una strategia
salda e coerente nel tempo e
nelle varie fasi rialziste e
nbassiste, che  guarda
all'andamento dei mercati in
un'ottica aon di breve ma di

Economisti, imprenditori, analisti
esamineranno le aree e i titoli dei principali
mercati finanziari occidentali e asiatici
per dare una linea ai risparmialori
che intendano ufilizzare al meglio
la congiuntura mondiale

interessale e coinvolte, a
vario titolo, sono del resto
sempre alla ricerca delle
soluzioni e delle scelte
migliori e pill vantaggiose per
i soldi e rapilali inv:skiu, a
maggior ragione in un
periodo di forti turbolenze e
spiccate  difficolta  come
quello che le Borse mondiali
stanno attraversando negli

lungo periodo, ¢ che & in
grado di cavalcare anche un

50,
1 Mediolanum Market Forum
andra in onda in diretta su
Mediolanum Channel, sul
canale 803 di Sky e su
www.mediolanumchannel.ty,
che seguua tutti i lavori e gl
interventi per farne una
cronaca completa.

Mediolanum Credit

il prestito su misura

n'auto nuova, \m»ia@gioo

comprende fnee di credito che
prevedono tre fasce di importo
erogabile, con piani di nmboro
diversi a seconda delle esigenze del
singolo cliente, che decide la durata
dellinvest Ientits della rata,

soluzione di prestito personale che
Banca Mediolanum offre ai propri
clienti per aiutarti a realizzare i sogni
nel cassetto, 0 a sostenere una una
spesa imprevista. Una nuova nisorsa
a disposizione della clientela con cui
Banca Mediolanum entra nel
cedito al consumo: fino a ogg
lofferta di  servizi  bancan
comprendeva  mutui,  prestiti
garantti, affdament di conti
mmewteredmmmw

ﬂmmpmm:mruam

W\dahpobgaelaLumOpm
per arediti fino a 30mila euro e un
programma di rientro fino a 84
Home, un prestio fino a 50mila
euro, finalizzato  a  piceoli
investimenti immobiliari o alla
mm“&mm&
nmborso fino a 120 mesi. La

IL PUNTO di Antonello Zunino*
BORSE, ADESSO SI DEVE
RICREARE LA FIDUCIA

jamo ancora una volta
a nvolgere la nostra
attenzione  alla  bolla
immobiliare americana, iniziata
nel 2005. Minimizzata fino al suo
scoppio nel 2007, essa non & stata
gxnerala da una normale
differenza tra offerta e domanda di
case, ma da una senie di strumenti
finanziari innovativi  (truffaldini)
intesi a mm:cduc mutui quasi
senza zaranzxe‘ quesla carfa
“avaniata” @ stata poi ncollocata
nel sistema creditizio sotto forma
di obbligazioni, mischiandola
anche con obbligazioni AAA,
divenute pot di difficlle mercato
perl'impossibilita di attribuirgli un
valore certo.
Questa truffa colossale del sistema
creditizio anche contro i suoi
componenti ha creato una “erisi di

che gl utih siano vicini a quc"l
attesi che @i scontano uno

scenan peggon; 3) che le Ewﬂle
nvelino una modifica sistematica
dei propri modelli di nschia,
ricreando la fiducia distrutta.

Se quest eventi si verificheranno i
mercati s stabilizzeranno per un

fiducia” mondiale, hloccando -t ’

linterbancario,  scambi  sui P40 di mesi e ﬂpammnna in

mercali, ¢ creando un

effeto “doniine” Le Banche Cuéi’;:"zl ﬁ ﬂ

:on:;l:eni il‘:m:‘i‘:ﬂ centrali ami bisogno per

merge ' . almeno un- triennio

fle b b venerwer i son0 atfivate accumuli  azioni;

lo spettro del 1929 K s

anche se non, per ora, fer uscire specie

soto” laspetto intravediamo anche

macroeconomico Pﬂ'ﬁlﬁ d]-l' mﬂﬂd un :ﬁhﬁllﬂsn
0 quindi recupero aro

spontanea la domanda: quanto
durerd questa cnisi e quanto
coslerd in termini economict?

Le prensioni vanno dal “rischio di
implosione”  dei mercati al

pericolo di una grande deflazione,

entro il 2008, per motivi multipli;
soprattutto per il ntorno in forze

guida di un consulente finanziario

diversifichi  geograficamente

tipo  quella del A
) perché 1l capitalismo

Nommrvs E'temo o o
una eventuale caduta di GCQHT:SWE ml);a cp:t;ka({Cuu
dei :opsumi, dellal nondi b |‘ mcmlm
] n:_;.me!e d’j{‘ % svenda  adesso e
ApEsent né tanfomeno  azion: nmastegl ©
Mg i i ondere | MdivolidiSeioa
breve ¢fo di P/T,

5":‘““:“&“ Lo magari  bimestrali,

Chi invece ricorda come spesso le
arisi di shiducia i siano dissolie
all'improwso, guarda a quanio
una minadi di attor, grandi e
piceoli, stanno facendo per uscire
dal tunnel: dalla Casa Bianca alla
Federal Reserve in particolare, ma
anche da altre Banche centrali, dal
sistema creditizio stesso,  infine,
dalle piccole imprese.

Noi siamo notoramente tra questi
ma a tre condmon: 1) che i
bilanci del primo timestre, attesi
in questo mese, dicano la veng,
spe:::rwdh delle banche: perdite,

previsioni future. Aspettiamo dab
negatvi intorno ai 700 o pil
miliardi di dollari contro § 200
finora emersi; seguiranno -brutt
gomi ma lomerd la fiduda; 2)

fino al chianmento totale del
q

* finanziere ¢ scriltore di economia

Selezigne ¢ Reclutamento
fel. 840700700 -
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