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INFORMAZIONE PUBBLICITARIA

In questa fase dei mercati & ancora pill conveniente investire a lungo termine

Previdenza: la crisi
la vera alleata

I cali non devono preoccuparci: la crescita ci sara, e solo questlone di tempo

CHE IL NOSTHD per i pen-

sionati Inps non sia pin il Pa- .

ese di Bengodi lo sappiamo da
tempo. E lo sard sempre meno.
Gia oggi il 65 per cento della
spesa sociale va in pensioni
contro una media eurepea del
45. Ogni 10 lavoratori ¢’erano,
nel 1960, 3 pensionati; I'an-
no scorso ¢e n'erano 7 e fra
10 anni ce ne saranno 10. Un
* pensicnato per ogni lavora-
tore: un pensionato che vivra
di rendita per vent'anni al-
meno (quasi 25 se ¢ donna).
E le prospettive sono rosee:
una bambina di oggl su 4 vivra
per pi di 90 anni. La spina &
questa: se non comincera su-
bito a farsi una pensione, chi
la manterra?
Di conseguenza ciascuno di
noi deve pensare da sé al pro-
prio future con una pensione
integrativa, o un fondo pen-
sione in cui trasferire 1a liqui-
dazione, operazione che pur
troppo in Italia & possibile solo
da due anni. E che purtroppo
non tutti hanno scelto di fare,
nonostante la convenienza di
un fondo pensione rispetto al
Trattamento di fine rapporto
sia evidente. Anche una recen-
te ricerca condotta da Progeti-
ca (pubblicata il 9 febbraio da
Corriere Economia) dimostra
infatti che nel lungo termine, e
un investimento previdenzia-
le non pud che éssere di que-
sto tipo, il Tfr ha sempre reso
meno rispetto ai fondi. Per i
fondi azionari questo & tanto
pitl vero quanto pii profonde
e lunghe sono state le crisi che
hanno consentito di acquisire
quote a prezzi molto bassi.
Diciamo “purtroppo” perché
uno dei due grandi alleati di
un fondo pensione & il tem-
PO, per ben tre motivi. Il pri-
mo: pitt presto si comincia,
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COMEEILSUO _
QUANTO AVEVA PIANIFICATO LA SUA PENSIONE?

PENSIONAMENTQ?
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meglio si vivra da pensionati.
Secondo: & paradossalmente
pit impertante la lunghez-
za del periodo di accumulo
che la cifra che regolarmente
viene investita. Terzo: 1'in-
vestimento pih redditizio &

quello azionario, quello cioé -

che nel lunghissimo periodo
(per esempio 30 anni, che & il
periodo ‘standard’ per un ac-
cantonamento previdenziale)
garantisce guadagni elevati.
Un altro punto fondamentale

& la presenza nel proprio pnq
no del ‘life-cycle’, ¢iclo di vita,
un meccanismo che a mano a
mano che si avvicina la sea-
denza del piano pensionisti-
co, quindi negli ultimi anni,
provvede gradualmente a

consolidare il patrimonio tra--

sformandolo da azionario in
forme meno volatili per far si
che non soffra se alla scaden-
za | mercati fossero in un pe-
riodo di ribasse. La ricerca di
Progetica ha confrontato il Tfr

e i fondi pensione di un pia-
no frentennale, con i mercati

che si comportano come nella

media storica, la differenza tra
il rendimento del Tfr e 1inve-
stimento azionario supera 1'85
per cento a favore di quest'ul-
timo. In caso di mercati in ri-
alzo si sfiora il 220 per cento.
Con 1 mercati che perdono la
differenza & comunque del 13,
sempre a favore dell’aziona-
rio, ma non &-mai capitato che
i mercati scendano o ristagni-

* (fortunatamenje ma

no per vent'anni consecutivi.
Se dunque non possiamo ri-
portare indietro le lancette
dell'orologio per cominciare
‘ieri” a investire nei fondi pen-
sione, possiamo perd recupe-
rare non lasciandoci sfuggire
la crisi finanziaria che stia-
mo attraversando. Non & un
paradosso vederla come la
migliore alleata .della nostra
pensione. Se lasciate da parte
per un momento i pregiudiz,
converrete che oggi, grazie ai
prezzi bassissimi del merta-
to, si possono comprare pit
quote con la stessa cifra che
€ra necessaria per comprarne
meno, per esempio, un anno
fa. Poiché crisi cosl marcate
anche
purtroppo) mnon scoppiano
tanto spesso, e piit il mercato
scende pill in alto rimbalzers,
perdere questo treno per mol-
4 futuri pensionati significa
inevitabilmente rinunciare in
prospettiva a una fetta di be-
nessere, Cid & tanto pilt vero
con i prodotti previdenziali
Mediolanum, che prevedono
anche il “ciclo di vita”".

D’altra parte stiamo parlan-
do di investimenti a lunghis-
simo termine, trent'anni. Di
conseguenza non o si deve
spaventare © preoccupare
dell'andamento del proprio
‘investimento giomo per gior-
10, @ Neppure anno per anno.
Se ci siamo dati 30 anni per
raggiungere un obiettivo, dob-
biamo saper aspettare. Ogni
impresa importante & fatta di
passi avanti e passi indietro,
tre avanti e due indietro. Cid
che conta & che inevitabil-
mente i passi avanti saranno
sempre pitt numerosi e lunghi
di quelli indietro: & sempre
successo cosi e sempre suc-
cedera,

USA: un

di dollari
per 'economia

£ difficile farsi un‘idea di
quanti soldi siano 787 miliar-
di di dollari: una marea, anzi:
un‘alta marea. Che dovra ser-
vire a rimettere in moto I'eco-
nomia degli Usa e, di conse-

guenza, quella del resto del.

mondo. Pill di un terzo andra
in sgravi fiscali, il 24 per cen-
to alla spesa pubblica {29 mi-
liardi dei quali destinati solo
alla costruzione e all'ammo-
dernamento di strade e pon-
i), ancora un 38% agli aiuti.
“Nuovi posti di lavoro: 3 mi-
lioni e mezzo, « iamo che

mare

:

4
«Pil di questo sostegno onn'"'»i
tera il finanziamento della’,
spesa pubblica, in partico:
lare i'150 miliardi legati all
infrastrutture:
ferrovie, scuole. Sard quests
settore a fare da volano. Sono!
questi soldiil vero capitale so
ciale, Vinvestimento che cre:
lavore e moltiplica la produ:
zione. Va detto tuttavia che gli'|
effetti positivi di questo uhi- A
mo impegno si vedranno ;m‘x
a lungo termines.

La ripresa per 1'Europa

que ancora ?

i

1a strada verso la stabilita e la

prosperita richiede del tem-
* por hanno dichiarato 1 demo-
_ cratid alla Camera nel votaré

il piano presentato dal pre-
sidente Barack Obama, sma
rquesta legge ha le dimensioni

e gli obiettivi giusti».

1l tanto atteso piano dell'Am-
-ministrazione’ Obama per
srilanciare 1'economia ameri-

cana dungue & arrivato. At-

teso anche da noi, perché da
quando la crisi @ scoppiata,
sappiamo che anche la no-
stra ripresa partira dagli Stati

Uniti. «Negli Stati Uniti sulla

carta sono stati stanziati died

trilioni di dollari tra salvatag-
gl bancari e impegni dell'am-
ministrazione pubblica. Stan-

_ziamenti che soltanto qualche
isnese fa. sam‘ubem sfan giu-

Cogliere le occasioni

offerte dal mercato
Ivantaggi-del Piano di Accumulo del Capitale

Uno dei modi pilt semplici per
costruirsi un capitale sia di ri-
sparmio sia per un' utilizzo
previdenziale, ¢ quello di ac-
cantonare nel tempo il denaro
attraverso un piano di accumulo.
1 che vuol dire mettere da par-
te ogni mese la stessa cifra che
verra impiegata pell'acquisto di
Quote di fondi.

Tecnicamente quesu: sisterna si
chiama Pac, piano di accumulo

IL DOLLAR COST AVERAGE

Mediolanum Pitl - Opportunita ad offerta limitata

Una polizza esclusiva
ad alto valore aggiunto

Le occasioni migliori bisogna
coglierle al volo, In questo caso,
<'& circa una settimana di tem-
po 0 anche meno. Soprattutto
visto che si tratta di un'oppor-
tunitd d'investimento che per-
mette un rendimento molto

capitale, e consente, in do
costantemenfe una parte dei
propri risparmi, di far sl che il
prezzo medio di acquisto risult
alla fine pid basso della media
dei prezzi delle singole quote
acquistate La teoria che spiega
guesto meccanismo si chiama
Dollar Cost Average, a parole &
difficile ma per consentirvi di
comprenderla al meglio vi fac-
ciamo un esempio. Supponiamo
che il prezzo di acquisto di un
{itole parta da 100 euro salendo
poi a 150 euro il mese successi-
vo per scenderg in seguito, a 50
£euro per poi tornare a 100 euro.
1 prezzo iniziale e quello finale
nonvariano, Eppure se siinveste
ogni mese la stessa cifra di 100
euro, il prezzo medio di acquisto
nisultera inferiore a 86 euro, pitt
basso della media matematica
dei prezzi. Infatti nel primo pe-
riodo si acquista una quota {al
prezzo di 100 euro), nel secondo

Valare medio
quote: 100

Gosto di acquisto
medio: 85,8 (400: 4,66)

] Du!lar Cosl Average & una leoﬂa la cui applicazione consente di man-
lenere | prezzi al di sotto della media malumatlca nel caso di acquisti

petiodici con i imento i

vanli dall'applicazione di un PAC

0,66 quote (150 euro per quota)
‘nel terzo due quote e nel quarto
una. Totale 4,66 quote a fronte di
un esborso di 400 euro. Questo
significa “risparmiare” investen-

Ela ione dei benefici deri-

do nelle opportunity offerte’ dai
mercati, oggi pitl importanti che
mai. Ecco 1l ‘segreto’ dei Pac e
spiegata la teoria del Dollar Cost
Average.

Mediolanum Pit & la nuova $o-
luzione che Banca Mediclanum
presenta in questi giorni, stu-
diata per i nuovi clienti che de-
siderano investire con un obiet-
tivo di rendimento nel
breve periodo, due anni,
benefidando allo stesso
tempo di tutti 1 vantagei
dell'investimento assicu-
rativo. Ha una particola-
ritd ben specifica: quella
di raccegliere, all'interrio
di' una polizza Unit lin-
ked, alcune tra le migliori oc-
casioni disporiibili del mercato
cbbligazionario. Mediolanum
Pilt investe infaiti in un fondo
assicurativo che seleziona titoli
obbligazionari emessi da pri-
mari istituti di credito, ai qualiil
singolo investitore non potreb-
be accedere da solo. La compo-
sizione del fondo, che non in-
veste su un solo titolo, e quindi
SUL un unice soggetto emittente,
come avviene invece in genere
negli altri casi, ma in piu tito-
L di enti differenti, permette
inoltre di ridurre il rischio ri-

[

spetto a un investimento in un
singolo bond. Questo prodotto
& stato studiato per quei clien-
ti che nonostante le grandi
opportunita che offrono oggi i
mercati azionari, ricercano un
‘parcheggio’ efficiente per la
hquin:hla in attesa di una mag-

giore stabilitd” dei mercati ob-
bligazionari o di cogliere le op-
portunita dell'azionario, il tutto
senza accontentarsi dei rendi-
menti irrisori offerti dai conti

Studiata per i nuovi clienti

che voglione investire
nel breve periodo, due

anni, con tutti.i vantaggi
dell'investimento assicurativo

-correnti. Il risultato, che @ an-
che la forza e 'unicit di questa
soluzione, & che il sottoscrittore
di questa polizza Unit linked, a
scadenza fissa a 2 anni, diviene
il titolare di un mix scelto tra le
migliori obbligazioni in questo
momento sul mercato, un mix
esclusivo, definito. apposita-
mente e messo a disposizione
da Banca Mediolanum, che
altrimenti un privato investi-
tore non. avrebbe 1a possibilita
di mettere insieme per conto
proprio. Si tratta quindi di una
soluzione d'investimento che,

facendo riferimento al mercato
obbligazionario, presenta un ri-
schio basso e allo stesso tempa,
alla scadenza dei 2 anni dalla
sottoscrizione, ha la prospettiva
di ottenere un rendimento mol-
to competitivo rappresentando
una interessante alternativa ai
titoli di Stato che oggi offrono
rendimenti ai minimi storici. In
pit, essendo una polizza Uni
linked, Mediolanum Piu ha
tutti i vantaggi tipici dell'in-
vestimento assicurativo
non & pignorabile né se-
questrabile, & esente dal-
le imposte sulle assicu-
razioni dei premi versati,
e la tassazione di.ren-

(anziché del 27% come
previsto per i conti ad
alta remunerazione o di‘depo-
sito). Ma proprio perché que-
sta polizza rappresenta una
selezione delle migliori obbli-
gazioni disponibili in questo
periodo, la possibilita di sotto-
scrizione & limitata: il termine
massimo di adesione & fissato
al"13 marzo, e comungue sal-
o esaurimento della disponi-
bilitd limitata. Per garantirsi
unesclusiva e vantaggiosa
alternativa a Bot e Cct, dalle
prospettive di performance
decisamente superiori, non bi-
sogna perdere questo treno.

dimento & pari al 12,5% ;

«La crisi non finira quest’ an— ¥
no, per una vera ripresa ini
Europa. seppur lenta, biso-:
gna aspettare almeno il 2010.=
Linterdipendenza tra finan-
za, risparmiatori, economia’
reale & forte in tutto il mondo’
occidentale. Purtroppo i Paesi |
dell’euro sono divisi, non esi- ¢
ste un Vero governo europeo, -
la BCE & riottosa nell'agire,
-tassi potrebbero essere pi
bassi. Ma & importante ricor-
dare che i mercati anticipa-
no sempre l'economia reale, '
e quindi potrebbe rimanere
poco tempo per sfruttare le
occasioni che un mercato cosi
depresso pubd offrires. 2
I provvedimenti del governo

americano sono stati in ogni |
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Entra in Banca Mediolanum
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Roberta
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Questa & una pagina df informazions
aziendals il cul contnute non rappresenta
una forme di consulenza né un
suggenmento per investiment




