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Doris: «Niente panico
E soltanto il momento
d’oro per i ribassisti»

Ennio Doris ha motivo di festeggia-
re: a febbraio, infatti, Mediolanum
ha chiuso con un saldo positivo la
raccolta del gestito (vedi articolo a
Jianco).

Ma cosa & successo oggi al titolo
Mediolanum precipitato del 9,35
per cento?

Niente di particolare: i ribassisti si
scatenano su tutto cid su cui possa-
no scatenarsi e questo & il loro mo-
mento. Tutto qua.

Quale & la sua visione della crisi
in questo momento?

La crisi passera e quello che sta
succedendo & che il 2009 sara uno
degli anni peggiori dal punto di vista
dell'economia reale, dell'andamen-
to del prodotto interno lordo e peril
calo dei consumi, soprattutto nei
settori trainanti. Ma dal punto di vi-
sta degli investimenti sara uno degli
anni migliori perché succede sem-
pre che 'emotivita dei mercati spin-
ge ivalori molto al di sotto di quella
che & la loro realta esattamente co-
me avviene all'opposto durante i mo-
menti di rialzo.

Ci sono motivi fondati per esse-
re ancora ottimisti?

I motivi che porteranno alla ripre-
sa successiva dell'economia reale,
che 1 mercati anticiperanno, sono
gia in atto e sono 1 provvedimenti
che i governi, le autorita monetarie
stanno prendendo in termini di im-
missione di liquidita, taglio di tassi
di interesse, programmi di investi-
ment, sgravi fiscali, ecc.... Sono pro-
grammi incredibili: non solo quelli
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Mediolanum chiude
il mese con una
raccoltaa +99 min
«Ci sono motivi per
credere nella ripresa»

che sta realizzando Barack Obama
negli Stati Uniti, ma bisogna guarda-
re anche a quello che sta facendo la
Cina che aveva gia stanziato 586 mi-
liardi di dollari per fronteggiare la
crisi e che probabilmente fara di piti.

E I'Italia?

Oltre a tutto questo i fenomeni che
porteranno alla ripresa sono da un
lato un forte ribasso delle materie
prime e quindi dell'energia che fa -
sparmiare alle famiglie un sacco di
soldi: in Italia si parla di 25 miliardi
di euro di risparmi, negli Stati Uniti
si parla di una cifra dai 3 ai 400 mi-
liardi di dollari. Tutto questo & dena-
ro che inizialmente va ad incremen-
tarei risparmi, il che non & male, ma
che poi andra ad alimentare i consu-
mi che riprenderanno e che si ag-
giunge a tutt i provvedimenti che i
governi hanno preso. E ¢'é gia qual-
che segnale: & bastato varare a set-
tembre gli incentivi per il settore au-
tomobilistico perché gli ordinativi
immediatamente ne abbiano risenti-
to. Dobbiamo ricordarci che questa
crisi reale ha anche una componen-
te psicologica molto forte, ma anche
questa passera. Ecco perché resto
molto ottimista. An.Giac.

Il costo del denaro vicino allo zero
& parole di Trichet affondana eu
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