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CON UN NUOVO IMPULSO ALLA CRESCITA SI OTTIENE SVILUPPO E DI CONSEGUENZA UN RIALZO DEI MERCATI E DEI VALORI AZIONARI
AY

E il momento di investire diversificando

Anche in Borsa non tutto il male viene per nuocere: le attuali difficolta dei listini ci offrono nuove opportunita.

Bl Qualcuno paragona la congiuntura che
stiamo attraversando a quella del 1929. In re-
alta il crollo del ‘29 fu determinato soprattut-
to dalle banche e dagli enti di controllo che,
allo scoppio della crisi, restrinsero il credito
pensando di rimediare agli eccessi compiuti
in precedenza, ovvero alla concessione trop-
po facile di prestiti. Con questa mossa pro-

vocarono una crisi

industriale spavento-

sa. Da allora molto &

Le B anc},le stato fatto in materia
centrali di gestione globale
‘s1 stanno dell’economia. Ades-
muovendo so le autorita centra-
li si comportano in

P supi,;are maniera opposta: du-
ques_’t? S€ rante un periodo di
critica. depressione, rendo-

no il credito pitt ac-

cessibile e abbassano
i tassi. Nell'economia americana, che & mol-
to flessibile, e dunque reattiva, questo ha sem-
pre funzionato. Attraverso la riduzione dei
tassi (e delle tasse) infatti, e dando cosi im-
pulso alla crescita, nel periodo successivo si
ottiene sviluppo e di conseguenza un rialzo
dei mercati.
Quella attuale pud essere paragonata alla cri-
si del 1907: come allora, la recessione non
nasce in ambito industriale, bensi bancario.
Quest’ultimo ha infatti esagerato, prima con
i mutui ‘subprime’, poi con la finanza creati-
va. Le conseguenze sono sotto gli occhi di
tutti. Gli istituti centrali, oltre ad abbassare i
tassi, sono dovuti intervenire sia in Europa
sia in America risolvendo le questioni pifi spi-

WALL STREET sede della Borsa di New York
e simbolo del mercato finanziario mondiale.

ECONOMY

nose, vedi Northern Rock in Inghilterra e Be-
ar Stearns in America.

Anche le fonti energetiche giocano un ruolo
rilevante nell’economia e quindi nella finan-
za, e si sta facendo molto per il loro rispar-
mio. Ma esse condizionano fino a un certo
punto. Il rincaro del petrolio agisce sui con-
sumi, il denaro speso, per esempio, peri tra-
sporti, non puo essere impiegato in altro mo-
do. Pitt la spesa energetica sale, pill la sua in-
cidenza di breve periodo & negativa. Ma le
crisi petrolifere che si sono succedute a par-
tire dal 1973 hanno dato origine a due ten-
denze ormai consolidate. In primo luogo so-
no apparsi sul mercato prodotti che consu-
mano meno, vedi le automobili. Vengono
pubblicizzate auto che fanno 25 chilometri
con un litro di carburante. In secondo luogo
le aziende hanno investito molto per rispar-
miare energia, hanno diminuito costi ener-

~ getici e hanno puntato sullo sviluppo di fon-

ti alternative. Se nel breve periodo I'elevato
prezzo del petrolio
ha conseguenze ne-

Lattuale crisi  gative, nel lungo ha
dei mercati esiti positivi. Sembra
puo essere UM pAracEss N

non lo &: rincari ripe-

paragonata tuti spingono a cer-
a quella care fonti diverse, a
del 1907. sganciarsi dalla di-

pendenza dal petro-
lio. I Paesi industria-
lizzati riducono cosi in proporzione la loro
subordinazione ai Paesi che il petrolio lo pro-
ducono. Vent’anni fa il petrolio pesava qua-
si per il cinquanta per cento nell’economia,
adesso incide per circa un terzo.
Dunque non tutto il male viene per
nuocere. Il prezzo elevato del petro-
lio ci fa capire che bisogna puntare
sulle fonti alternative. E la contra-
zione del mercato sta creando, co-
me in passato, occasioni convenien-
ti per I'investimento.

Cio non significa che la situazione
non sia molto complessa. E questa &
una delle ragioni per cui abbiamo or-
ganizzato il secondo Market Forum:
per coinvolgere industriali, econo-
misti, esperti nello sforzo di fornire al
consumatore chiarimenti, pareri e
giudizi su quanto sta succedendo.
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~ precisa: ormai si usa dire ‘cavalcare’

~ della Borsa di Milano, lunedi 21 aprile, ,\7
_ dopo l'edizione d'esordio dell'iniziativa
- che si é svolta lo scorso dicembre. Un

100 citta, unite tra loro attraverso
~ collegamenti video e mega-schermi,
. saranno rappresentate da teatrie saloni.

SECONDA EDIZIONE IL21 APRILE ‘

IL MARKET FORUM
- APIAZZA AFFARI

la strategla é costante coerente e beﬁ o

1'Orso in Borsa, cioe cogliere e
opportunita offerte dalle basse
quotazioni azionarie dei mercati
finanziari. Un approccio ai mercati che

~ saraal centro della seconda edizione del

Mediolanum  Market Forum, in
_programma a Palazzo Mezzanotte, sede

. appuntamento organizzato da Banca

. Mediolanum € che chiamera araccolta

esperti, ‘manager e specialisti di spicco .
. delmondo bancario e finanziario,peruna
- giornata di approfondimento sui temidei

- mercati che si dividera in due momenti.

- Al mattino, nel salone di Piazza Affar,
saliranno sul palco diversi relatoridi

- grande rilievo, per una serie diinterventi
© che tracceranno i futuri scenari. Un

- Market Forum che andrainondain

~ diretta su Mediolanum Channel, sul

canale 803 di Sky & su

_ www.mediolanumchannel.tv. Alla sera
- Palazzo Mezzanotte sara poi il fulcro
. dell'evento 100 citta; che allargherai

- temii trattati nel corso del mattino,
~ insieme ad altri contributi, a una platea
_ancora pili vasta e internazionale.
~ Compostadai Family Banker dellaBanca

- edamigliaia di clienti e potenziali clienti, .

~ sparsi in tutta Italia e anche in alcuni

 Paesieuropei. Le ‘location'prescelte nelle

di patazm storici, per un grande evento -

. targato Banca Medrolanum

Selezione e Reclutamento tel. 840 700 700
www.familybanker.it

~ ENTRA IN BANCA MEDIOLANUM
. Basta una telefonata :

840704 444

www.bancamediolanum.it

Notizie Mediolanum a cura di Roberto Scippa
roberto.scippa@mediolanum.it




