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Die Marktunsicherheiten sind eine groe Gelegenheit, die es zu ergreifen gilt. Alle Zutaten flr einen moglichen Neustart sind vorhanden

Gute Voraussetzungen seitens der Finanzmarkte

Die Vereinigten Staaten starten durch, wahrend in Europa die Zinssatze noch lange Zeit bei null verharren werden

bleibt der Aufschwung aus, die
Federal Reserve lisst die Anleger
im Ungewissen iber die nichsten
Zinsschritte, und der Erdélpreis
will und will sich nicht stabili-
sieren. Sicher ist nur das eine:
Dic Finanzen scheinen nur noch
mit billigem Geld, Geld zu Null-
zinsen, zu leben. Die 1971 nach
Aufhebung der Goldkonvertibilitiit
durch Richard Nixon begonnene
Ara, in der sich der Anleihemarkt
entwickeln konnte, ist an der End-

Die Zahlen belegen es, Die Verei-
nunmehr fiinf Tahren in einer Wachs-
tumsphase, und eine Kormrektur
war frither oder spater zu erwarten,
erst recht in Anbetracht der bevor-
stchenden ZinssatzerhGhung. Noch
giinstiger ist die Lage in Europa,
wo die Zinssitze, wie von Mario
Draghi versprochen, noch lange
Zeit bei null verharren werden und
wo die Europdische Zentralbank
dabei ist, das im Mirz aufgelegte
Programm des ,,Quantitative Ea-
sing” auszubauen. Hinzu kommt
der Riickgang des Olpreises auf cin
Niveau um die 50 Dollar pro Barel
und die deutliche Abwertung des
Euro pegeniiber dem US-Dollar.
Alle diese Faktoren fiihren zu der
Edkenntnis, dass die derzeitige
Lage alle Voraussetzungen fiir ein
neues Durchstarten der Wirtschaft
erfiillt, Beschrinken wir unseren
Blick auf Italien, so sind die Anla-
gechancen eher noch glinstiger. Der
dem Niveau von 2009, also pach
der Lehman-Pleite, und von 2011,
als unser Land das Hauptziel der

Spekulation war. Diese Gefahren
bestchen heute nicht mchr. Man
sehe sich nur die Renditen der
10-jdhrigen Staatsanleihen an, die
sich um 1,60% bewegen, wiithrend
sie damals knapp 7 Prozent betru-
gen. Der Aktienmarkt ist alles in
allem stark unterbewertet, und der
xchaftliche E : il
hat noch viel Potenzial fiir Hoher-
bewertungen.  Keinesfalls eine
unwichtige Rolle spielt auch die
Tatsache, dass die Banken heute
infolge der Kontrollkrite-
nien, die m den letzten Jahren von
den wichtigen Finanzinstititionen,
allen voran von der EZB, aufge-
stellt wurden, anders als in den ver-
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Durchschnitliche jEhrliche Wachstumsrate
des US-Bruttoinlondsprodukds in der Zeit 2010-2014
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bleiben die Zinssédtze noch fiir lange
Zeit niedng, und die EZB beabsichhgt eine
Verstdrkung der Anrelzmafinahmen

gangenen Krisen eine solide Basis
haben, dass reichlich Liquiditdt
und damit Spielraum fiir Kreditver-
gaben vorhanden ist und dass die
Unternehmen eine starke Finanz-
struktur aufweisen. An guten Anla-
gechancen fehlt es nicht. Dies gilt
auch fiir dic Schwellenléinder, dic
diejiingsten Turbulenzen besonders
stark zu spiiren bekamen, was eine
Abspeckungskur fiir Unternehmen
notwendig machte, die heute wie-
der unterbewertet sind. Zu diesen
erwithnenswerten Mérkten gehren
vor allem die rohstoffkonsumieren-
den Linder, da die Rohstoffprei-
se weiter nachgeben; sie werden
zu den wichtigsten Motoren des

Betrag der monatiichen
Staatsanleihen durch die EZB
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Der Ri derﬂmeae kann fir die
Verbro ufzen bringen

Der is W hat gegeniiber seinem
Hdcm:undm 2014 um 56% nachgegeben

(Cuelle: Bloomberg, Stand 211.20(3)

Die Anleiherenditen follen zunehmend geringer ous

Die Rendite der zehnjahrigen Stactsankethen
(ETP],Enda?:OHhu%ngm

sie noch mehr als 7% ob

Aufschwungs gehéren. So sind in
dicsen Lindern, anders als in der
Vergangenheit, Unternehmen mit
starker Finanzstruktur, Banken mit
solider  Eigenkapitalausstattung,
reichlicher Liquiditit und Kre-
ditvergabepotenzial vorhanden.

Wihrend sich der Markt wei-
terhin frapt, welche Zmsschritte
die Federal Reserve demnéichst
vornehmen wird, sei ein Blick auf

ren angelegt, was nach 40 Jahren
Kumssteipenmg dazu gefiihrt hat,
dass die Renditen der wichtigsten
Linder auf mull gesunken sind.

(Quelie: Bloomberg, Stond 2112015}

Im Oktober sind auch in Ttalien
erstmals die Renditen der Sechs-
Monats-Staatsanleihen (BOT) und
der Nullkuponstaatsanleihen mit
zweijihriger Laufzeit (CTZ) un-
ter die Nullprozentmarke gefallen.
Allein dies diirfte erkenmen las-
sen, wie komplex die derzeitige
Phage ist. Was also werden die
70% der Anleger tun, wenn die
erste Anhebung der US-Leitzinsen
neuen Druck suf den Rentenmarkt
ausiibt? Wie die Erfahrung zeigt,
werden einige ihre Position beibe-
halten und den Verlust hinnehmen;

nach ertragreicheren Ldsungen
auf den Aktienmarkt abwandern.
Fines scheint sicher zu sein: Die
i am Rentenmarkt
sind zu Ends, und es sollten Alter-
nativen ins Auge pefasst werden,
bevor die Markichancen ausge-
reizt sind. Ein Schifissclfaktor, der
die Miirkte im letzten Jahr pepript
hat, war der starke Preisverfall des
Erdils, der fiir die produzierenden
Linder ein Grund zur Sorge ist, fiir
bringen kann. Damit &ndern sich
Waage: diese Ressourcenverlage-
wie Indien, teilweise den Verei-
nigten Staaten und vor allem Eu-
ropa und damit Italien nutzen. Der
schwache Olpreis bedeutet auch,
dass die Inflationsrate aufhistorisch
niedrigem Niveau verharrt, was fiir
dic Vorbraucher mehr Kaufkraft
bedeutet und dafiir sorgt, dass der
strend ausfllt. Das zeigen zum
Beispiel die Vorginge Ende Der
1990er Jahre: der Olpreis fiel bis
auf 10 Dollar pro Barrel zuriick,
aber Italien konnte eine Phase des
steigenden  Bruttoinlandsprodukts
erichen. Es sind also alle Voraus-
setzungen fiir einen wirtschaftli-
chen Neustart gegeben. Gerade
jetzt sollten die Sparer alle Angste
beiseiteschieben und sich auf die
Miirkte wagen.
Dieser Artikel baiert auf den von Banea
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der
aktuellen Entwi der Finanzmdrkte.
Der Inkalt des siellt weder eine Be-

ratung noch einen Anlagevorschiag dar.
8o diirfen die in dem Arfikel gemachien Aus-
sagen nicht als eine direkte oder indirelie
Mbwgodsrahmdawmw
elner bestimmien Anlage verstanden
werden, Um herauszufinden, welche Linun-
gen fhren Bediirfnissen und fhrem Anleger-
il am besten entsprechen, wenden Sie

ich an fhren Family Banker.

Flexibilitat einer Finanzanlage plus Vorteile eines Versicherungsprodukts

Individuellere Planung mit Mediolanum My Life

Einc fondsgebundene Finanz-/Ver-
von Mediolanum Vita S.p.A., der
italicnischen  Versichcrungsgescll-
schaft der Mediolanum-Gruppe,
die es dem Versicherten ermoglicht,
eine hochemtwickelte Finanzpla-
nung seines Vermigens iber den
Zugang mu den Finanzmirkten
vorzunchmen — dies ist das Identi-
kit von Mediolanum My Life. Die
Police sieht eine Mi

von 50.000 Euro vor und kann iiber
den Anlageplan Pic Programmato
Double Chance gezeichnet werden.
Der Anleger-Versi

karm

(das gesamte Mediolamum-Ange-
bot an Best Brands und Challenge
Funds von Mediolanum Intemational
Life Ltd, Sistema Mediolanum
Fondi Italia von Mediolanum Ge-
stione Fondi SGR p.A. sowic dic
Fonds von Gamax Management

mignac,
Management, DNCA, Fidelity, Tn-
vesco, JP Morgan, M&G, Morgan
Stanley, Pictet, Pimco und Schro-
ders. In das sorgfiiltip von Medio-
lanum Vita S.p.A. zusammenge-
stellte Angebot wurden vor kurzem

drei weitere grofie Branchenplayer

aufgenommen: Amundi, BNY Mel-
franzisische Gruppe, die zu den
ersten 10 weltweiten Akteuren des
Asset Managements zihlt, stellt
ihre umfassende Erfahrung i al-
len Anlageklassen zur Verfligung;
BNY Mellon, eine der grofiten
Finanzinstitutionen, investiert in
alle wichtigen Anlageklassen iiber
voneinander unabhingige Gesell-
schaften mit einer jeweils ei

Anlagephilosophie und einem
jeweils eigenen Anlageprozess;
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Planen Sie Ihre Zukunft mit
einem einzigan Produkt
Mediolanum My Life bietet die
Flexibilitét einer Finonzanlage und
gleichzeitig die Vorteile eines
Versicherungsprodulkies
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UBS, die pgrofite Verwaltungsge-
sellschaft von Investmentfonds in
der Schweiz, gehort aus Sicht der
Spezialisicrung und der Breite des
Angebots zu den weltweit wich-
tigsten Aktewren des Asset Mana-
gements. Somit kann der Anleger-
Versichenmgsnehmer seine Wahl
aus einer Palette von 164 Fonds
treffen und entscheiden, ob er al-
les in Fonds der Gesellschaften der
Mediolanum-Gruppe  investieren
oder einen Anteil von bis zu 40%
seines Investments in Fonds dritter

Verwaltungspesellschaften  plat-
zieren will. Die Aufnehme neuer
Fonds in die Angebotspalette ist
nicht die cinzige Neuheit. So kann
seit dem 7. Oktober das Programm
Big Chance genutzt werden, uber
dessen Merkmale und Beson-
derheiten die Family Banker® von
Mediolanum My Life bietet jedoch
LDecunmilo Finanziario™ kann der
Kinde fiir einen im Voraus be-
stimmten Zeitraum (5-10 oder 15

Die fondsgebundene Finanz-/Versicherungspolice
von Mediolanum Vita S.p.A.
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Flexdbilitst und individuelle
Gestaltung

164 Fonds, die einerseits von den

Verwaltungsgesellschaften
-Gruppe,

den wichtfigsten Investmenthdusem

angeboten werden.
individue!| gestalien, dndern und an
gednderie Lebensbediirinisse onpassen
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Merkmale und Services /
Programme

« Decumule Finanziario
+ Consolida i Rendimenti
* Genergfionenwechsel

Jahre) monatlich, vierteljhrlich,
halbjéhrlich oder jéhrlich einen
im Voreus bestimmten regelmaBi-
gen Betrag in Form eines Anteils
des eingezahlten Netiokapitals,
unabhiingig von der Rendite des
Portfolios, direkt auf sein Girokon-
to iiberweisen lassen, Mit dem Pro-
gramm ,.Consolida 1 Rendimenti™
werden allfiillige aus einer
Akticnanlage/Multi-Assct-Anlage
automatisch auf Finanzinstrumente

Programm , Reinvesti sui Cali”
genutzt werden, das bei einem
Riickgang der Aktienkurse au-
tomatisch die bisher in Fonds
mit geringer Volatilitit ange-
legten Betrige auf Aktien-
fonds iibertnigt. SchlieBlich

num My Life die Maglichkeit,
den T linsti 7u
bestimmen und zu #ndemn,
wobei Letzterer micht zwin-
gend ein Erbberechtigter sein
muss. Dank dieser zahlreichen
Alternativen versetzt Mediola-
num My Life den Kumden in
die Lage, von der Flexibilitit
einer Finanzanlage und gleich-
zeitig von den Vorteilen eines
Versicherungsproduktes zu pro-
fitieren.

i Lesen Sie vor Zeichnung
Vertragskonditionen, die auf wwwmedio-
larumvita if abrufbar wund bel den Family
Bankern® von Banca Mediblamm erhdlt-
lich sind i J0.000 Euro,
Priifen Sie die mit der Anlage verbundenen

Me-

Folge uns auf:

!i FCab o0t Comy DaNCam edaalan um
m WOULLEDE, COM/Danc amediolanum

twitter. com/bancamediolanum
twittercom/PressMediolanum

Investitionen anregen.
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