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Eine Welt im schnellen

und konstanten Wandel

Ein Mix, der dank des Beitrags der USA und der Schwellenldnder das Wachstum der Weltwirtschaft stiitzen wird

Die van den USA ausgehende
Energierevolution und der da-
raus folgendc Riickgang der
Inflation und der Zimssiitze
haben in den letzten Monaten
das Wirtschaftsszenario auf
den Kopf gestellt. Der Grund
ist in Ubersec zu suchen, wo
es dank meuer Fordertechni-
ken mbglich wurde, Erddl und
Erdgas auch aus bisher schwer
zu nputzenden Vorkommen
zu erzeugen, Diese Techno-
logie der Forderung des so-
genannten  Schieferéls  hat
zusammen mit der stirkeren
Nutzung emeuerbarer Ener-
gictriger dazu beigetragen,
dass die Vereinigten Staaten
in puncto Energic unabhiéngig
wurden, was c¢inen rapiden
Riickgang der Erddlpreise auf
den internationalen Miirkten
zur Folge hatte. Es entstand
cine Kettenreaktion mit ei-
nem Rickgang der Inflation

in zahlreichen Lindern, vor
allem in der Eurozone, da der
Encrgicpreis historisch cinen
groBen Anteil an der Entwick-
lung der Verbraucherpreise
hat. So lag die Inflationsrate
in Italien 2014 bei 0,2% und
damit auf dem nicdrigsten Ni-
veau seit 1959 und Lichtjahre
entfernt von dem Spitzenni-
veau von 19%, das 1974, also
in Zeiten des Erddlschocks,
erreicht wurde. An den Fi-
nanzmirkten sshen sich die
groBen Zentralbanken ange-
sichts sinkender Inflation und
notwendiger Férderung des
Konjunkturaufschwungs ver-

anlasst, die Zinssfitze bis anf
fast oull Prozent zu senken
und in der Geldpolitik cinen
zunchmend expansiven Kurs
zu fahren, Ein deutliches Bei-
spiel ist die Bank of Japan,
die vor Kurzem ihren Ankauf
von Staatsanlcihen und ande-
rer Assets auf rund 80 Mil-
liarden Yen pro Jabr erhoht
hat. Diese drei das Wirtschafis-
SZEnarno beherrschenden
Faktoren (Energierevolution,
Rickgang der Inflation und
Senkung der Zinssdtze) sind
der Krafistoff, der das Wa-
chs=tum der Weltwirtschaft
auf richtige Bahnen lenkt.

Energierevolution, Riickgang der Inflation
und Senkung der Zinssétze: Diese

drei Schliisselfaktoren beherrschen

das aktuelle Wirtschaftsszenario

Denn niedrigere Energiekosten
emmoglichen es den Unter-
nchmen, zu nicdrigeren Kos-
ten zu produzieren und ihre
Produkte zu Preisen anzubic-
ten, die fiir den Endabnehmer
erschwinglicher sind, was zu
cinem Ansticg des Konsums
und der Unternchmensgewin-
ne fiihrt. Dieser Mix wird
die globale Wirtschaft in den
kommenden Jshren vor al-
lem dank des Beitrags der
Vereinigten Stasten und der
Schwellenlinder stiitzen.
Nach Schitzungen des Inter-
nationalen = Wihrungsfonds
wird das Bruttoinlandspro-
dukt der Schwellenlinder
2019 um 5,2% wachsen und
damit cincn Ansticg ver-
zeichnen, der mehr als dop-
pelt so hoch ist wie das fiir
dic Industriclinder erwartete
Wachstum von 2,3%. Gestiitzt
wird diese positive Erwartung

auch durch andere Faktoren,
wie beispielsweise durch den
Ansticg der Weltbevdlkerung,
dic nach Schitzungen der
UNOQO im Jahr 2050 bei 9,6
Milliarden Menschen liegen
wird, verglichen mit 7,2 Mil-
liarden Ende 2013, Dic von
den Schwellenlindern ver-
zeichneten wirtschaftlichen
Fortschritte werden zu einem
Anstieg der Einkommen und
damit zu einer deutlichen
Stirkung der Kaufkraft fih-
ren. Nach einer Studie der
OECD werden in den kom-
menden 15 Jahren in den
Schwellenldndern Asiens gut
3,3 Milliarden Konsumenten
der neuen Mittelschicht in
der Lage scin, zwischen 10
Dollar und 100 Dollar pro
Tag auszugeben. Diese neue
Mittelschicht diirfte von den
technologischen  Neuerun-
gen profitieren, die schon

Die goldenen Zeiten der Anleihen scheinen vorbei zu sein. Am stérksten von den Wachstumsaussichten profitieren die Aktien

Auf der Suche nach neuen Chancen auf den Markten

Das derzeitige wirtschaftliche
Szenario und die Komplexitat
der Finanzmirkte verlangen
von den italienischen Sparern
neuc Anlageentscheidungen,
Bei Betrachtung der verdn-
derten  Marktbedingungen
ergibt sich flir den Sparer
die Notwendigkeit, sein An-
lageportfolio zu iiberdenken
und verantwortungsbewusste
Entscheidungen zu treffen,
ohne sich von Emotionen lei-
ten zu lassen, sondern sein
Risikoprofil und seine per-
sonlichen Ziele vor Augen zu
haben. Gerade in der jetzigen
Phase lassen sich durch eine
iiberlegte Finanzplanung die
neuen Chancen wahrnchmen,
die sich im weltwirtschaf-
tlichen Kontext ergeben.
Wichtig dabei ist auch, auf
dic Soliditit und Erfahrung
einer groBen Bankengruppe
wie Mediolanum vertraven zu
konnen, die in der Lage ist,
ibren Kunden wohl iiberlegte
und erfolgreiche Ldsungen
mit dem Ziel langfristiger po-
sitiver Ergebnisse zu bieten.

An den  Anleihemérkten
scheint der dreiBigjahrige In-
vestitionszyklus zu  einem
Ende gekommen zu sein,
der es den Sparern weltweit
ermbglicht hat, stabile und
befriedigende Ergebnisse zu
crzielen. In den letzten Jah-
ren vermochte eine Anlage in
Anleihen trotz einer gewis-
sen  Volatilitit Sicherheit,
Sorglosigkeit und Renditen
gleichzeitig zu gewdhrleis-
ten. Diese Vision war es
auch, die die italienischen
Familien veranlasste, ihre
Anlageentscheidungen an der
Garantie eines angemesse-
nen Lebensstandards auszu-
richten. Die peringe Infiation
hat jedoch die Zinssitze auf
ihr niedrigstes Niveau aller
Zeiten fallen lassen, sodass
dic Ertragsaussichten einer
Anlage am Anleihemarkt selbst

im Fall ¢ines leichten Zins-
anstiegs schwerlich die glei-
chen sein kiinnen wie in der
Vergangenheit. Denn selbst
unter der Annahme einer Ver-
teuerung des Geldes seitens
ciniger Zentralbanken wird ¢s
zunchmend schwieriger, mit
Anleihen Kapitalertrige zu
erzielen. Der italienische Spa-
rer steht also vor der Notwen-
digkeit, nach neuen Wegen fur
seine Geldanlage zu suchen.
Behilflich bei dieser Suche
kénnen ihm die immer neue
Chancen bietenden Trends der
Weltwirtschaft sein. Zu Be-
ginn des Jahres 2015, das im
Vergleich zu den letzten Jahren
bessere Wachstumsaussichten
bereithdlt, kénnen von dic-
sem Wachstum am stirksten
dic Akticnmirktc profiticren,
da sic in dic Realwirtschaft
investieren, So kOnnen An-
lagen in Aktien zwei Vorteile
bieten: Zum ¢inen kann der
Anleger von dem allfilligen

langfristigen  Kapitalzuwachs
profitieren, da dic Aktien die
Wachs der glo-

balen Wirtschaft widerspie-
geln; zum anderen ldsst sich
aus den eventucllen Dividen-
denausschittungen der bor-
sennotierten  Unternehmen
eine regelmiBipe Rendite er-
zielen. Nicht {ibersehen wer-
den darf allerdings, dass eine
Anlage in Aktien sehr risiko-

Wohl Gberlegte
Anlageplanung
dank der Erfahrung
des Family
Bankers und
Diversifikation: die
beiden Saulen von
Banca Mediclanum

Diversifizierung

Geographische
Diversifizierung

reich isi. Deshalb ist es wich-
tig, dass der Anleger das Ri-
siko durch Befolgung einiger
cinfacher Grundregeln verrin-
gert. Alg Erstes ist dem Spa-
rer zu raten, sich bei seinen
Anlageentscheidungen nicht
auf sich allein zu verlassen,
sondern immer seinen Family
Banker, also den Fachmann
hinzuziehen, der gestiitzt auf
eine solide I[nstitution wie
Banca Mediolanum jedem
Kunden mit Rat und Tat zur
Seite steht. Zweitens soll der
Sparcr stets bedenken, dass cs
besser ist, anstatt in cinzeglne
Aktien iiber Investmentfonds
in ein Wertpapierpartfolio zu
investieren, ecinen langen An-
lagehorizont zu haben und auf
eine Diversifizierung seiner
Anlage auf alle Lénder und
Wirtschafissektoren weltweit
zu achten. Selbst der vorsich-
tigste Anleger kann also, wenn
er diese Ratschlige befolgt, in
Betracht ziehen, wenigstens
einen Teil scines Vermogens
fur seinen mittel- bis lang-

fristigen  Anlagcbedarf am
Aktienmarkt anzulegen,

Auf Diversifizierung basiert
auch die Anlagestrategie von
Banca Mediolanum, die ih-
ren Kunden iiber die 5D bei
der Zusammensetzung seines
Portfolios betrdt: Zeitliche
Diversifizierung, Titeldi-
versifizierung, geografische
Diversifizierung, Diversifi-
zierung nach Wachstumspo-
tenzial und Diversifizicrung
nach  Finanzinstrumenten.
Mit einer korrekten Diversifi-
zicrungsstrategic lassen sich
auch dann optimale Chancen
wahmchmen, wenn sich der
Markt in einer Phase der Kor-
rektur befindet und eine Auf-
l6sung der Anlagen deutlich
schidliche Auswirkungen auf
die langfristige Rendite haben
kann.

Banca Mediolanum steht dem
Kunden bei seinen Anlage-
entscheidungen mit indivi-
dueller Beratung zur Seite.
So hat der Family Banker dic
Aufgabe, die Anlagestrate-

Diversifizierung nach
Wachstumspotenzial

gicn und -18sungoen herauszu-
finden, die am besten zu den
Bedirfnissen und Zielen des
Kunden passen:

a) Streben nach Kapitalzu-
wachs

Diese  Strategic  verfolgt
detjenige, der in Aktien-
fonds investiert und an ein
globales Wirtschaftswa-
chstum glaubt. Die Flexibilitit
eines schrittweisen Eintritis
in die globalen Akticnmirkte
macht es mbglich, die sofort
verfiigbaren liquiden Mittel
oder cinen konstanten Teil der
Ersparnisse in Produkte zu in-
vesticren, dic gleichzeitig das
Ziel der Rendite und der An-
lage verfolgen.

b) Erzielung eines
gelmiifigen Einkommens
Diese Strategic  verfolgt
derjenige, der sich cinen wie-
derkehrenden Ertrag sichemn
mochte und dabei gleichzei-
tig einen moglichen Kapi-
talzuwachs auf lange Sicht
infolge der Entwicklung der
globalen Aktienmirkte an-

re-

bald in den Handel kommen
und unser Leben total re-
volutionieren werden, Dic
technologische Revolution
wird in sehr viclen Berei-
chen wund Seckioren spir-
bar sein: Energie, Medizin,
Elektronik, Kommunikation,
Landwirtschaft uv.am. Im
Verkehr beispielsweise wer-
den die Autos immer weniger
mit Benzin und immer stir-
ker mit alternativen Energien
wie Strom und Biokrafistofl
angetricben werden. Nach
dem Unternehmensbera-
ter McKinsey werden 2050
zusdtzliche drei Milliarden
Menschen  Internetzugang
haben, und dic Technologic
der necuen mobilen Kom-
munikationsmittel wird
wirtschafiliche Auswirkun-
gen von schiitzungsweise
3.700 bis 10.800 Milliarden
Dollar haben.

strebt, Mit dieser modularen
Strategic kann der Kunde
seine Auswahl aus verschie-
denartigen Investmentfonds
treffen, dic unter weltweiten
und zum Teil renommierten
Investmenthdusern  ausge-
sucht wurden.

¢) Begrenzumg der Portfo-
liovolatilitit

Diese Strategic kommt fir
denjenigen in Frage, der
eine starkere Risikokontrolle
wiinscht, Er tdtigt seine An-
lage nach dem Grundsatz des
ausgewogenon Verhdltnisscs
zwischen Rendite und Volati-
litdt in Multi-Asset-Funds und
Convertible Funds - beides
Fonds mit aktiver Vermbgen-
sverwaltung.

Werbemitteilung der Gruppe
Mediolanum

Sie ist das Ergebnis der
von Banca Mediolanum
ausgehend von der
aktueilen Entwicklung der
Finanzmdrkte getdtigien
Anaiysen. [hr Inhals stellt
weder eine Beratung noch
eine Anlageempfehlung dar.
Lassen Sie sich bei allen
Anlageentscheidungen

van Threm Family Banker
beraten, und lesen Sie

das Informationsmaterial,
das auch auf der Webseite
www.bancamediolanum.it
abrufbar ist.
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Diese Seite steilt eine
Betriebsinformation mit
| Werbezweck dar, Ihr Inhatt soll
weder beratend wirken noch 2u
Investitionen annegen
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