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PROPRIO IN QUESTA FASE DI DEPRESSICNE DEI MERCATI £ PARTICOLARMENTE CONVENIENTE INVESTIRE A LUNGO TERMINE

Previdenza: la crisi @ la vera alleata

Le flessioni degli ultimi periodi non devono preoccuparci: la crescita ci sard, & solo questione di tempo

USA: UN-MARE DI DOLLARI
PER RIPORTARE A GALLA
’ECONOMIA REALE

he il nostro per i pensionati
Clnps- non sia pit il paese di

Bengodi lo sapplamo da tem-
po. E lo sara sempre meno. Gia-oggi
il 65 per cento della spesa sociale va
in pensioni, contro una media euro-
pea del 45. Ogni 10 lavoratori c'era-
no, nel 1960, 3 pensionati; I'anno
scorso ce werano 7 e fra 10 anni ce
ne saranno 10. Un pensionato per
ogni lavoratore: un pensionato che
vivra di rendita per vent'anni almeno
{quasi 25 se & donna), E le prospetti-
ve sono rosee: una bambina di oggl
su 4 vivid per pit di 90 anni. La spina
& questa: se non comincera subito a
farsi una pensione, chi la manterra?
Di conseguenza ciascuno di noi deve
pensare da sé-al proprio futuro con
una pensione integrativa, o un fondo

pensione in cui trasferire la liquida-

zione, operazione che purtroppo in
italia & possibile sdlo da due anni. E
che purtroppo non tutti-hanne scelto
di fare, nonostante la convenienza di
un fondo pensione rispetto al Tratta-
mento di fine rapporto sia evidente.
Anche una recente ricerca condotta
da Progetica {pubblicata il 9 febbraio
da Corriere Economia) dimostrainfat-
ti che nel lungo termine, e un investi-
mento previdenziale non pud che es-
sere di questo tipo, il Tir ha sempre
fes0 meno rispetto ai fondi. Per i fon-
di azionari questo & tanto pili vero
quanto pit profonde e lunghe sono

" state le crisi che hanno consentito di
acquisire quote a prezzi molto bassi. |

Diciamo “purtroppo” perché uno dei
due grandi alleati di un fondo pensio-
ne & il témpq, per ben tre motivi. 1l

primo: piil presto si
comincia, meglio si
vivra ‘da pensionati.
Secondo: & parados-
salmente pidt impor-
tante la lunghezza del
periodo di accumulo

GDME # IL SU

che la difra che rego-* Malto ‘
larmente viene inve-  Soddistacent
stita. Terzo: Vinvesti-

mento pill redditizio

& quello azionario, ~ Abbastanzz
quello ciod che nel soddistacante
lunghissimo periodo -

(per esempio 30 anni

ché & il periodo . Pernients
“standard” per un ac- soddisfacente

cantonamento previ-
denziale) garantisce
guadagni elevati. Un
alre punto ‘fonda-
mentale & la presen-
za nel proprio piano
del lifecycle, cido di
vita, un_meccanismo
che a'mano a mano
che si awidina la scadenza del piano
pensionistico, quindi negli’ ultimi an-
ni, provvede gradualmente a consoli-

dare il pammon:o trasformandolo da

azipnario in forme méno volatili per
far 51 che nonvsoffa se alla scadenza i
mercati fossero in un periodo di ri-
basso. La ricerca di Progetica ha con-
frontato il Tfr e i fondi pensione di un
piano trentennale, con i mercati Che
si comportano come nella media sto-
rica, la differenza tra 'J.. rendimento
del Tfr e l'investiments azionario su-
pera I'85 per ¢ento a favore di que-
st'ultime. I gase di mercati in rialzo

PENSIONAMENTO?  QUANTO AVEVA PIANIFICATOLA SUA FENSEONE?

si sfiora il 220 per cento. Con | mer-
cati che perdono la differenza & co-
mungue del 13, sempre a favore del-
I'azionario, ma non & mai capitato
che i mércati scendano o ristagnino
per vent'anni consecutivi.

Se dunque non, possiamo_riportare
indietro le lancette dell'orologio per
comingiare ieri a investire nei fondi
pensione, ‘possiamo. perd recuperare
non lasciandodi sfuggire la crisi finan-
ziafia che stiamo attraversando. Non
&.un paradosso vederla come la mi-
gliore alleaig della nostra pensione.
Se lasciate da par!s,pér un momento

i pregiudizi, converrete
che oggi, grazie ai prez-
2i bassissimi del merca-
- to, si possono comprare
pitl quote con la stessa

pel' comprame mena,
per esempio, un anno
fa. Poiché crisi eosi
marcate (fortunatamen-
te ma anche purtroppo)
non scoppiano tanto
spesso, e pid il mercato
scende pidt in alto rim-
balzera, perdere questo
treno per molti futuri
pensionati significa ine-
vitabilmente rinunciare
in prospettiva a una fet-
ta di benessere. Cid &

I risultat! del sondaggio rappresentato nel grafica dimostrano che tanto pit vero con i

chi tra gli Intervistati aveva pianificato la sua pensione In maniera prodotti previdenziali
rigorosa giudica la sua situazione molto soddisfacente (68%). Al
contrario, chi non aveva pianificato per nulia il suo futuro (43%)
non & per niemts soddisfatto della sua condizione di pensionato.

Mediolanum, che pre-
vedono anche il “ciclo
di vita".

Draltra parte” stiamo
parlando di investimenti'a lunghissi-
mo termine, trent'anni.” Di conse-
guenza non i si deve spaventare o
preoccupare dellandamento del pro-
prio investimento giomo per giorno, e
neppure anno per anno. Se ¢ siamo
dati 30-anni per raggiungere un obiet-
tivo, dobbiamo saper aspettare. Ogni
impresa importante & fatta di passi
avanti e passi indietro, tre avanti e
due indietro. Cid che conta @ che
inevitabilmente i passi avanti saranno
sempre pitl numerosi e lunghi di
quelli indietro: & sempre successo co-
sl e sempre succederd.

cifra che era necessaria®

Come cogliere ogni occasione offerta dal mercato

Mediante il Piano di Accumulo del Capitale si impegna sempre la stessa cifra a scadenze regolari, cosi si compra anche quando i prezzi sono bassi

euro, il prezzo medio di ac-
quisto risyltera inferiore a
86 euro, pit basso della me-

no dt_!l_ modi pit “JBOLLAR COST AVERAGE Il Doliar Cost alla fine pit basso della me-
semplici per .co-  sEsTe SR R R R ge éupa-  dia dei prezi delle singole
« struirsi un capitale il % teoria la cul quote acquistate. i

sia di risparmio sia per un % 2 applicazione La teoria che spiega questo
utilizzo previdenziale, & . consente di meccanismo si chiama Dol-
quello di accantonare nel mantenere |  lar Cost Average, a parole &
tempo il denaro attraverso prezzi al di sotto  difficile ma per consentirvi
un piano di accumulo. Il | della media di comprenderla al meglio
che vuol_ dire mettere d_a e o i matematica nel Vi facca_mo un esempio.
parte ogni mese la stessaci- oy mﬂmmm L Lot - caso oi Supponiamo- c.he' il prezzo
fra che verra impiegata nel- P S 4 Wi quisti di acquisto di un titolo parta
l'acquisto di quote di fondi. periodici con da 100 euro salendo poi a
Tecnicamente questo siste- 'y investimenio 150 euro il mese successivo
ma si chiama Pac, piano di  ° ! costante. £ la per scendere, in seguito, a
accumulo capitale, e con- ‘teorizzazione 50 euro per poi tornare a
sente, investendo costante- dei benefici 100 euro. Il prezzo iniziale e
mente und parte dei propri derivanti quello finale non “variano.
risparmi, di far si che il prez- dall'applicazione  Eppure se si investe ogni
zo medio di acquisto risulti di un PAG mese la stessa cifra di 100

dia matematica dei prezzi.
Infatti nel primo periodo si
acquista una quota (al prez-
zo di 100 euro), nel secon-
do 0,66 quote (150 euro
per quota) nel terzo due
quote e nel quarto una. To-
tale 4,66 quote a fronte di
un esborso di 400 euro.
Questo significa “risparmia-
re” investendo nelle oppor-
tunith offerte dai mercati,
oggi pils importanti che mai.
Ecco il *segreto” dei Pac e
spiegata la teoria del Dollar
Cost Average.

liardi di dollari: una marea, anzi: un‘alta marea.

Che dovra servire a rimettere in moto |'econo-
mia degli Usa e, di conseguenza,quella del resto del
mondo. Piti di un terzo andra in sgravi fiscali, il 24 per
cento alla spesa pubblica (29 miliardi dei quali desti-
nati solo alla costruzione e all'ammodernamento di
strade e ponti), ancora un 38% agli aiuti. Nuovi posti
di lavaro: 3 milioni e mezzo. “Sappiamo che la stra-
da verso la stabilitd e la prosperita richiede del tem-
po” hanno dichiarato | democratici alla Camera nel
votare il piano presentato dal presidente Barack Oba-
ma “ma questa legge ha le dimensioni e gli obiettivi
giusti”.
Il tanto atteso piano dell’Amministrazione Obama per
rilaneiare |'economia americana dunque & arrivato.
Atteso anche da noi, perché da quando la crisi
scoppiata sappiamo che anche la nostra ripresa parti-
ra dagli Stati Uniti.

“Negli Stati Uniti sulla carta sono stati stanziati dieci
trilioni di dollari tra salvataggi bancari e impegni del-
I'amministrazione pubblica. Stanziamenti che soltan-
to qualche mese fa sarebbero stati giudicati fanta-
scientifici per la loro consistenza” commenta Vittorio
Gaudio, responsabile della GEStlone Patrimoni di Me-
diolanum.

E per americano medio, indebitato fino al collo?

“intervento deciso & robusto: 275 miliardi di dollari
cheinteressano 9 milioni di famiglie per evitare che il
mutuo pesi pitt di un terzo sul reddito. Auteranno
certamente I'americano indebitato a ripianare ‘il bi-
lancio familiare”.

Aiuteranno anche l'economia?

“Pilr di questo sostegno contera il finanziamento del-
la spesa pubblica, in particolare i 150 miliardi legati
alle infrastrutture: urbanistica, ferrovie, scuole. Sara
questo settore a fare da volano. Sono quest soldi il
vero capitale sociale, I'investimento che crea lavoro e
maoltiplica la produzione. Va detto tuttavia che gli ef-
fetti positivi di questo ultimo impegno si vedranno pit
a lungo termine”.

La ripresa per 'Europa & dunque ancora lontana?

“La crisi-non finira quest’anno, per una vera ripresa in
Europa, seppur lenta, bisogna aspettare almeno il
2010. Linterdipendenza tra-“finanza, risparmiatori,
economia reale & forte in tutto il mondo occidentale.
Purtroppo i Paesi dell’euro sono divisi , non esiste un
vero governo europeo, la BCE & riottosa nell‘agire, i
tassi potrebbero essere pill bassi. Ma & importante, ri-
cordare che i mercati anticipano sempre I'economia
reale, e quindi potrebbe rimanere poco tempo per
sfruttare le occasioni che un mercato cosi depresso
pud offrire”.

I provvedimenti del governo americano sono stati
in ogni modo tempestivi.

“Si. Gli americani sono sempre veloci nel reagire e I'a-
ver messo a disposizione del sisterna tanti soldi & po-
sitivo. Negli anni Novanta in Giappone il Governo e
la Banca Centrale intervennero dopo anni dalla crisi
della Borsa. Qui dopo qualche mese. Conta anche la
dimensione della reazione: tutti in America, Governe,
Banca Centrale stanno lavorando sul problema”.

E i risultati si vedranno. ;
“Certamente. Anche questa volta una soluzione sara
trovata.. Ecco perché il risparmiatore, I'investitore eu-
ropeo, italiano, deve tenere le pasizioni, cogliere le
occasioni che | mercati cosi depressi offrono. Limpor-
tante & capire che l'orizzonte temporale deve essere
nel lungo periodo”.

Tuttavia la Borsa spaventa il rlsparmlatore

“In Italia ci siamo awvicinati all'investimento azionario
con leggerezza, senza conoscerne i-meccanismi. Sia-
mo pit propensi a comprare quando la Borsa sale e a
vendere quando scende. Dovremmo fare il contrario.

E capire il significato dell'espressione “a lungo termi-
ne”. |l risparmiatore & vittima dell'incertezza, che pe-
rd & giustificata sul breve ~
periodo, meno sul lun-
go. Un modo per owvia-
re all‘ansia” del giorno
per giorno & ricorrere a
un investimento aziona-
rio realizzato con un
Pac, che consente di ra-
zionalizzare una volta
per tutte il risparmio.
Owviamente non da soli,
ma con un esperto co-
me il Family Banker”,

_Edifﬁcile farsi un'idea di quanti soldi siano 787 mi-

Selezione e reciutamento
tel. 840 700 700
‘www.familybanker.it:
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