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Quotazioni e buone occasioni

Il momento
di investire |

Qualcuno paragona la congiuntura che
stiamo attraversando a quella del 1929.
In realta il crollo del '29 fu determinato
soprattutto dalle banche e dagli enti di
controllo che, allo scoppio della crisi, re-
strinsero il credito pensando di rimedia-

-re agli eccessi compiutiin precedenza, ov-

vero alla-concessione troppo facile di pre-
stiti. Con questa mossa provocarono una
crist industriale spaventosa. Da allora
molto ¢ stato fatlo in materia di gestione
globale dell'economia. Adesso le autorita
centrali si comportano in maniera oppo-
sta: durante un periodo di depressione,
rendono il credito pii accessibile e abbas-
sano i tassi.

Nell'economia americana, che @ molto fles-
sibile, e dungque reattiva, questo ha.sem-
pre funzionato. Attraverso la riduzione
dei tassi (e delle tasse) infgiti, e dando co-
st impulso alla crescita, nel periodo suc-
cessivo si ottiene sviluppo e di consequen-
2a un rialzo dei mercati. Quella attuale
pud essere paragonata alla crisi del 1907:
come allora, la recessione non nasce in
ambito industriale, bensi bancario.
Quest'ultimo ha infatti esagerato, prima-
con i mului 'subprime’, poi con la finan- -
za creativa. Le consequenze sono sotlo gli|
occhi di tutti. Gli istituti centrali, oltre ad
abbassare i tasst, sono dovuti intervenire |
sia in Europa sia in America risolvendo
le questioni pii spinose, vedi Northern
Rockin Inghilterra e Bear Stearns in Ame-
rica. Anche le fonti energetiche giocano
un ruolo rilevante nell'economia e quindi
nella finanza, e si sta facendo molto per il
loro risparmio. Ma esse condizionano fi-
no a un certo punto, Il rincaro del petrolio
agisce sui consumi, il denaro speso, per
esempio, per i trasporti, non puo essere
impiegato in altro modo. Pii la spesa
energetica sale, piu la sua incidenza di
breve periodo é negativa.

Male crisi petrolifere che si sono succedu-
e apartire dal 1973 hanno dato origine a
due tendenze ormai consolidate. In pri-
mo buogo sono apparsi sul mercato prodot-.
ti che consumano meno, vedi le automobi-
li. In secondo luogo le aziende hanno inve-
stito molto per risparmiare energia, han-
no diminuito i costi energetici e hanno
puntato sullo sviluppo di fonti alternati- |

ve. Senel breve periodo l'elevato prezzo del |

petrolio ha conseguenze negative, nel lun-

-go ha esiti positivi. Sembra un parados-

80, ma non lo é: rincari ripetuti spingono
a cercare fonti diverse, a sganciarsi dalla
dipendenza dal petrolio. I Paesi indu-
strializzati riducono cosi la loro subordi-
nazione ai Paesi che il petrolio lo produco-
no. Vent'anni fa il petrolio pesava quasi
per il cinquanta per cento nell'economia,
adesso incide per circa un terzo. Dunque
non tutto il male viene per nuocere. Il prez-
20 elevato del petrolio ci fa capire che biso-
gna puntare sulle fonti alternative. E la
contrazione del mercato sta creando occa-

sioni convenienti per l'investimento.
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| Appuntamento il 21 aprile con la seconda edizione della manifestazione dedicata ai mercati finanziari

- Mediolanum Market Forum

A Piazza. Affari 1 maggiori esperti a confronto e analisi sugli scenari internazionali

Lastrategia & costante, coerente e ben pre-

cisa: ormai si usa dire 'cavalcare' 'Orso in |

Borsa, cioé cogliere le opportunita offerte

dalle basse quotazioni azionarie deimerca- -

ti finanziari, Perché se I'Orso & il simbolo
dei periodi di difficolti e di gelo dei listini,
quando i valori dei titoli sono in calo o ai
minimi, saper gestire e sfruttare al meglio.

-la situazione, e il proprio portafoglio finan-

ziario, & fondamentale per contenere i ri-
schi e trasformare i segni negativi in altret-
tante occasioni favorevoli. Facendo inve-
stimenti di lungo periodo, e mantenendo’
le posizioni, senza vendere, o meglio sven-
dere, in attesa che il termometro delle Bor-
se riprenda a salire. Un termometro spes-
so imprevedibile nel breve periodo, con di-
scese e rialzi anche bruschi e irregolari,
ma che, come conferma l'analisi storica de-
gli andamenti delle Borse mondiali, in

un'oftica di it ampio respiro sale sempre.

Toccando nuovi record.
Un approccio ai mercati che sara al centro

- della seconda edizione del Mediolanum

Market Forum, in programma a Palazzo
Mezzanotte, sede della Borsa di Milano, lu-
nedi 21 -aprile, dopo 'edizione d'esordio

«dell'iniziativa che si & svolta lo scorso di-

‘cembre. Un appuntamento ideato e orga-

-nizzato da Banca Mediolanum e che chia-
mera a raccolta esperti, manager e specia- -

listi di spicco del mondo bancario e finan-
ziario, peruna giomnata di approfondimen-
to e di confronto sui temi delle Borse e dei

mercati che si dividera in due momenti. Al °

mattino, in quello che in passato era il salo-
ne delle contrattazioni di Piazza Affari, sa-
liranno sul palce del Mediolanum Market
Forum diversi relatori e ospiti di grande ri-
lievo, per una serie di interventi che faran-
no il punto della situazione e tracceranno i
futuri scenari dei mercati finanziari. Anali-

si, prospettive e previsioni sull' andamento

dell'Economia mondiale e delle principali
aree che né rappresentano il motore dello
sviluppo, dagli Stati Uniti all'Europa, dalla
Cina agli altri Paesi asiatici, per un'occa-

sione d'incontro tra una serie di relatori e
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una platea di altissimo livello, Alla sera Pa-
lazzo Mezzanotte sara poi il cuore e il ful-
cro dell'evento '100 citta', che portera e al-
larghera i temi e i contenuti trattati nel cor-
s0 dell'incontro del mattino, insieme ad al-
tri contributi e approfondimenti, a una pla-
tea ancora pill vasta e internazionale, per
formare una sorta di rete virtuale che colle-
ghera tra loro oltre 100 citta italiane e stra-
niere. I Mediolanum Market Forum vuole

essere un'iniziativa che chiama periodica-
mente a raccolta alcuni tra i massimi
esperti, italiani e di altri Paesi, sulle temati-
che e gli scenari del mondo finanziario e
degli investimenti, ma i cui contenuti pos-
sono interessare da vicino non solo una ri-
stretta ed esclusiva platea di specialisti e
addetti ai lavori, ma anche tutti i risparmia-
tori, operatori e clienti del sistema barica-
rio, che di questi investimenti sono gli arte-
fici ei protagonisti. Tutte le parti interessa-
te e coinvolte, a vario titolo, sono del resto
sempre alla ricerca delle soluzioni e delle
scelte migliori e piti vantaggiose peri soldi
e capitali investiti, a maggior ragione in un
periodo di forti turbolenze come quello di -
quest'ultimi mesi. I Mediolanum Market
Forum andr2 in onda in diretta su Mediola-
num Channel, sul canale 803 di Sky e su
www.mediolanumchannel.tv.
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