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[ mercati crollano?

ora e tempo diinves

periodi di calo delle Piazze
I azionarie si possono trasformare da

temibile, e spesso incontrollata,
minaccia, in concreta e vantaggiosa
opportunita d’'investimento. Occorre
perb seguire qualche regola semplice
ma preziosa; mantenere calma e
sangue freddo, innanzitutto, e agire in
maniera lucida e adeguata, ad esempio
facendo ricorso all'esperienza e alle
competenze di un operatore
professionista. Per tratteggiarei
momenti di crisi o di flessione dei
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Temporeggiare 0  pus, del resto,
dism[:restre hue oo
una metatora:
adesso non sono ﬂlmmagh}are‘i]
i1 N sparmio el
le mosse & uste. risgarmiamri
Le crisisono come coloro
1 q L € entrano
«‘ﬁsm[ogg:he e Cheontene.
ricorrenti». Vi una porta,
sveliamo come ~ girevole diun
si possono Eﬂsfﬂ;}' Sono
€]
sﬁuttare al entrare e di
rneg!lo uscire, chi
; ' entra, quando
uotazioni e
titoli sono in calo, vince. E questo

perché riesce a sfruttare il momento in
cui i prezzi sono pii bassi, e piit
vantaggiosi, per un investimento che -
crescera nel tempo e con il Fassagg!u
dei moment pil1 burrascosi.
Ovviamente se I'investitore si
comporta e agisce in modo ottimale,
consapevole, calcolato, e non se si
affida all'improvvisazione o
all'irrazionalitd. Chi invece infilala
porta girevole, dei mercati, per uscire,
pmﬂe.%};ché vendendo a prezzi bassi,
Ton ha avuto la costanza di resistere
alla crisi, e in questo modo consolida
solo e perdite e guadagna meno di ;
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scelte di un investitore. Da qui,

tutta l'importanza, fondamentale,
amaggior ragione nei momenti e
nei casi di turbolenza delle Borse, di

quanto invece una scelte e decisioni adeguate, motivate, superare la propria emotivita e
e instabile permetterebbe di fare. E razionali, precise. E anche trasmettere sicurezza ai clienti. In
proprio nella facilita con la quale si pud  lungimiranti. Scelte e decisioni che questo modo sono in grado di
~entrare o uscire, utilizzando la porta richledono la consulenza di un affrontare e ﬁegm'e al meglio i momenti
egli investimenti in Borsa, . _professionista dirigga._nmo_e i . didifficolta dei mercati azion
risi tto il peso dell’emotivita sulle’ *Inves| i, coftie T promotori 3% £ e la mi 0]

finanziari e Family Banker _
Mediolanum, che con la loro

essi stessi per primi formati per
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preparazione e professionaliti sono

e per

‘prendete I'Orso per le corna

«Errore tecnico» non essere ottimisti
sull'azionario a lungo termine

LE 5 D - CINQUE REGOLE PER INVESTIRE

e azioni restano, alla prova dei fatt,

la tipologia di investimento finan-
ziario che fa guadgl?axe di pii1 nel
tempo. E le turbolenze che stanno carat-
idoimercati azionari in questi me-

si non devono spingere investitori e ri-
sparmiatoriad abbandonarei titolidi Bor-
sa. Ma occorre razionalita, sangue freddo,
capacita di analisi, saper guardare all'an-
damento dei mercati sull periodo. A
ribadire questi punt fermi & il professor
}‘Jm[Dimson,p!esided.iFamhé allaLon-
don i 1, anche inunarecente

intervista pubblicata dal settimanale Mi-

lano Finanza. Dimson, e-
sperto di mercati e investi-
menti azionari di livello
mondiale, 2 I'autore, tral'al-
tro, del celebre libro «Il
trionfo degli ottimisti», la
piticompleta ea]{frufundj- .
ta ricognizione dei rendi-
menti dei mercati finanzia-
ri dal 1900 2 oggl. Un'opera,
la cui prima edizione usci
nel 2002, nel pieno diun pe-
rioda dicrisi perle Borse in-
ternazionali, che rappre-
sentaun punto di osservazione unice, per
imparare a cogliere, al di la delle crisi ci-

controllato attraverso una maggiore di-
versificazione degli investiment. La di-
versificazione internazionale del portafo-
Ffin azionario rappresenta infatti una del-
e rnaggiori opportunita di questo perio-
do, mentre pud essere controproducente
concentrare le propriescelte i propriac-
quisti di titoli solo su singoli Paesie sua-
ziende che appartengono asingoli mercati

di riferimento (e anche qui Ia teoria di,

Dimson spusaﬂenunentela strategia di
Mediolanum). La globalizzazione ha crea-
to e promosso la cultura della diversifica-
zione del portafoglio, permette all'inve-
__stitore di avere una visione

“B%y 2360 gradidelloscenario e-

vy conomico e produttivo
mondiale, e proprio nelle fa-
si di rallentamento di alcu-
ne economie nazionali e di
volatilita delle Piazze finan-

io scacchiere mondiale.
‘esperto della London Bu-
siness School evidenzia, nel-
la sua opera come nelle sue pii1 recentia-
nalisi, che in questo momento gli investi-

cliche e delle congiunture, le grandi op-
portunita diun i i »dilungo pe-
riodo.

Dimson rileva, anche di fronte alle attua-
1i difficolta delle Piazze finanziarie, che
T'andamento del comparto Subprime non
giustifica un abbandono degli investi-
ment in m:.l?ni. e che, ie alla globa-

tori corrono il grosso rischio di farsi u]:

fluer
realta si deve guardare all'andamento dei
mercati e dei rendimenti azionari nel lun-
go periodo, datoche, in ogni decennio del
passato, e prendendo qualsiasi anno co-
me basedipartenza, le azionihanno sem-
pre bat;um le gm: tipologie di investi-

=%menta

e

ercati, il risch

Leggeteil passato -
- pensando al futuro

n un momento di crisi dei

mercati finanziari come quello

cui stiamo assistendo nelle
ultime settimane la priorita & una
sola: mantenere la calma e
analizzare con attenzione le
opportunita che offreuna
temporanea fase ribassista dei -
listini. Proprio in questi casi &
possibile trarre

vantaggio dai propri
‘investimenti, a s
condizione di seguire e i bassi

alcune regole molto
semplici, Bando

Fra giialt

che si alternano,

che le Borse siano regolate da
leggi oscure, sfuggenti e non
controllabili deve piuttosto
razionalizzare che i mercati
vivono da sempre dei momenti
ciclici, paragonabili nle .
dovute proporzioni - allé
stagioni: come la primavera
segue sem}n’e all'inverno, cosl sui
istini i momenti
«caldi» (di rialzo) si
alternano a quelli
«freddi» (di ribasso). Il
grafico riproduce
questa alternanza con

dunque a ogni il mercato una scelt;l cromg{ica
tentazione di- cresce sempre.  non casuale: in blu

* attendere gli sviluppi cres:ce‘sempn.a. sono evidenziate le fasi
futuri'sen‘:.ia : lo dice la storia 1ib s e in wééu
intraprendere alcuna i i quelle rialziste. Come
azione o, peggio degli andamenti emergea

ancora, disinvestire borsistici
per rifugiarsi nel
reddito fisso, che

_ promette rendimenti certi ma
‘sostanzialmente assai pil bassi.
Il motivo? Uno solo, ma
risolutivo: nel lungo periodo
linvestimento finanziario &
-quello migliore, perché da
sempre i mercati finanziari
hanno conosciuto un costante
trend di crescita: & il Pprogresso
che non si ferma mai. Chi teme

un'psservazione anche

sommaria, le prime

sono pili brevi e meno
intense delle seconde.
L'andamento storico dell’MSCI

‘orld (indice azionario che

descrive 'andamento delle borse
di Paesi industrializzati come
Usa, Canada e Gran Bretagna)
riproduce gli ultimi 80 anni di
crescita del mercato azionario.
Un trend rialzista che ha
rispecchiato perfettamente la
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-crescita dell’economia. L'analisi

del passato deve quindi indurre il
risparmiatore e l'investitore a
izzare che non serve affatto
attendere la «bella stagione» per
entrare nel mercato azionario:
anzi, proprio le s:aginni fredde
dei mercati azionari - peraltro ~
storicamente pit: brevi di quelle
calde - offrono le migliori
occasioni per gli investimenti
finanziari. 1 periodi blu, nei quali

* i prezzi.delle azioni sono in

media pil bassi, possono essere

‘ considerati Eartejnte rante di un

unico periodo rosso di crescita
continua. A una condizione perd:
saper attendeére, una volta entrati
nel mercato. Il tempo, infatti, &,
un fattore che minimizza i rischi
di perdite (che permangono nel
medio-breve periodo):
rappresenta un fattore che

" incrementa rendimento e

sicurezza dell'investimento. Ma
Vorizzonte deve essere almeno

decennale. Se infatti in un
orizzonte annuale la percentuale
di performance negativa si
attesta statisticamente sul 20%, a
cinque anni quella percentuale si
dimezza, per annullarsi nei dieci
anni. Ghi segue le regole base per
. investire con successo non ha
nulla da temere. Anzi, deve
rendersi conto che & il caso,
})roprio adesso, di cogliere
'opportunita offerta da un
temporaneo periodo blu,
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