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DIVERSIFICANDO LE SCELTE

Azioni al ribasso e buone occasioni. Anche nella finanza non tutto il male viene
solo per nuocere: le attuali difficolta del mercato ci offrono nuove opportunita

ualcuno paragona la congiuntura
che stiamo attraversando a quella
del 1929. In realta il crollo del ‘29
fu determinato soprattutto dalle
banche e dagli enti di controllo
che, allo scoppio della ctisi, restrinsero il cre-
dito pensando di rimediare agli eccessi com-
piuti in precedenza, ovvero alla concessione
troppo facile di prestiti. Con questa mossa
provocarono una crisi industriale spaventosa.
Da allora molto é stato fatto in materia di ge-
stione globale dell’economia. Adesso le auto-
ritd centrali si comportano in maniera oppo-

Le Banche centrali
e il mondo della Finanza
si stanno muovendo
per superdre questa fase critica

sta: durante un periodo di depressione, ren-
dono il credito piti accessibile e abbassano i
tassi. Nell'economia americana, che & molto
flessibile, e dunque reattiva, questo ha sem-
pre funzionato. Attraverso la riduzione dei
tassi (e delle tasse) infatti, e dando cosi im-
pulso alla crescita, nel periodo successivo si
ottiene sviluppo e di conseguenza un rialzo
dei mercati.

Quella attuale puo essere paragonata alla cri-
si del 1907: come allora, la recessione non na-
sce in ambito industriale, bensi bancario.
Quest'ultimo ha infatti esagerato, prima con
i mutui ‘subprime’, poi con la finanza creati-
va. Le conseguenze sono sotto gli occhi di
tutti. Gli istituti centrali, oltre ad abbassare i
tassi, sono dovuti intervenire sia in Europa sia
in America risolvendo le questioni pit spino-
se, vedi Northern Rock in Inghilterra e Bear
Stearns in America.

Anche le fonti energetiche giocano un ruolo
rilevante nell’economia e quindi nella finan-
za, e si sta facendo molto per il loro rispar-
mio. Ma esse condizionano fino a un certo
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punto. Il rincaro del petrolio agisce sui con-
sumi, il denaro speso, per esempio, per i tra-
sporti, non pud essere impiegato in altro mo-
do. Piti la spesa energetica sale, piti la sua in-
cidenza di breve periodo & negativa. Ma le cri-

- si petrolifere che si sono succedute a partire

L'attuale crisi dei mercati puo essere
paragonata a quella del 1907.
- Occorre dare impulso alla crescita
per creare nuovo sviluppo

dal 1973 hanno dato origine a due tendenze
ormai consolidate, In primo luogo sono ap-
parsi sul mercato prodotti che consumano
meno, vedi le automobili. Vengono pubbli-
cizzate auto che fanno 25 chilometri con un
litro di carburante. In secondo luogo le azien-
de hanno investito molto per risparmiare
energia, hanno diminuito i costi energetici e
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Wall Street, sede della Borsa di New York e simbolo del mercato finanziario mondiale

hanno puntato sullo sviluppo di fonti alter-
native. Se nel breve periodo I'elevato prezzo
del petrolio ha conseguenze negative, nel
lungo ha esiti positivi. Sembra un paradosso,
ma non lo é: rincari ripetuti spingono a cer-
care fonti diverse, a sganciarsi dalla dipen-
denza dal petrolio. I Paesi industrializzati ri-
ducono cosi in proporzione la loro subordi-
nazione ai Paesi che il petrolio lo producono.
Vent'anni fa il petrolio pesava quasi per il cin-
quanta per cento nell’'economia, adesso inci-
de per circa un terzo.

Dunque non tutto il male viene per nuocere.
Il prezzo elevato del petrolio ci fa capire che
bisogna puntare sulle fonti alternative. E la
contrazione del mercato sta creando, come in
passato, occasioni convenienti per l'investi-
mento. Cio non significa che la situazione
non sia molto complessa. E questa € una del-
le ragioni per cui abbiamo organizzato il se-
condo Market Forum: per coinvolgere indu-
striali, economisti, esperti nello sforzo di for-
nire al consumatore chiarimenti, pareri e giu-
dizi su quanto sta succedendo.

ENTRA IN BANCA MEDIOLANUM BASTA UNA TELEFONATA 840 704 444 www.bancamediolanum.it - Selezione e reclutamento tel. 840 700 700 www.familybanker.it
Notizie Mediolanum - a cura di Roberto Scippa - roberto.scippa@mediolanum.it

32 ADVISOR




