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La previdenza privata ci salvera

Con pochi accorgimenti ¢ possibile valorizzare al meglio la pensione integrativa

estinare parte  dei
propri risparmi alle
polizze previdenzia-

Ii, cio& a quei prodotti che
servono ad integrare la pre-
videnza pubblica, & sempre
pill di fondamentale impor-
tanza perché & I'unico mez-
zo che pud garantire la stabi-
lita del proprio tenore di vita
anche durante la terza eta.
Nel ventesimo secolo il mo-
dello di famiglia patriarca-
le, basato sull’onere filiale
di provvedere al manteni-
mento dei genitori anziani,
& tramontato perché ¢ total-
mente  cam-

biato il model-

pensione statale con forme di
accumulo personalizzate,
Le pensioni pubbliche sono
destinate a diminuire inesora-
bilmente, specie per le nuove
generazioni  di lavoratori,
mentre le forme integrative
prenderanno sempre piil pie-
de al punto di diventare mol-
1o pitt importanti delle pen-
sioni pubbliche che parados-
salmente (come avviene gia
in molti altri Paesi, soprattut-
to di lingua anglosassone) di-
verra a quel punto la vera
pensione integrativa.
Vi sono inoltre alcuni accor-
gimenti  che
consentono di

lo di societd. R poter valoriz-
Questo  fatto g 47 4, zare al meglio
ha determina- E dl fondamentale la fcndi[ab di
to la necessith lmportanza una pensione
di  maggiore destinare pafte integrativa,
autonomia fi- s oL . sintetizzabili
nanziaria do- €1 PrOPTITISPArMI in tre puni
rante la terza e alle p()]]zze fermi:

quarta eta gra- ' ta - i risparmi
zie anche al prewdenzlah destinati alla
desiderio  di b costruzione

non alterare il

proprio stile di

vita e Ja propria indipen-
denza al termine del ciclo
lavorativo quando, ciog, si
ha I'opportunita di disporre
della totalita del proprio
tempo e la liberta di utiliz-
zarlo al meglio realizzando
finalmente viaggi, hobby, e
tutta quella serie di attivita
a lungo rimandate.

E’ proprio nel corso di quel-
la che una volta si chiamava
vecchiaia, quindi, che la di-
sponibilita economica deve
mantenersi adeguata alle
esigenze e non solo a quelle
ludiche, pensiamo  per
esempio a quelle di assi-
stenza medico-sanitaria ,
oppure a quelle alimentari.
Per garantire a sé stessi
questo tipo di tranquillita e
necessario che 'entith della
pensione sia proporzionata
alle necessita.

Oltre al quadro sociale sono
cambiate completamente le
abitudini, I pensionati di
domani oggi sono abituati
ad andare in vacanza, al ci-
nema, a cena fuori, a vestir-
si secondo le mode del mo-
mento. [ pensionati di ieri
avevano esigenze differenti,
esigenze che finivano con
I'avere un impatto minore
sulle risorse economiche,
cosi come le abitudini di
oggi lo avranno in maniera
diametralmente opposta. La
situazione generale & stata
ulteriormente  complicata
dalla crisi del sistema previ-
denziale pubblico. La cre-
scita demografica ha com-
pletamente stravolto le pre-
visioni per il futuro ed oggi
che abbiamo quasi il pareg-
gio nel rapporto tra contri-
buenti e pensionati diventa
indispensabile integrare la

della propria

rendita  non
vanno mai utilizzati per altri
scopi, vanno invece alimen-
tati costantemente.
- il godimento della propria
rendita va prorogaio nel tem-
po quanto pilt a lungo possi-
bile. In questo modo gli asse-
gni integrativi avranno im-
porti sempre pill consistenti,
con maggiore ulilita nel mo-
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mento in cui si diventa pil
deboli, in cui, ciog, si ha ne-
cessila di disporre di risorse
adeguate per fronteggiare i
problemi che dovessero so-
praggiungere.

- il capitale accantonato va
tratfato come riserva per gli
imprevisti. Grazie al rinvio
dell’erogazione della rendita

integrativa, diventa possibile
godere della rendita per le
esigenze ordinarie di vita e
di riservarsi il patrimonio ac-
cantonato per eventuali esi-
genze straordinarie.
Regole semplici ma essen-
ziali per affrontare la vec-
chiaia, con estrema serenita.
Ennio Doris
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In forte crescita nei primi 9 mesi
la raccolta «Vita»: + 40%
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Gruppe Mediolanum ottenere un quaran-

ta per cento in pitt di nuova produzione
vita [talia. Un dato ottimo, ma non I'unico.
L'utile netto consolidato & stato di 110 milio-
ni di euro, in crescita del 22% rispetto allo
stesso periodo dello scorso anno. Importanti
risultati anche per cio che riguarda le masse
amministrate consolidate cresciute del 9% ri-
spetto al 30 settembre 2003, raggiungendo i
24.998 milioni di euro. In linea rispetto allo
stesso periodo dello scorso anno (-1%) il da-
to relativo all’organico delle Reti di Consu-
lenti esclusivi, che nei tre mercati di riferi-
mento (Italia, Spagna e Germania) si ¢ atte-
stato sulle 5.416 unita.
Con particolare riferimento all’Italia , in rap-
porto al settembre 2003, 1"Utile netto ha avu-
to una crescita del 16% ed & stato pari a 135
milioni di euro, mentre le masse amministra-
te sono aumentate del 7% rispetto allo stesso
periodo dello scorso anno attestandosi su
2().487 milioni di euro.
11 Gruppo Mediolanum continua a produrre
risultati di estremo rilievo anche e soprattutto
per ¢id che riguarda la raccolta netta del ri-
sparmio gestito che & stata positiva per 1.012
milioni di euro, ma dato ancor pii rilevante, &
rimasta positiva per tutti i mesi. Un contribu-

lprimi nove mesi del 2004 hanno visto il

to particolare & giunto dal settore vita con una
raccolta netta pari a 982 milioni, in crescita
del 22% rispetio allo stesso periodo dello
SCOISO anno.

1 premi Lordi Vita sono ammontati comples-
sivamente a 1.648 milioni di euro in crescita
del 30% rispetto ai primi nove mesi dell’anno
scorso. In particolare, la nuova produzione
vita & cresciuta del 40% (1.069 milioni di eu-
ro), con i premi pluriennali (esclusivamente
Unit-linked) che hanno contribuito per 126
milioni di euro, in crescita del 30%, e i premi
unici per 944 milioni di euro, + 41%.

Anche i Fondi Comuni di Investimento ¢ le
Gestioni hanno registrato una raccolta lorda
di 1.104 milioni di euro.

Al 30 settembre 2004 I'organico della rete di
vendita di Banca Mediolanum & stato di 4859
Consulenti Globali, di cui 4,078 promotori fi-
nanziari contro i 4.092 dello scorso anno, Il
totale clienti al 30 settembre 2004 & stato di
circa 782.00 primi intestatari, con una cresci-
ta del 2% rispetto alla stessa data dello scor-
50 anno. i

Risultati importanti arrivano anche da inizia-
live estere. L'utile netto delle attivith in Spa-
gna & stato pari a 1,1 milioni di euro, in cre-
scita rispetto al risultato dei primi nove mesi
dello scorso anno (-0,6 milioni di euro).
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Record dei Fondi azionari italiani

Per ottenere buoni risultati I’investitore dovra farsi consigliare da un esperto

ttime le performance di
alcuni Fondi Azionari
italiani sull’arco di 10

anni. E quanto risulta da un ser-
vizio pubblicato sul settimanale
economico “TI Mondo™ del
22/10/04, che ha selezionato un
gruppo di fondi comuni che nel-
["arco del decennio al 6/10/04
hanno offerto un rendimento me-
diamente superiore all'8,5% al-
I"anno. Tra questi, il drappello
pilt numeroso & rapprescatato
dai fondi specializzati sul mer-
cato azionario italiano.

Tl risultato ottenuto da questi fon-
di & tanto pii significativo quan-
do lo si raffronti con l'incremento
annuo registrato nello stesso pe-
riodo decennale dai principali
parametri di riferimento dei mer-
cati azionari: Mib30 5.85%,
Msci Europe 6,88%, Msci
World in Euro 5,32%. All'in-
terno di questo manipola di top
performers si & posizionato mol-
to bene il Fondo Risparmio Ita-
lia Crescita del gruppo Me-
diolanum, con un rendimento
medio annuo del 9,77%, cu-
mulato in una rivalutazione de-
cennale del 154%.

Se si andassero poi ad analiz-
zare piti da vicino i dati di que-
sto decennio, si vedrebbe che
questi differenziali positivi ri-
spetto ai mercati borsistici non
si sono prodotti soltanto nel pri-
mo quinguennio, coincidente
grosso modo col periodod’o-
1o della crescita delle borse, ma
anche nel piit tormentato periodo
successivo, che ha compresoin
sé la fase pilt spettacolare del-
lo sviluppo della bolla specu-
lativa di fine anni '90, la sua
esplosione e la profonda crisi
finanziaria che ne & seguita, am-
pliata dalla successiva frenata
della crescita economica e so-
lo parzialmente corretta dai re-
cuperi, pur consistenti, messi a

segno nel piti recente biennio. Per
tomare all’esermnpio del Fondo Ri-
sparrnio Italia Crescita, la sua cre-
scita complessiva negli ultimi cin-
que anni, sempre considerando
i dati del servizio citato, & stata
superiore al 26%. Ci sono den-
tro gli anni buoni e gli anni ne-
gativi di questo periodo crucia-
le che parte da fine ‘99, ma il ri-
sultato & significativo, se si con-
sidera che nello stesso periodo I'in-
dice Mib30 ha accusato una per-
dita attorno al - 15%.

E gli altri fondi, quelli che non
sono riusciti a dare risultati di que-
sto livello? Non si poteva pre-
vedere prima quali fondi sareb-
bera andati meglio di altri, cosi
come non si pud sapere orase le
stesse differenze si ripeteranno in
futuro. Inoltre, anche i fondi che
hanno dato ottimi rendimenti, se
acquislatj in momenti inoppoi-

tuni, possono aver dato risultati
deludenti per I'investitore.
Vale allora anche per la scelta dei
fondi in cul investire il principio
generale della diversificazione dei
rischi e della diversificazione dei
periodi in cui investire. Investi-
menti programmati nel tlempo con
versamenti scadenzali e possi-
bilmente suddivisi tra diverse ca-
tegorie di fondi rappresentano la
soluzione piti raccomandabile per
pianificare I'impiego dei propri
risparmi con questi strumenti.
Un'adeguata consulenza pro-
fessionale & sempre indispensa-
bile per decidere come muover-
si. Ogni investitore ha obiettivi
diversi e esigenze diverse: meglio
accettare di farsi guidare in que-
sta scelta, che dipende da un’a-
nalisi ben fatta dei propri obiet-
livi e esigenze.

Walter Ottolenghi

5 LINEE bl DIVERSIFIGAZIDNE D'EGLI INVESTIMENTI
«5D»: la strategia vincente
ispirata alle teorie dei Nobel

a ¢ davvero cosi im-
portante sapere se og-
gi in Borsa domina

I'orso e, magari, domani sara
gid la volta del toro? L'espe-
rienza degli ultimi decenni sui
mercati finanziari “risponde” a
questa domanda negativamen-
te: inseguire 'andamento dei
listini & un azzardo, spesso con-
troproducente. Per questo, da
sempre, Banca Mediolanum
suggerisce ai risparmiatori la
“strategia delle 5D”, Sintesi del
pensiero di alcuni dei pilt bril-
lanti premi Nobel, le *5D" illu-
strano cinque linee di differen-
ziazione degli impieghi finan-
ziari, che permettono di otiene-
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re i migliori risultati potenziali
dal proprio investimento indi-
pendentemente dalle fluttua-
zioni del giorno per giorno.

La prima delle cinque D preve-
de di diversificare gli impieghi
in base all’asse temporale,
suddividendo le proprie dispo-
nibilith tra il breve periodo (2 o
3 anni) al quale riservare il de-
naro di eui si pud avere biso-
gno in qualsiasi momento, di
medio periodo e di lungo pe-
riodo (oltre 1 7 anni). La com-
ponente azionaria enira in gio-
co sul lungo periodo. Se |'oriz-
zonte temporale & sufficiente-
mente ampio (olire i 10 anni)
I'impiego in Borsa si dimosira
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sempre il pill redditizio. La se-
conda D ha a che fare con la
diversificazione tra titoli, il
classico “giardinetto”, Mag-
giore & il loro numero, miglio-
ri sono le prospettive di un in-
vestimento. Lo strumento che
meglio risponde a queste esi-
genze & rappresentato dai fon-
di comuni di investimento.

La terza D parte dal presuppo-
sto che I'economia mondiale -
tranne rare eccezioni - viaggia
a velocita diverse nelle diffe-
renti aree geografiche, Diffe-
renziando anche  secondo
un'ottica geografica, e ripar-
tendo i propri impieghi su pill
Paesi diversi, sempre utiliz-
zando lo strumento dei fondi,
si possono cogliere queste op-
portunita. Stesso discorso vale
per la.quarta D, quella riserva-
ta al risparmio sul quale si pud
speculare un po’ di pit, che
punta sulla diversificazione
per potenziale di crescita e mi-
ra dunque al miglior risultato
nel medio e lungo periodo con
investimenti mirati sui setlori
emergenti dell’economia La
cinguina si completa con la di-
versificazione sugli strumenti
innovativi di ultima generazio-
ne, quali ad esempio le nuove
polizze index linked.
Naturalmente questo approc-
cio all’investimento non pud
prescindere dalla guida di un
professionista del risparmio,
Un pertafoglio che segua la re-
gola delle 5D & per forza di co-
se composto da una pluralith di
strumenti, che devono essere
monitorati nel tempe e all’oc-
correnza ricalibrati. Ma, so-
prattutto, & un portafoglio. che
va costruito di volta in volta
sulle esigenze del singolo ri-
sparmjatore.
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SERVIZIO CLIENTI Selezione ¢ reclutamento
tel. 02-90492778
Numera Verde
Notizie Mediolanum
800-107107 acura
- . di Roberto Scippa
wwwbancamediolamum.it rubertoscippa@mediolanum.it




