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primi tre mesi dell’anno

2004 si chiudono in forte cre-

scita per il Gruppo Medio-
lanum. Per quanto riguarda i da-
ti consolidati, che includono I'ef-
fetto delle nuove iniziative: I'u-
tile netto consolidato & stato di
euro 47 milioni, in crescita del
15749 rispetto allo stesso periodo
dell’anno precedente; le mas-
se amministrate consolidate so-
no cresciute del 18% rispetto al
31 marzo 2003, attestandosi su
euro 24,597 milioni. L'organi-
co complessivo delle reti di con-
sulenti esclusivi (Italia, Spagna

e Germania) & stato di 5.532
unitd, in crescita del 3% rispetto
al 31 marzo 2003,

Con riferimento all'Ttalia, so-
no stati registrati i seguenti ri-
sultati: I"utile netto & stato pa-
ri a euro 54 milioni, con una cre-
scita del 949 rispetto allo stes-
s0 periodo dell’anno precedente;
le masse amministrate sono cre-
sciute del 18% rispetto al 31
marzo 2003, attestandosi a
Euro 20.340 milioni. La raccolta
netta del risparmio gestito,
pari a euro 422 milioni, & cre-
sciuta del 15%, rispetio al pri-

mo trimestre del 2003, ed & sta-
ta positiva tutti i mesi. Un par-
ticolare contributo & giunto dal
settore Vita, con una raccolta net-
ta pari a Buro 366 milioni, in
crescila del 59% rispetto allo
stesso periodo dell’anno pre-
cedente. I premi lordi vita so-
no ammontati complessiva-
mente a euro 549 milioni, in cre-
scita del 39% rispetto al primo
trimestre-dell’anno preceden-
te. [ premi pluriennali di nuo-
va produzione (esclusivamen-
te unit-linked) hanno contribuito
per Euro 47 milioni, in cresci-

ta del 46% rispetto al primo tri-
mestre del 2003, mentre i pre-
mi unici per euro 316 milioni,
+60% rispetto al primo trime-
stre del 2003. 1 fondi comuni
di investimento ¢ le gestioni han-
nq registrato una raccolta lor-
da di euro 452 milioni, +11%
rispetto allo stesso periodo
dell’anno precedente. Al 31 mar-
70 2004 I'organico della rete di
vendita di Banca Mediola-
num é stato di 4.978 Consulenti
Globali - in linea con il 31 mar-
702003 (4.983) - di cui 4.049
pramotori finanziari. 11 totale

Gruppo Medlolanum in forte crescita il 1° trimestre 2004

dei clienti al 31 marzo 2004 &
stato di circa 780.700 primi in-
testatari, con una crescita del 3%
rispetto alla stessa data dell'anno
precedente.

Con riferimento alle nuove ini-
ziative, va sottolineato il con-
tributo al consolidato di Grup-
po apportato dalle iniziative pit
avanzate: I'utile netto delle at-
tivitd in Spagna & stato pari a
euro 0,3 milioni, rispetto al pa-
reggio dello stesso periodo del-
I"anno precedente; le masse am-
ministrate sono cresciute del 7%
rispetto al 31 marzo 2003, at-

testandosi a euro 1,966 milio-
ni. Banca Esperia ha fatto re-
gistrare un utile di euro 1,4 mi-
lioni (euro 0,7 milioni di per-
tinenza del Gruppo Mediola-
num) contro una perdita di eu-
ro 2,1 milioni nello stesso pe-
riodo dell’anno precedente
(euro 1,0 milioni di pertinenza
del Gruppo Mediolanum). Le
masse amministrate hanno rag-
giunto euro 3.448 milioni (eu-
ro 1.672 milioni quota Medio-
lanum), in crescita del 34% ri-
spetto allo stesso periodo del-
I"anno precedente.

Dominick Salvatore, tra i maggiori esperti di politica economica, conferma le prospettive di sviluppo

‘economia mondiale € in ripresa

Intervenuto lo scorso 22
aprile alla convention di
Banca Mediolanum,
I'economista Dominick
Salvatore ha evidenziato
come tutte le principali
economie del Pianeta
stiano attraversando una
fase di robusta crescita,
dopo i timori di recessione
del 2002.

egli Stati Uniti, econo-
miadi riferimento a li-
vello mondiale, & scop-

piata la ripresa. Fugati gli ul-
timi timori di una perdurante re-
cessione, dopo il tragico at-
tentato alle Torri Gemelle, gli
Usa hanno ricominciato a pro-
durre, a vendere, ad acquista-
re; hanno ricominciato a cre-
scere. Parola di Dominick Sal-
vatore, uno dei piil quotati eco-
nomisti a livello mondiale, che
nel suo recente intervento al-
I'ultima convention di Banca
Mediolanum ha confermato pie-
namente I’ ottimismo di inizio
anno, “Le prospettive di crescita
per gli Usa — ha dichiarato Sal-
vatore — sono immutate. 11 2004
dovrebbe chiudersi con un
progresso del Pil pari al 4,6 per
cento; per il 2005 & previsto un
ulteriore progresso del 3,9. Quat-
tro le ragioni di questo successo:
la politica monetaria espansi-
va, con i tassi di interesse pitl
bassi degli ultimi 45 anni; la po-
tentissima spinta fiscale (che da
un surplus di bilancio dell’1 per
cento rispetto al Pil nel 2001 ha
portato a un deficit del 5 per cen-

to nel 2003), il deprezzamen-

to del dollaro (che stimola le
esportazioni) e, infine, la pro-
duttivita del lavoro che cont-
nua a crescere grazie alla fles-
sibilita ¢ alle ristrutturazioni”.
Quattro pilastri che danno so-
lidita a questa ripresa. Quanto
at pericoli all’orizzonte, qual-
cuno evidenzia il rischio del-
la ripresa inflazionistica, che po-
trebbe far crescere i tassi e ral-
lentare la crescita, E poic’é la
questione del deficit america-

no, non sostenibile nel lungo pe-
riodo. “Non sono preoccupato
~commenta Salvatore - per que-
sti elementi. Sul tema inflazione
i mercati esagerano la portata
del pericolo, come avevano esa-
gerato nel valutare la recessione
nel 2002 e la deflazione nel
2003, Sul deficit lo stesso Bu-
sh ha dichiarato che nel giro di
4 05 anni la crescita economica
ne assorbira una parte consi-
stente (circa la meta). C’& an-
che la questione del deficit com-
merciale (quasi il 5 per cento
del Pil), dovuto soprattutto al
fatto che la Cina non ha riva-

lutato ancora la sua moneta, co-
sa che perd dovrebbe fare en-
tro la fine dell’ anno. Infine sta
rientrando anche I"allarme per
la crescita senza occupazione”.
In Europa il tasso di sviluppo
& decisamente meno robusto ri-
spetto a quello americano. Le
previsioni di crescita per i prin-
cipali Paesi varianotral'l,2 ¢
I'1,8 per cento e dovrebbero cre-
scere fino al 2 per cento nel
2005. Decisamente migliore lo
scenario in Inghilterra: secon-
do gli esperti gia nel 2004 1l Pil
dovrebbe segnare un + 3,5 per
cento. “Ci sono varie ragioni —
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Nonostante l’mstdblllta del prezzo
del petrolio si prevede
una crescita del Pil sostenuta

prosegue Salvatore - per cui
I"Europa sta viaggiando a una
velocith inferiore rispetto agli
Usa; una politica monetaria me-
no espansiva (per paura del-
I'inflazione), una politica fiscale
poco coraggiosa (anche se
Francia e Germania hanno su-
perato il rapporto tra il deficit
¢ il Pil previsto da Maastricht),
I"apprezzamento dell’euro. Sti-
me DCUHOinCiIllChE SDSlf’!IIgDHU
che le difficolta delle esporta-
zioni dovute al caro euro ri-
ducono la crescita del Pil di cir-
ca mezzo punto. Anche le ri-
strutturazioni in atio non sono
abbastanza solide. Nel 1990 il
Pil procapite con potere d’ac-
quisto in Europa era quasi ugua-
le a quello Usa; adesso & pari
al 76 per cento”. Eppure, mal-
grado tutto, anche I'Europa sta
crescendo,

Nel resto del mondo non man-
cano i segnali incoraggianti. Il

Giappone dovrebbe chiudere il
2004 con una crescita del 3,2
per cento, trainato dal forte in-
cremento delle esportazioni: do-
po 13 anni di crisi sembra dun-
que aver risolto i problemi di
crescita. Soffre ancora per i pre-
stiti bancari non esigibili e le
famiglie continuano a rispar-
miare troppo; altrimenti 1 risultati
sarebbero addirittura superio-
ri. La Cina continua la sua cre-
scita sfrenata, superiore agli ot-
to punti percentuali, Mai in pas-
sato una grande nazione era riu-
scita a crescere con guesti rit-
mi per un periodo di tempo co-
si lungo.

“Qualche problema di fondo
permane — continua Salvatore
—e¢ ha proprio a che vedere con
una crescita che pare insoste-
nibile e che sta causando un in-
cremento dell’inflazione e pos-
sibili problemi con il settore ban-
cario (40-45 per cento dei pre-

Dominick Salvatore.

stiti non esigibili). Sono co-
munque questioni risolvibili, o
in via di risoluzione attraver-
50 la rivalutazione della moneta
prevista per fine anno. Il prez-
zo delle materie prime in dol-
lari scender e anche il problema
inflazionistico sara risolto”. Re-
stando nell’area asiatica, I'In-
dia conferma il tasso di sviluppo
superiore al 6 per cento (gra-
zie alle esportazioni di softwa-
re e tecnologia); per le altre Ti-
gri asiatiche la crescita varia tra
il4 e il 5 per cento.

Peri Paesi del Centro e dell’ Est
Europa le stime segnalano un
progresso del prodotto interno
lordo tra il 4 ¢ il 4,5 per cen-
to. Bene anche la Russia, che
crescera quest’anno di circa 5-
6 punti percentuale (analoghe
le stime per il 2005), affidan-
do il suo sviluppo pil all’ex-
port delle materie prime che non
alle ristrutturazioni. Infine,
I' America Latina registra tas-
si disviluppo trail 3¢ il 4 per
cento, con I’ Argentina prossi-
ma al 5 per cento. Molto me-
glio dell’anno scorso, dunque,
anche se non ancora abbastanza
per Paesi emergenti con alti tas-
si di incremento della popola-
zione.

“Negli ultimi anni il Fondo mo-
netario ha sempre dovuto rial-
zare le prospettive di crescila
- conclude Salvatore - e questo
& successo anche di recente, 11
sistema economico mondiale sta
andando meglio del previsto ¢
cresce pill di guanto non abbia
fatto nel 2003. Siamo davve-
1o in una fase consolidata e ge-
neralizzata di ripresa”,
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Borsa italiana ha vissuto una

fase di raffreddamento pri-
maverile piuttosto marcato. La
tendenza al ribasso, per altro, non
& stato un fenomeno solo italiano,
Possiamo dunque leggere que-
sta dinamica come |'estensio-
ne di un movimento pil violento
sui mercati asiatici, dopo un pe-
riedo di rialzo durato circa un
anno. A ben vedere la stessa fa-
se di rialzo si era generata al di
fuori del nostro Paese. La pro-
spettiva di una ripresa genera-
lizzata delle economie mondiali
aveva preso infat spunto pro-
prio dalla corsa delle economie
asiatiche. Per questo la possibilita
ventilata che questi Paesi stia-
no per “auto imporsi” un ral-
lentamento, ha provocato una se-
rie di prese di beneficio e un raf-
freddamento degli umori degli
operatori di Borsa,
A questo si ¢ aggiunto il timo-
re per un rallentamento dell’e-
conomia interna americana,

In queste ultime settimane la
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Grande risc
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La recente tendenza al ribasso che

ha colpito Piazza Affari non
allarma gli operatori del settore

ihee

che poteva essere penalizzata da
un eventuale aumento dei tas-
si di interesse. Guardando,
perd, con distacco questi even-
ti sembrerebbe che i imori di
una fine prematura della spin-
ta rialzista che sta caratterizzando
le economie mondiali non ab-
biano dei reali fondamenti, Lo
stesso timore di un rialzo dei tas-
si di interesse indica che in realta
I'andamento delle economie rea-
li & comunque forte. 11 livello
raggiunto dai prezzi delle fon-
ti energetiche e delle materie pri-
me non & altro che il frutto del-
la spinta della domanda, che pro-
prio in Estremo Oriente ha avu-
to una decisa accelerazione del

di pubblico e sportivi in tutte
le tappe toccate dalla corsa

e

omenica prossima si
concludera 1'87° Giro
d’Italia, uno dei piti av-

vineenti degli ultimi anni, anche
grazie alle performance di alcuni
nomi nuovi del ciclismo trico-
lore, Tn attesa del responso fi-
nale della gara, & gi& tempo di
bilanci per Banca Mediola-
num, uno dei top sponsor di que-
sta manifestazione.

“Dopo la positiva esperienza del-
lo scorso anno — dichiara Fran-
cesco Minelli direttore marke-

ting di Banca Mediolanum — per
i1 2004 abbiamo confermato la
sponsorizzazione della Ma-
glia Verde, quella che sentiamo
pit vicina alla nostra filosofia
aziendale, ¢ abbiamo potenziato
la squadra dei nostri testimonial
(Francesco Moser, Maurizio
Fondriest, Gianni Motta, Ro-
berto Conti) e le iniziative in pro-
gramma. I tutto con I'obietti-
vo di essere ancora pill vicini
alla gente,

E i risultati?

B

tutto sconosciuta nei decenni
passati,

Tornando alle Borse, I’ Europa
e I'[talia sembrano soffrire me-
no: ¢i sono minori timori di au-
mento dei tassi di interesse, an-
che perché " Europa si trova in
una fase piil arretrata del ciclo
economico e la crescita & an-
cora ai minimi termini, Se le due
grandi aree — Cina e Giappo-
ne dauna parte, Stati Uniti dal-

- I"altra - dovessero veramente

confermare i timori di un ral;
lentamento, anche le Borse eu-
ropee ne risentirebbero. Al mo-
mento, tuttavia, I'ipotesi &
davvero poco probabile. 11
quadro di riferimento & quel-

All"altezza delle attese. Molto
apprezzate sono state le ini-
ziative di carattere sportivo: la
possibilita di seguire la corsa su
un’ammiraglia al fianco del
campioni delle due ruote, tut-
ti testimonial di Banca Me-
diolanum, oppure di pedalare
al loro fianco lungo alcuni trat-
ti del percorso di gara. Anche
le opportunita di incontrare 1 pro-
pri idoli al villaggio vip, han-
no avuto un riscontro eccellente,
Poi ci sono stati gli spettacoli
serali —organizzati in tutte le se-
di d'arrivo delle tappe — che han-
no ottenuio un notevole suc-
cesso. Nelle serate pit affolla-
te si sono contati anche 5 mi-
la spettatori, attirati dalla pre-
senza sul palco di alcuni volt
noti della musica pop nostrana.

lo di un’Europa che deve an-
cora esprimere le sue poten-
zialitd e di un mercato finan-
ziario che ha ancora cartucce
da sparare.

Banca Mediolanum ha quindi be-
neficiato di un’ottima promozione?
Si, anche perché gli eventi or-
ganizzati durante 1l Giro sono
stati accompagnati da una
campagna sui principali mass
media, che ha promosso Dipit
Gran Premio della Montagna,
una polizza index linked che ha
subito incontrato I'interesse e
il favore dei risparmiatori.
Come hanno risposto i promotori
finanziari di Banca Mediolanum a
queste opportunita?

I promotori presenti ad ogni tap-
pa - da 30 a 40 a seconda del-
le sede di gara - hanno potuto
sfruttare questa occasione di vi-
sibilita per consolidare il rap-
porto con i risparmiatori che gia
seguivano e per avvicinare
nuovi potenziali clienti

Quanto all’allarme inflazioni-
stico, le posizioni di alcuni os-
servatori economici possono es-

sta resta dunque contenuto il
rischio di un raffreddamento
della crescita delle economie

mondiali.
Walter Ottolenghi

sere considerate esagerate.
Anche da questo punto di vi-
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