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Il nuovo concetto di pensione integrativa

La previdenza privata dovra avere il ruolo di sostegno; I’Inps avra soltanto la funzione di supporto

d’Ttalia, Antonio Fazio,

nel suo intervento all’as-
semblea generale di Bankita-
lia lo scorso 31 maggio ha ri-
portato |’ attenzione sulle que-
stioni della previdenza, sullo
scarso incremento della po-
pelazione e sul suo progressi-
vo invecchiamento. “Negh
anni Novanta - ha ribadito
Fazio — la politica economia
ha poste mano alla correzione
dell’enorme disavanzo pub-
blico. Le riforme del sistema
previdenziale, della sanith e
della finanza degli enti locali
hanno inciso sugli squilibri,
ma non a sufficienza; vanno
completate”,
Il fenomeno, dunque, non
pud essere considerato pas-
seggero o di breve periodo.
Nei Paesi sviluppati la ten-
denza all'aumento della vita
media, e dunque al progressi-
vo  invec-

II governatore della Banca
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L’etfetto molti hcat;w} del fattore
tcmporaie € pil importante
dell’entita dm msamentl eiftttuat;

ro crescente di pensionati, e 1
pensionati tenderanno a usu-
fruire della previdenza pubbli-
ca per un lasso di tempo cre-
scente. Da un punto di vista
umano, sociale, affettivo, 1'al-
lungamento della vita & certa-
mente un risultato positivo, da
sottolineare. Ma per il sistema
di previdenza pubblica rap-
presenta una seria minaccia, e
inoltre ¢’e da considerare che
I'eta della pensione & il mo-
mento in cui una persona ha
maggiore necessita di disponi-
bilita economica vuoi per
I"accresciuto tempo  libero

vuoi per I'i-

chiamento
della popo-
lazione, &
ormmai  con-
solidato e
andré raffor-
zandosi nei
prossimi de-
cenni. Quin-
di  I'ltalia
sard abitata
da un nume-

La crescita degli
ultrasettantenni in ltalia
(dati in milioni}
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Fonte: Le pansion domani: si salvi chi pud
Glovanni Palladino Rubbetting Editore

nevitabile au-
mento  delle
spese  medi-
che. Proprio
in queste set-
timane ci tro-
viamo di
fronte a una
nuova rifor-
ma del siste-
ma previden-
ziale, che nel

PAr

el settore del ri-
sparmio il “fai da
te”" non & mai la so-

luzione adeguata ma nep-
pure nel settore della pre-
videnza integrativa & con-
sigliabile muoversi senza
una buona guida. Il singo-
lo risparmiatore, infatti,
non pud essere in grado di
calcolare da solo il valore
della pensione pubblica
che percepira quando
smetterd di lavorare, il
trend potenziale dei suoi

e

guadagni, e dunque il versa-
mento ottimale nella previ-
denza privata necessario per
garantirgli un reddito soddi-
sfacente. Diventa quindi in-
dispensabile il supporto di un
consulente esperto, in grado di
calcolare il premio ottimale e
di selezionare gli strumenti pre-
videnziali pilt idonei, a seconda
del profilo del risparmiato-
re/lavoratore. Purché sia dav-
vero esperto!

Da oltre 20 anni Banca Me-
diolanum promuove la crescita

Meglio affildarSI a

lungo periodo dovrebbe pona-
re a un sensibile risparmio da
parte dello Stato. Questo sard
comungque sufficiente a copri-
re solo un decimo del deficit
attuale, Pur essendo una rifor-
ma significativa si annuncia
quindi come una manovra alla
quale dovranno seguime ine-
vitabilmente altre, piul severe,
Gia allo stato attuale, comun-
que, la previdenza pubblica

appare inadeguata e insuffi- |

ciente per garantire al pensio-
nato un tenore di vita m linea
con quello precedente il “reti-
rement™ oggi un lavoratore
che nella sua vita professiona-
le non ha avuto una particola-
re carriera e ha quindi mante-
nuto una stabilitd nei guada-
gni, potrd ambire a una pen-
sione pari a circa il 50 per cen-
to dell’ultimo salario. Per un
quadro o un dirigente si parla
di un 30-35 per cento, valore
che scende ulteriormente nel
caso di un lavoratore autono-
mo. Di fronte a queste cifre la
grande novita della quale ttti

e
e

professionale dei suoi pro-
motori finanziari — con gran-
de attenzione proprio agli
aspetti della previdenza - as-
sicura una assoluta stabilita
aziendale e si affida a una con-
solidata strategia di investi-
mento, Una solidita che fa-
vorisce |'innovazione. L'at-
tenzione di Banca Mediolanum
su questo fronte & testimoniata
dalla sua capacita di anticipare
i cambiamenti del mercato fi-
nanziario, proponendo in an-
teprima nuovi strumenti, poi

gl itabani devono prendere
atto, dunque, & il rovescia-
mento dei ruoli delle pensioni
pubblica e privata: la privata
deve garantire la parte pid
consistente del reddito, la
pubblica deve fare da suppor-
to e da integrazione,

A questo punto, nel pensare
alla previdenza privata, non si
deve pili guardare solo all’in-
centivazione fiscale, valutan-
do Ientita della polizza in ba-
se al risparmio fiscale massi-
mo che si pud ottenere; hiso-
gna ragionare sulla base del
tenore di vita che si vorra
mantenere nella terza etd e
dunquc sulla pensione che si
VOITA pen:cpuc

Daltra parte, calcolare so]o il
vantaggio immediato rappre-
senta un approccio errato, La
parte di rendita che viene co-
stituita con premi che non era-
no stati dedotti fiscalmente -
poiché in eccesso rispetto al
tetto di deduzione prefissato -
non & comungue tassabile.
Quindi I'incentivazione fisca-
le sui versamenti pensionistici
¢ totale; di una parte si benefi-
cia subito, del resto quando si
percepirh la rendita.

C’¢ un ultimo principio che
0ccorTe sempre lenere & men-
te quando si ha a che fare con
la previdenza: il tempo & un
elemento piit importante del-

destinati a diventare di uso co-
mune. Solo per citare aleuni
esempi, Mediolanum & stata la
prima banca in Europa a pro-
porre le polizze index linked
e in assoluto una delle prime
ad offrire ai suoi clienti le unit
linked per la previdenza pri-
vata con metodi da sempre uti-
lizzati dai sistemi previdenziali
dei Paesi anglosassoni.

Altro aspetto che rende “uni-
ci” i consulenti della Banca mi-
lanese & l'uso continuo e
massiccio della formazione. La

L’anomalia del sistema italiano

pensionati

contribuenti

contribuenti ogni
100 ensm i

L'ltalia, tra le economie avanzate, & Il Paese con il maggior numero di pensionati

in rapporto ai contribuenti

L'esempio virtuoso degli Stati Uniti

pensionati

contribuenti

contribuenti ogni
100 anslunau

Anche fra 30 anni negli Usa Il numero dei contribuenti sara pili che doppio
rispetto a quello dei pensionati

Tentitd del versamento. In al-
tre parole, prima si accende
una polizza privata, meglio &.
11 tempo, infatti, ha un fortissi-
mo effetto moltiplicatore.
Prendiamo 1'esempio di due
persone della stessa eta che
svolgono la stessa professio-
ne, hanno il medesimo reddito
e versano la stessa polizza. Il
primo effettua il suo versa-

lla gulda di un esperto del rlspar 10

crescita delle risorse umane &
assicurata dalle classiche le-
zioni d’aula, dall’'uso del
web, dall’affiancamento sul
campo da parte dei manager,
dalla tv aziendale (dedicata
esclusivamente alla forma-
zione). Qualche numero per da-
re una misura dell’ impegno. Lo
SCOTSO ANno SONo state eroga-
te circa 30.000 ore di forma-
zione d’aula finalizzata al-
I'inserimento professionale, a
queste si aggiunge, come det-
to, la formazione sul campo

Da oltre 20 anni
Banca Mediolanum
promuove la crescita
professionale

dei suoi promotori
finanziari,

con grande
attenzione proprio
agli aspetti

della previdenza.
Questo per garantire
ai clienti la migliore
assistenza possibile.

‘mento iniziale a 30 anni e pro-

segue poi fino all’eta di 65; il
secondo inizia un anno dopo,
Ebbene, basta quell'anno,
quel solo anno (su ben 34 di
versamento), perché al mo-
mento di andare in pensione
chi ha iniziato pil tardi si tro-
vi a percepire circa 'S per
cento in meno.

Ennio Doris

(non meno di 50 mila
orefanno) e 1 corsi di spe-
cializzazione, realizzati in
collaborazione con le pil
prestigiose universita ita-
liane (qualcosa come 13 mi-
la ore/anno). E poi il sito
web, con oltre 250 mila ac-
cessi all’anno, da parte del-
la struttura e le 150 ore di
programmi formativi pro-
dotte lo scorso anno dal ca-
nale tv aziendale.
Naturalmente questi plus fa-
voriscono la carriera del
promotore finanziario, e nel
contempo rappresentano
altrettante garanzie per il ri-
sparmiatore che ha la cer-
tezza di poter contare in
qualsiasi momento su pro-
fessionisti capaci, preparati,
motivati, adeguatamente
supportati. E quindi ha la
sieurezza di poter ricevere
sempre i migliori suppor-
ti per orientare le sue scel-
te di risparmio. E questo &
importantissimo, soprat-
tutto in un comparto dehi-
cato come quello della
previdenza privata,
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Che sia Orso o Toro le regole non cambiano

uando il toro subentra al-
I'orso, nei mercati di
Borsa, I'effetto & simi-
le a quello di una mol-
la che scatta dopo essere stata
compressa. | primi movimenti
sono molto bruschi e in una di-
rezione precisa; subentra poi la
fase successiva nella quale
I"andamento & meno accentua
10 ¢ sl possono riscontrare
maggiori fluttuazioni attorno ad
un trend comunque positivo. Sto-
ricamente questo comporta-
mento si & sempre ripetuto. Se
andiamo ad analizzare 1’anda-
mento medio dell’indice S&P
500 - lo Standard & Poors dei
primi 500 titoli americani —nei
tre anni successivi ad una fase
di ribasso notiamo che i mag-
giori guadagni si‘sono verificati
nei 12-15 mesi suceessivi; a quel
punto & subentrata una fase, co-
munque, contraddistinta dalla
Ccrescita, seppure meno impe-
luosa.
Quale fase stanno vivendo

L PUNTO

In ucsta fase dex mercati, comunque
al rialzo, 1 Piani di Accumulo Capitale
si confermano lo strumento ideale

i
adesso i risparmiatori? I primi
anni di questo decennio sono sta-
ti contraddistinti da una crist par-
ticolarmente accentuata, para-
gonata da pil di un analista fi-
nanziario al crollo del 1929. Lin-
versione di tendenza & stata al-
trettanto violenta, con una cre-
scita pari a circa il 40 per cen-
to nei 400 giomi successivi. Ora
sui mercati & subentrata una fa-
se ampiamente preventivata, nel-

la quale & atteso un andamen-.

to comungue positivo anche se
con maggiore volatilita.

Sarebbe un errore, a questo pun-
to, trarre la conclusione di aver
perso il treno (la fase precedente
di il decisa crescita dei listi-
ni) e scegliere di rinunciare al-

S

Le gmspettwe dl rialzo dei tassi
i interesse non sembrano
pit spaventare gli mvestltorl

opo 1l raffreddamento
primaverile a maggio le
Borse hanno vissuto

una fase di recupero e i merca-
ti hanno superato I'empasse nel-
la quale si erano trovati a parti-
re dal mese di marzo. Nelle scor-
se seftimane, dungue, non ¢’¢ sta-
to il possibile ribasso e 1 listini
hanno dimostrato di avere la for-
za per evitare correzioni che -
altrimenti — sarebbero potute es-
sere pericolose. Dire che, a que-

sto punto, tutti i timori sono or-
mai stati rapidamente e felice-
mente superati & forse un po’ pre-
maturo. Resta il fatto che gli
esperti di economia ¢ di finan-
za continuano a indicare la pre-
senza di segnali positivi in ter-
mini di crescita dell’economia
reale. Quello che fa viaggiare i
mercali ancora con il freno a ma-
no tirato & la possibile conse-
guenza di tipo monetario che un
robusto miglioramento potreb-

G

'investimento in Borsa, rifu-
glandosi magari nel reddito fis-
s0. Questo per una serie di ra-
gioni.

La prima & un’ osservazione og-
gettiva. Anche se le prospetti-
ve di guadagno attua-
li possono essere mi-
nori rispetto ai primi
mesi della ripresa, so-
no inogni caso di mol-
to superion a quelle del-
I'investimento obbli-
gazionario. La secon-
daélegata al fatto che,
dasempre, Banca Me-
diolanum sconsiglia
I'investimento specu-
lativo, quello che in-
segue I"andamento dei

La Borsa archivia i timori prlmaverlll

be portare; ovvero I'incremen-
todei tassi di interesse; fenomeno
che —almeno per quanto riguarda
il mercato statunitense — viene
dato per scontato nell’ immediato
futuro. Se questi fattori di raf-
freddamento dell’umore finira per
essere prevalente rispetto aila
componente reale dell’economia,
lo vedremo probabilmente gia
nelle prossime settimane.

Rileggendo le esperienze del pas-
sato, perd, si pud dire che rial-
zi contenuti e controllati dei tas-
si all’inizio di un ciclo economico
positivo, in genere, non hanno
impedito ai mercati finanziari di
reagire favorevolmente al miglior
clima che si tomava a respirare
nell’ambito delle societa quotate
in Borsa. Se questa esperienza
dovesse ripetersi anche con il ci-

mereati giorno per giorno alla
ricerca della performance. E in-
fatti molto meglio affidarsi auna
strategia consolidata di diver-
sificazione, con un obiettivo di
lungo perioda, perché & questa
che da le maggiori soddisfazioni.
In tutto il mondo & in atto una
ripresa generalizzata e sostenuta;
le potenzialiti di crescita delle
economie per i prossimi anni so-
no eccellenti e le prospettive di
guadagno sui mercati si con-
fermano interessanti e positive,

L

clo economico che si sta deli-
neando in questi mesi, la preoc-
cupazione degli operatori fi-
nanziari, relativa a un rialzo dei
tassi di interesse e ad una even-
tuale ripresa — contenuta — dei
tassi di inflazione non dovreb-
be impedire ai mercati di valo-
rizare adeguatamente la migliore
situazione reddituale delle im-
prese.
Quindi la Borsa resta un terre-
no appetibile per coloro che nei
mesi e negli anni scorsi hanno
investito nel comparto aziona-
rio (con un’adeguata diversifi-
cazione e con il necessario
orizzonte temporale di lungo pe-
riodo). E lo & anche per molti in-
vestitori che, finora, si sono te-
nuti da parte.

Walter Ottolenghi

Alla luce di queste considera-
zioni, quella attuale & dunque una
fase nella quale non solo vale la
pena “restare investiti”, ma
anche di considerare ulteriori in-
vestimenti, in particolare attra-
verso lo strumento dei piani di
accumulo capitale (Pac).

11 Pac, infatti, consente di par-
tecipare all'andamento di Bor-
sa accrescendo nel contempo la
sicurezza, poiché prevede ver-
samenti frazionati di rate costanti,
Quando si verificano delle ri-

duzioni nei valon det titoli azio-
nari —cosa possibile nell attuale
scenario di Borsa - a parita di
cifrainvestita, si acquista una
maggiore quantita di titoli. Cio
significa che il prezzo medio
di investimento & piit basso del-
la media dei prezzi delle azio-
ni acquistate. Inoltre il Pac & uno
strumento che investe in mo-
do automatico secondo rego-
le semplici, togliendo I"aspet-
to emotivo dell’investimento.

Giovanni Bagiotti
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