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Ennio Doris: «<Fondamentale la Previdenza privata per un futuro sereno»

C’e una «alternativa» alle pensioni

Destinare ﬁaﬂ.e dei propri
risparmi alle polizze previ-
denziali, cio¢ a quei prodotti
che servono ad integrare la
prevxdenza pubblica, & sem-
pre pilt di fondamentale im-
portanza perché & lunico
mezzo che pud garantire la
stabilita del proprio tenore

vita anche durante la
terza eta.

Nel ventesimo secolo il
maodelle di famiglia patriarca-
le, basato sull'onere filiale di
pmwadere al mantenimento
dei genitori anziani, & tra-
' montato perché & totalmente
cambiato il modello di socie-
td. Questo fatto ha determi-
nato la necessita di maggiore

autonomia finanziaria duran-
te la terza e quarta eta grazie
anche al desiderio di non
alterare il proprio stile di
vita e la propria indipenden-
za al termine del ciclo lavora-
tivo quando, ciog, si ha l'o] Y
pertunita di disporre della
totalita del proprio tempo e
la liberta di utilizzarlo al
meglio realizzando finalmen-
te viaggi, hobby, e tutta quel-
la serie di attivitd a lungo
rimandate.

E' proprio nel corso di
quella che una volta si chia-
mava vecchiaia, quindi, che
la disponibilitd economica
deve mantenersi adeguata al-
le esigenze e non solo a

Alcuni semplici
accorgimenti
permettono di
mettere al sicuro
il capitale

¢ divalorizzare
al meglio

la rendita

diuna pensione
integrativa

quelle ludiche, pensiamo per
esempio a q'uel di assisten-
za medico-sanitaria , oppure
a quelle alimentari. Per ga-
rantire a sé stessi questo tipo
di tranquillita # necessario
che lentitd della pensione
sia proporzionata alle neces-
sita,

Oltre al quadro sociale so-
no cambiate completamente
le abitudini, I pensionati di
domani oggi sono abituati ad
andare in vacanza, al cine-
ma, a cena fuori, a vestirsi
secondo le mode del momen-
to. i pensionati di ierd aveva-
no esigenze differenti, esigen-
ze che finivano con l'avere
un impatto minore sulle ri-

In oceasione di una Convention di

Previsioni errate: I'Inps sard in difficolta?
2050, la pensione
al 30% dello stipendio

di tutto ci sono cause strutturali e

gmarechexl modello deliTnps dieci
anni prima, nel 1988, prwedwa
peril 90, 9 milioni 407 ml]a
ni di lavoratori dlpendanu pnvau
per il '95 9 milioni 340 mila e per il
2000 9 milioni 361 mila. T dati
effsttivamente maturati sono stati
differenti, Cosi I' effettivo numero
dx pensioni per lavoratori dipenden-
_privati nel 2000 & stato di 10
ni 334 mila. L'errore di previ-
mnneédmrcaunmmmedxpem
nati, un errore che potrebbe addirit-
tura raddoppiare da quial 2010.

Le promesse fatte dallltalia in
termini di rapporto tra pensione ed
ultimo sti , non hanno egu
in confranto con ghi altri paesi. Se
poiil confrontolo s1 estende esclusi-
wvamente a Stati Uniti e Gran Breta-
gna si vede come queste differenze
crescano notevolments, Alla base

Banca Mediolanum, Giovanni Palla- ~ demografiche. Laumento dei pen-
dino, economista ed esperto dipre-  sionati & supsmxre all'aumento dei
wdenzahafmol.lpnnwnmas:tua contribuenti che, in prospettiva,
zione del sistema pensionistico nel  sono destinati ad essere di numero
nostro paess, “Era chiaro - ha spie-  inferiore ai Pmnmu pmpno u
gato Palladino - che i causa del d

italiani del nuova millennio non aziendaItalia. I.spen.mmdnm.m
avrebbero potuto dormire sonni  nithdopo averdzvmawﬂhﬂanmu
tranquilli, tanto che gia nel 1998!1 dellTnpdai g t-emla
nuovo modello previsionale dell' sempredzpm ancheil

Inps affermava che nel 2050 la  previdenza sociale. 1l costo dalle
pensione s statainfe- pensioni Inps di anzianita oggi & di
riore al 30% della retribuzione me-  circa 40 mila miliardi

dia”, Riassumendo, l‘mtenenw di ueﬂoomd;li;rensimu i
Palladino ci dimostra che tutto na- che sono

scedal fatto chele previsioni inizia- dl 35mila miliardi. Neanche gli in-
1, quelle da cui si & partiti per centivi a ritardare il pensionamen-
costruire lintero sistema erano 1o potrd produrre effetti positivi,
completaments exate. Bastiimma-  Un altro fenomeno che finird per

colpire le casse dellistituto previ-
denziale sara causato dallallunga-
mento della vita. gli ultra
65enmi rappresentano 1l 18% della
popolazione; nel 2036 saranno i
31%. Un dato pesanuss:mo e che
in maniera nobevc]e anche

sul Pil In:?mma safza
ancor pitl nel merito, e lo si potreb-
be davvero fare, appare gii chiaro
solo da queste cifre come il sistema
evidenziale italiano ahbia le fon-
ta minate e di quante rifor-
e ci sia necessita, Tuttele previsio-
ni errate hanne portato 1 contri-
buenti a non prendere coscienza
ﬂel lema, una presa di coscien-
; 6 va, invece, f?mmenwdlsum&
ata, Inve 1lavoratori di oggl
a pmwx-':ns; Lempo amwemu
Jmf.agmzmna pre; ale priva-
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[l sistema pubblico garantira appena i bisogni primari

sorse economiche, cosl come
le abitudini di oggi lo avran-
noin maniera diametralmen-
te opposta. La situazione ge-
nerale & stata ulteriormente
complicata dalla crisi del
sistema prev:denzlale pubbli-
co. La crescita demografica
ha completamente stravolto
le previsioni per il futuro ed
oggi che abbiamo quasi il
pareg&m nel Tapporto tra
contribuenti e pensionati di-
venta md.\spensa.hn.’le integra-
te la pensione statale con
form® di accumulo persona-
lizzate,

Le pensioni pubbliche so-
no destinate a inuire ine-
sorabilmente, specie per le
nuove generazioni di lavora-
tori, mentre le forme integra-
tive prendsranno sempre pill
piede al punto di diventare
molto pit importanti delle
pensioni pubbliche che para-
dossalmente (come avviene
gid in molti altri Paesi, so-
prattutto di lingua anglosas-
sone} diverra a quel punto la
vera pensione integrativa.

Vi sono inoltre aleuni ac-
corgimenti che consentono
di poter valorizzare al me-
glio la rendita di una pensio-
ne integrativa, sintetizzabili
in tre punti fermi:

- i risparmi destinati alla
costruzione della propria ren-
dita non vanno mai utilizzati
per altri scopi, vanno invece
alimentati costantemente.

- il godimento della pro-
pria rendita va prorogato nel
tempo quanto pit & lungo
possibile. In questo modo gli
assegm integrativi avranng
importi sempre pill consi-
stenti, con maggiore utilita
nel momento in cui si diven-
ta pin deboli, in cui, ciog, si
ha necessita di d.xspnrre di
risorse adeguate per fronteg-
giare i problemi S:ne dovesse-
To sopraggiungere.

capitale accantonato
va u'anato come riserva per
gli imprevisti. Grazie al rin-
vio dell'srogazions della ren-
dita integrativa, diventa pos-
sibile godere della rendita
per le esigenze ordinarie di
vita e di riservarsi il patrimo-
nio accantonato per eventua-
li esigenze straordinarie.

Regole semplici ma essen-
ziali per affrontare la vec-

chiaia, con estrema serenita.

Dieci anni di performance in Italia

Fondi azionari
a live]li record

Qttime e parformance di aleuni Fon-
di Azionari italiani sullarco di 10
anni. E' quantorisulta da un servizio
pubhhcatosulmmmmle econormi-
co "Il Mondo™ del 22¢10/04, che ha
selezionato un gruppo di fondi comu-
ni che nellarco del decennio al
6/10/04 hanno offerto un rendimen-

w mediamente superiore all8,5%
allanno. Tra questi, il drappells pit
DUMETOS & ra) entato dai fondi
spemhzzan sul mercato azionario

Il mu.ltste ottenuto da questi
fondi & tanto pin ngm.ﬁcatwo quan-
do lo s it n:loln Jincremento
ARNUO Tegistrato lo stesso perio-
do daeenn&ledaigﬂ cipali parame-
tri di riferimento dei mercati aziona-
ri: Mib30 585%, Msci Europe
6,88%, Msci Woi‘ld. in Euro 5,32%.
Allinterno di questo manipolo di top

rformers si & posizionato molto
Ezne il Fondo Risparmio Italia Cre-
scita del gruppo Mediolanum, con
un rendimento medio annuo del
9,77%, cumulato in una rivalutazio-
nedacennale del 154%.

Se &i andassero poi ad analizzare
pmdammnmdaudlquesm decen-
nio, si che questl differen-
ziali positis vmspettoa\memubom
stici non si sono pmdotnsulwmoml
primo

corretta dai recuperi, pur consisten-
i, messi & segno nel pil recente
biennio. Per tornare all'esempio del
Fondo Risparmio Italia Crescita, la
sua crescita complessiva negli ulti-
mi cinque anni, sempre consideran-
do i dati del servizio mato & stata
superiore al 26%. Ci sono dentro ght
anni buoni e gli anni negativi di
questo periodo cruciale r:he parte da
fine '99, ma dnsultam & 5ij ti-
vo, se si considera che o stesso
periodo lindice Mib30 ha accusato
una perdita del 16%,

E gli altri fondi, quelli che non
sono riusciti a dare risultati di que-
sto livello? Non si poteva preveders
prima lglxali fondi sarebbero andati
meglio di altri, cosi come non si pud
sapere ora s le stesse differenze si
by 0in futuro, Inoltre, anche
11ondi che hanno dato ottimi rendi-
menti, sé acquistati in momenti inop-
portuni, possono aver dato risultati
deludents per l'investitore. Vale allo-

ra anche per la scelta dei fondi in cui
investire il principio generale della
diversificazione dei nschi e della

diversificazione dei periodi in cui
investire. Investimenti pro -
ti nel tempo con versamenti scaden-
zati ¢ possibilmente suddivisi tra
diverse categorie di fondi rappresen-
tano la sol

gmssn mod-a col penodn dloro della
ta delle borse, ma anche nel
pil mrmanmlu periodo successivo,
che ha' compreso in sé la fase pi
Spallamlamdﬁﬂn sviluppo della bol-
tiva di fine anni '90, la sua
osiona e la profonda crisi
ziaria che ne ¢ seguita, amp]xam
dalla successiva frenata dalla cresci-
ta ica ¢ solo parzi

LY
leperpmmﬁme anplegu dei propri
parmi con questi strumenti. 3

Unaﬁaguata consulenza _profes-
sicnale & sempre indispensahile per
idere come muoversi. Ogni inve-
stitore ha obiettivi diversi e esigenze
rse; meglio accettare di farsi
idarein scelta, che dipende
u.nam;hsl ben fatta dei propri

1!

Bilancio dei primi nove mesi del 2004 del Gruppo Mediolanum

La raccolta Vita a piu 40%
Vola il risparmio gestito

I primi nove mesi del 2004 hanno visto il Gruppe
quaranta per cento in pin di

nuova produzione vita Italia, Un dato ottimo, ma non
l'unico. Lutile netto consolidato & stato di 110 milioni
di euro, in crescita del 22% rispetto allo stesso periodo
dello scorso anno. Importanti risultati anche per cié
masse amministrate consolidate cre-
mutadai%mpemal!ﬂsetmmhm 2003, 1
milioni di euro. In linea rispetto
periodo dello scorso anno (-1%) il dato relativo al.l orga—
di Consulenti ssclusivi, che nei tre
mercati di riferimento (Italia, Spagna e Germania) si &
attestato sulle 5.416 unita. Con particolare riferimento
allTtalia, in rapporto al settembra 2003, 1 Utile netto ha
avuto'una crescita del 16% ed & stato pari a 135 milioni
cheuro,menu‘elemuse amministrate sono aumentate
"% rispetto allo stesso periodo dello scorso anno
azumandnsun 20.487 milioni di euro.

Mediolanum otteners un

che riguarda le
doi24.998
nico delle Reti

contri

fungen-

11 Gruppo Mediolanum continua a produrre risulta-

ti di estremo rilievo anche e soprattutto per cio che
nguarda la raccolta netta del risparmio gestito che &
stata positiva per 1.012 milioni di enro, ma dato ancor.
piil rilevante, & rimasta positiva per tutti i mesi. Un
ibuto particolare & gunto dal settore vita con una
raccolta netta pari a 982 milioni, in crescita del 22%
rispetto allostesso periodo dello scorso anno.

I premi Lordi Vita sono ammontati complessava~
mente a 1.648 milioni di euro in crescita del 30%
rispetto a.lpmmnuvemmdellaxmu scorso. In
lare, la nuova produzione vita & cresciuta
{1.069 milioni di euro), con i premi pluriennali {eschusi-
vamente Unit-linked) che hanno contribuito per 126
milioni di euro, in crescita del 30%, e i premi unici per
944 milioni di euro, + 41%. Anche i Fondi Comuni di
Investimento e le Gestioni hanno registrato unaraccol-

140%

talordadi 1.104 milioni di euro,

Le linee guida per diversificare gli investimenti

Ma & davvero cosi importante
sapere se oggi in Borsa domina
l'orso e, magari, domani sara
gia la volta del toro? L'espe-
rienza degli ultimi decenni sui
mercati finanziari “risponde”
a questa domanda negativa-
mente: inseguire l'andamento
dei listini 2 un azzardo, spesso
controproducente. Per questo,
da sempre, Banca Mediola-
num suggerisce ai risparmiato-
rila'strategia delle 5D". Sinte-
si del pensiero di alcuni dei
pit brillanti premi Nobel, le
"5D" illustrano cinque linee di
differenziazione degli impie-
ghi finanziari, che permettono

|

di ottenere i migliori risultati
potenziali dal proprio investi-
mento indipendentemente dal-
le fluttuazioni del giorno per
giorno.

La prima delle cinque D
preveds di diversificare gli
impieghi in base all'asse tem-
porals suddividendo le pro-
prie disponibilita tra il breve
pericdo (2 0 3 anni) al quale
riservare il denaro di cui si
pud avere bisogno in qualsiasi
momento, di medio periodo e
di lungo periodo (oltre i 7
anni). La componente aziona-
ria entra in gioco sul lungo
periodo. Se l'orizzonte tempo-

rale & sufficientemente ampio
(oltre 1 10 anni) limpiego in
Borsa si dimostra sempre il
it redditizio. La seconda D

a a che fare con la d.\varsxﬁra-
zione tra titoli, il classico
"giardinetto”. Maggiore & il
lore numero, migliori sono le
prospettive di un investimen-
to. Lo strumento che meglio
risponde a queste esigenze &
rappresentato dai fondi comu-
ni di investimento.

Laterza D parte dal presup-
poste che I'economia mondiale
- tranne rare eccezioni - viag-
gia a velocitd diverse nel
differenti aree. geografiche.

Differenziando anche secondo
un'ottica geografica, e ripar-
tendo i propri impisghi su pilt
Paesi diversi, sempre utiliz-
zando lo strumento dei fondi,
si possono cogliere queste op-
ortumta Stesso discorso va-
per la quarta D, quella
nservata al risparmio sul qua-
le si pud speeculare un po”di
pit, ¢ g\e punta sulla diversifi-
cazione per potenziale di cre-
scita & mira dungue al miglior
risultate nel medio e lungo
perlodo con investimenti mira-
ti sui settori emergenti dell'
economia La cinguina si com-
pleta con la diversificazione

La strategia delle «cingue D» per ottenere i migliori risuliati

sughi strumenti innovativi di
ultima generazione, quali ad
esempio le nuove polizze in-
dex linked.

Naturalmente questo ap-
proccio all'investimento non
pud prescindere dalla guida di
un' professionista- del rispar-

_mijo. Un portafoglio che segua

la regola delle 5D & per forza di
cose composta da upa plurali-
ta di strumenti, che devono
essere monitorati nel tempo e
all'occorrenza ricalibrati, Ma,
soprattutto, & un ll);)rt:afc\glic\
che va costruito volta in
volta sulle esigenze del singo-
lo risparmiatore.

Tutti i giovedi su Mediolanum Channel
Gli esperti consigliano
come gestire il risparmio

In diretta, ogni giovedi alle ore 18 su Mediolanum Channel, c'e
Money Talk, 1l settimanale di attualitd economica, condotto da
Achille Perego, analizza i temi della settimana, approfondendo,

grazie alla presenza di opinionisti, es)
g{anbramn finanziario, gli argomenti pi

erti e persenaggi del
cari al risparmiatori.

on solo una trasmissione econom.\ca, ma anche una gu)da per
chi, in balia degli eventi, cerca una rotta da seguife nel

complicato mondo della
sistematica di un

gestione del nsParmlo La presenza
di Banca b

wum, assicura la

e la riprop

e di quelle strategie che hanno

assicurato Lma posizione da leader allamnda guidata da Ennio

Doris.

Un ulteriore approfondimento & legato agli edmmah d;
o: di fama

Giovanni Palla

int

settimana si sofferma su un argomento che aiuti a capire cnma m

realtd,
come si voglia fare intendere.

quadro economico globale sia sempre meno fosco di

Protagonisti, perd, sono anche i telespettatori che, con

domande in diretta, hanno lopportunita di

partecipare alla

dlsnussmua e di soddisfare le proprie curiositd in merito agli
omenti trattati, Per altre informazioni sulla trasmissione e
sulle eventuali repliche basta collegarsi al sito www.mediolanu-

mchannel.tv,

E' possibile vedere Mediolanum Channe] sul canale 803 di Sky.
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