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E di fondamentale importanza destinare parte delle proprie risorse alle polizze previdenziali

Ci sara motto privato nella previdenza

estinare parte del
'propri risparmi alle
polizze previdenzia-

li, ciod a quei prodotti che
servono ad integrare la prew—
denza pubblica, ¢ sempre pit
di fondamentale importanza
perché ¢ I'unico mezzo che
pud garantire la stabilita del
proprio tenore di vita anche
durante la terza etd.

Nel ventesimo secolo il
modello di famiglia patriarca-
le, basato sull’onere filiale di
provvedere al mantenimento
dei genijori anziani, & tra-
montato perché & total

esempio a quelle di assisten-
za medico-sanitaria , oppure
a quelle alimentari. Per
garantire a € stessi questo
tipo di tranquillitd & necessa-
rio che I'entiti della pensione
sia proporzionata alle neces-
sith.

Oltre al quadro sociale,
sono cambiate completamen.
te le abitudini. I pensionati di
domani oggi sono abituati ad
andare in vacanza, al cinema,
a cena fuori, a vestirsi secon-
do le mode de! momento. i
pensionati di ieri avevano

differenti, esi

cambiato il modello di
societd. Questo fatto ha deter-
minato la necessitd di mag-
giore alitonomia finanziaria
durante la terza e quarta eta
grazie anche al desiderio di
non allerare il proprio stile di
vita e la propria indipendenza
al termine del ciclo lavorati-
vo quando, ciod, si ha I'op-
portunity di disporre della
totalitt del proprio tempo ¢ la
libertd di utilizzarlo al meglio
realizzando finalmente viag-
g, hobby, e tutta quella serie
di attivitd a lungo rimandate.
proprio nel corso di
yuella che, una volta, si chia-
mava vecchiaia, quindi, che
la disponibilita economica
deve mantenersi adeguata
alle esigenze ¢ non solo a
quelle ludiche, pensiamo per

Wall Street
ha dato "
la carica

alla Borsa

& Borse hanno agguno

una nuova “gamba” di

rialzo alla reazione scat-

tata 4 meth agosto, proseguendo
sulla-scia di un movimento riva-
lutativo ormai in atto dal marzo
del 2003 e misurabile in olire il
40% nell’arco di una ventina di
mesi, almeno per quanto riguarda
la borsa italiana. Qualcuno se n'e
accono? A giudicare dall'intona-
zione funerea che continua ad
accompagnare la maggior parte
dei comment finanziarl di stagio-
ne - siamo pur sempre in no-
vembe: - ¢ il comportamento di-
staccato degli investitori, sempre
pitt liquidi, sembrerebbe proprio
di no. Questa volta a dare il ritmo
ai mercati & stata in particolare la
borsa americana, che a cavallo
delle elezioni presidenziali e nella
quindicina successiva ha messo a
segno un balzo dell’ 8%, a riprova
che la comunita finanziana gradi-
sce un'evoluzione della politica
Usa all'insegna della continuith.
Qui, rispeto ai minimi dello scor-
s0 anno, il recupero sfiora il 50%,
anche se per gli investitor euro-
pei il progresso & meno visibile a
causa della simmetrica svaluta-
zione di cirea il 18% del dollaro
cantro I"Euro nello stesso perio-
do. Cosa pidl importante, Wall
Street si & riporiata al di sopea dei
livelli registrati nelle settimane
che precedetiero il tragico 11 set-
tembre 2001, Come abbiamo os-
servato pitt volte, Ia parola defi-
nitiva sui mercati viene detia dal-
I'economia reale ¢ dalla capacith
delle aziende di gencrare utili. Su
questo fronte le notizie sono state
buone, anche se tenute in ombra
da eventi forse pill appaniscent
ma alla fine meno determinanti,
Mot bene, quindi, per chi non si
& lasciato impressionare € ha
mantenulo una saggia strategia di
accumulazione degli investimenti
azionari nell’arco di o questa
lungo periodo, Per gl altr ¢'8
sempre tempo per cominciare: in
ltalia manca ancora il 40%, ma
lutti cominceranno a pariarne
solo se & quando ¢i arriveremo.
Meglio muoversi prima.

W.0.

che finivano con I'avere un
impatto minore sulle risorse
economiche, cosl come le
abitudini di oggi lo avranno
in maniera diametralmente
opposta.

La situazione generale @
stata ulteriormente complica-
ta dalla crisi del sistema pre-
videnziale pubblico. La cre-
scita demografica ha comple-
lamente stravolto le previsio-
ni per il futuro ed oggi che
abbiamo quasi il pareggio nel
rapporto tra contribuenti e
pensionati diventa indispen-
sabile integrare la pensione
statale con forme di accumu-
lo personalizzate.

Le pensioni pubbliche
sono destinate a diminuire
inesorabilmente, specie per le
auove generazioni di lavora-

tori, mentre Je forme integra-
tive prenderanno sempre pilt
piede al punto di diventare
molto pid importanti delle

pensioni pubbliche chiépatd-.

dossalmente (come avviene
gid in molti altrl Paesi,
soprattutto di lingua anglo-

sassone) diverra a quel punto
la vera pensione integrativa.
Vi sono, inoltre, alcuni
accorgimenti che consentono
di poter valorizzare al meglio
la rendita di una pensione
integrativa, sintetizzabili in

tre punti fermi:
»

Pochi e semplici
accorgimenti
‘permetiono
di valorizzare

al meglio
la rendita

di una pensione

integrativa

- 1 risparmi destinati alla
wvostruzione della propria ren-
dita-non vanno mai utilizzati
per altri scopi, vanno invece
alimentati costantemente,

- il godimento della pro-
ptia rendita va prorogato nel
tempo quanto pid a lungo

possibile. In questo:medo gli
assegni integrativi avranno
importi sempre pilt consisten-
ti, con magglcre ullllté nel
momiento in cui si divent pi
deboli, in cui, cio, si ha
necessitd di disporre di risor-
se adeguate per fronteggiare i
problemi che dovessero
sopraggiungere.

- il capitale accantonato
va trattato come riserva per
gli imprevisti. Grazie al rin-
vio dell"erogazione della ren-
dita integrativa, diventa pos-
sibile godere della rendita per
le esigenze ordinarie di vita e
di riservarsi il patrimonio
accanionato per eventuali esi-
genze straordinarie.

Regole'semplici ma es-
senziali per affrontare la vec-
chiaia, con estrema sereniti.

Ennio Doris

sull'arco di 10 anm E quanto risulta da un servizio

pubbii

sul

ico “I1 Mondo™ del

Negli ultimi dieci anni il rendimento medio é stato dell'8,5% all'anno

Fondi azionari recnrd in lalia

O wime le performmce di alctni Fondi azioriari ifaliani

22 attobre scorso, che ha selezionato un gruppo di Fondi comu-
ni che hell’arco del decennio, al 6 ottobre hanno offerto un ren-
dimento mediamente superiore all'8,5% all’anno. Tra quest, il
d llo pit pp dai fondi speci

sul mercato azionario italiano,

11 risultato ottenuto da questi fondi & tanto pid significativo
quando lo si raffronti con I'incremento annuo registrato nello
stesso periodo decennale dai principali parametri di riferimento
dei mercati azionari: Mib30 5,85%, Msci Europe 6,88%, Msci
World in Euro 5,32%. All'interno di questo manipolo di top
performers si & posizionato molto bene il Fondo Risparmip
Ltalia Crescita del gruppe Mediolanum, con un rendimento
medio annuo del 9,77%, cumulato in una rivalutazione decen-
nale del 154%,

Se si andassero poi ad analizzare pi da vicino i dati di gue-
sto decennio, si vedrebbe che questi differenziali positivi rispetto
ai mercati borsistici non si sono prodotti soltanto nel primo quin-
quennio, coincidenle grosso modo col periodo d'oro della cresci-
ta delle borse, ma anche nel pidl tormentato periodo successivo,
che ha compreso_in sé la fase pid spettacolare dello sviluppo
della bolla speculativa di fine anni ‘90, la sua esplosione ¢ la
profonda crist finanziaria che ne & seguita, ampliata dalla succes-
siva frenata della crescita economica e solo parzialmente correlta
dai recuperi, pur consistenti, messi a segno nel pill recente bien-
nio. Per tornare all’asempio del Fondo Risparmio Italia Crescita,
]a sua crescita complessiva negli ultimi cingue anni, sempre con-

siderando 1 dati del servizio citato, & stata superiore al 26%.

il principio generale della diversificazione dei rischi e della
diversificazione dei periodi in cui investire. Invesumenu pro-

Vale comungue anche per la scelta dei fondi in cui investire

| numeri del Gruppo Mediolanum

in forte crescita

Mediolanum ottenere un 40% in pit di nuova pro-
duzione vita Iralia.

Un dato ottimo, ma non I'unico. L'utile netto con-

“solidato & stato di 110 min di euro, in crescita del 22%
‘rispetto allo stesso periodo dello scorso anno.
Importanti risultati anche per cid che riguarda le masse
amministrate consolidate cresciute del 9% rispetto al
30 settembre 2003, raggiungendo 1 24.998 min di euro.
In linea rispetto allo stesso periodo dello scorso anno (-
1%) il dato relative all'organico delle Reti di
Consulenti esclusivi, che nei tre mercati di riferimento
(ltalia, Spagna ¢ Germania) si & attestato sulle 5.416
unit.

Con particolare riferimento all'ltalia , in rapporto al

bre 2003, "utile netto ha avuto una crescita del

I primi nove mesi del 2004 hanno visto il Gruppo

suddivisi tra diverse categorie di fondi rapprescma.no la solu-
zione pili raccomandabile per pianificare I'impiego dei propri
risparmi con questi strumenti. ]

sabile per decidere come muoversi. Ogni investitore ha obietti-

vi diversi e esigenze diverse: meglio accettare di farsi guidare
in questa scelta, che dipende da un'analisi ben fatta dei propri
obietiivi e esigenze.

i nel tempo con

Un'adeguata consulenza professmnaie & sempre indispen-

' Walter Ottolenghi

T

: lsp:rata dat Prem: Nobel.la strateg:a per dmersmcare

16% ed & stato pari a 133 min di euro, mentre le masse
amministrate sono aumentate del 7% rispetto allo stes-
so periodo dello scorso anno attestandosi su 20487
min di euro.

11 Gruppo Mediolznum continua a produrre risultati
di estremo rilievo anche e soprattuito per cid che
riguarda la raccolta netta del risparmio gestito che &
stata positiva per 1.012 min di euro, ma dato ancor pil
rilevante, & rimasta positiva per wuti i mesi. Un contri-
buto particolare & giunto dal settore vita con una rac-
colta netta pari a 982 mln, in crescita del 22% rispetto
allo stesso periodo dello scorso anno,

1 premi Lordi Vita sono ammontati complessiva-
mente a 1.648 min di euro in crescita del 30% rispetto
ai primi nove mesi dell’anno scorso. In particolare, la
nuova produzione vita & cresciuta del 40% (1.069 min
di euro), con i premi pluriennali (esclusivamente Unit-
linked) che hanno contribuito per 126 min, in crescita
del 30%, e i premi unici per 944 min di euro (+ 41%).

Anche i Fondi Comuni di Investimento e le
Gestioni hanno rcglsuain una raccolta lorda di 1,104
min di euro.

Al 30 settembre 2004 Vorganico della rete di vendi-
ta di Banca Mediolanum & stato di 4859 Consulenti
Globali, di cui 4.078 promotori finanziari contro i 4.092
dello scorso anno. 1l totale clienti al 30 sewembre 2004
& stato di circa 782.00 primi intestatari, con una crescita
del 2% rispetto alla stessa data dello scorso anno,

Risultati importanti arrivano anche da iniziative
estere. L'utile netto delle attivith in Spagna & stato pari
a 1,1 mln di euro, in crescita rispetto al risultato dei
primi nove mesi dello scorso anno (-0,6 min di euro).

la raccolta-"Vita"

Gli esperti
vi aiutano

| a gestire

il risnar_mio

n diretta, ogni gloved-
(ore 18) su Mediola-

num Channel, ¢'& Mo-
ney Talk. 11 settimanale di
attualith economica, condot-
to da Achille Perego, analiz-
7a i temi della settimana, ap-
profondendo, grazie alla pre-
senza di opinionisti, esperti &
personaggi del panorama fi-
nanziario, gli argomenti pill
cari ai risparmiatori. Non so-
lo una trasmissione econo-
mica, ma anche una guida
per chi, in balia degli event,
cerca una rotta da seguire
nel complicato mondo della
gestione del risparmio. La
presenza sistematica di un
manager di Banca Mediola-
num, assicura la spiegazipne
¢ la riproposizione di quelle
strategie che hanno assicura-
to una posizione da leader
all'azienda guidata da Ennio,
Doris,

Un ulieriore approfondi-
mento & legato agh editoriali
di Giovanni Palladino: eco-
nomista di fama internazio-
nale, ogni settimana si soffer-
ma su un argomento che aiuti
a capire come, in realtd, il
quadro economico globale
sia sempre meno fosco di
come si voglia fare intendere,

Protagonisti, perd, sono

anche i telespettatori che, i

con domande in diretta, han-
no I'opportunitd di parteci-
pare alla discussione e di
soddisfare Je proprie curio-
sith in merito agli argoment
trattati. Per altre informazio-

' ni sulla rasmissione e sulle

eventuali repliche basta col-
legarsi al sito www.mediola-
numchanneLtv.
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